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في البدايـــة، أجـــد من الواجـــب أن أتوجــــه بالش���كر لكل من كـتـــب أو اتصـــل مش���يداً بالاصـــدار الأول 

من هذا التقريــر، أو مقترحـــاً تطويــره وتحسينه، أو منتقداً عيوبـــه ونواقصـــه. كما أجــد من حق الادارة، 

ومن حـــــق من ش���ارك في كتابـــــة التقرير واصـــداره، أن أثني على فكـــرهم وجهدهم، وأن أمتدح نتاجهـــم 

ال���ذي قوبــل بترحيــب وتقدير كبيريـــن. باعتباره تقريـــراً اقتصــادياً كويتيـــاً بامتيـــاز، وباعتباره التقريـــــر 

الأش���مل ال���ذي يتنـــ���اول الاقتص���اد العالمي والاقتص���ادات العربية والخليجي���ة، الى أبعد عمـــق تس���مح به 

الاحصاءات المتوفـــرة في الاطــــار الزمني المحـــدد. 

التقرير الاقتصـادي لغرفـــة تجــــارة وصناعـــة الكــويـت في إصداره الثانـي هذا، حـاول – ما أمكن – أن 

يغطـــي سنتين اثنتين 2007 و 2008، لأننا لاحظنــــا، والتقرير في طريقه للمطبعـــة، أن اعصـــار الأزمة 

الماليـــ���ة العالميـــ���ة ق���د عصـــف بكل منجــــ���زات العقد الذي س���ـــبق، فجعـــل من تقرير س���نة 2007 تقريـــراً 

ضعيف الدلالة قبل أن يصـــدر. وهكذا، عدنـــا الى ترتيـــب صفحاتنـــا من جديـــد، فأعدنـــا تحريـــر بعضهــا 

بالكامـــل، وأدخلنا على بعضـــها تعديلات ضرورية، وأضفنـــا إليها كل ما وفقنـــا في الحصول عليه لرصــــد 

توجه���ات وتقلب���ات اقتصــادي���ات العام 2008، وم���ع ذلك فقد حال نق���ص الاحصـــاءات دون تجــ���اوز عــــام 

2007 في بعــض الأنشطــــة. 

وم���ن المؤك���د أن العمـــ���ل تحت ضــغ���ط قلة المصـــادر وضــي���ق الوقـــت لن يخلـــو من نق���ص ولن يبــرأ من 

خطـــ���أ. وه���ذا ما نعتــــذر عنه، ونش���كر لكم س���لفاً تعاونكــ���م وملاحظاتكــم لتلافيـــ���ه وتصويبـــه، آملين ألا 

���ل التقري���ر م���ا لا يحتمـــ���ل؛ فه���و توثيـــق للأوضـــ���اع الاقتصـــادية لا اس���تقراء لمس���يرتها، وهو عرض  يحمَّ

للظاهرة والمش���كلة لا تفس���يراً له���ا ولا محاولة لعلاجها. وبتعبير آخر؛ مهم���ة التقرير أن يضـع بين أيدي 

المهتمين المعلومة الصحيحة والمؤش���رات ذات الدلالة. ويبقى على هــؤلاء أن يس���تخدموا هذه المادة الأولية 

عاليــة الجـــودة لأبحاثهـــم وتحليلاتهـــم ورســـم سياســـاتهـم. 

والله ولي التوفيق،

                                                                                                       رئيس غرفة تجارة وصناعة الكويت

علـي محمد ثنيان الغانـم 								      

تقديـــم





الجـــــزء الأول

الاقتصــــاد العالمــــي

هل وصـــل إلى مفتـــرق طـــــــــرق؟
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 تمهيـــــــــــد:

العام���ان 2007 و 2008، بم���ا اس���تجد عليهم���ا من أح���داث وتطورات ذات أبع���اد وتداعيات مالية واقتصادي���ه بالغة الخطورة، 
ربما سينطبعان كلاهما في ذاكرة التاريخ كإحدى المفارقات غير المسبوقة في مسيرة الاقتصاد العالمي المعاصر. ففيما بدا الوضع 
الاقتصادي العالمي عموماً وحتى منتصف الربع الثالث من العام 2007 بمثابة امتداد طبيعي لنسب النمو والتوسع السائدة منذ 
2003، إذ ب���ه يتع���رض ف���ي وقت لاحق من العام ذاته لأزمة مفاجئة وخطيرة  تأخذ طريقها إلى العام التالي )2008( مستش���رية 
من قطاع  إلى قطاع وممتدة من بلد إلى آخر كأنها كرة ثلج متدحرجة من علٍ.  ذلك أن مشكلة محلية لأحد الأنشطة الفرعية 
 Subprime Mortgage( للقط���اع المصرف���ي ف���ي الولايات المتحدة الأمريكية، هي مش���كلة قروض الرهن العقاري عالي المخاط���ر
Loans(، قد انفجرت في شهر أغسطس 2007،  وسرعان ما تحولت إلى أزمة مصرفية ومالية تفاقم تضخمها وانتشرت تداعياتها 

لتتجاوز الاقتصاد الأمريكي بأكمله وتشمل الدول المتقدمة والنامية مهددة الاقتصاد العالمي برمته...

وهكذا يكون عام 2007 قد أس���دل س���تائره على مش���هد مربك وقاتم ليس فقط للاعبين الرئيس���يين على المس���رح الاقتصادي 
العالم���ي،  ب���ل للاعبن�ي� المتواضعن�ي� والمنتظرين في صف���وف الاحتياط، وربما للمش���اهدين أيضاً. ومع أفول عام – بما ش���هده من 
تقلبات – ومطلع عام آخر – بما ورثه من تداعيات – ظهر جلياً أن مسيرة الازدهار العالمي قد وصلت إلى نهاية طريق قطعت فيه 
ش���وطاً كبيراً من التوس���ع الس���ريع، لتدخل طريقاً آخر وعر التضاريس من ش���أنه أن يحد - بأقل تقدير - من وتيرة ذلك التوسع،  

وقد يقود إلى أكبر الأزمات المالية منذ »الكساد الأكبر« وإلى أسوأ ركود أمريكي منذ عدة عقود.

وتشير البيانات المتوفرة لدى صندوق النقد الدولي )أنظر شكل رقم 1( إلى أن التوسع الملحوظ الذي شهده الاقتصاد العالمي 
من���ذ ع���ام 2001، متس���ارعاً م���ن م���ا يعـــــــادل 2.2 % إل���ى 5 % عام 2007، قد أخذ يفق���د زخمه بصوره واضح���ه اعتباراً من عام 
2008 حن�ي� تباط���أ إل���ى 3.4 % لينــــحدر بعــــد ذلك، كمـــــــا هـــــــو متوقــــ���ع، إلــــى 0.5 % خـــلال عام 2009. وقد برز ذلك بصورة 

أوض���ح ف���ي الاقتص���ادات المتقدمة 
التي تراج���ع معدل النمو فيها من 
3 % ع���ام 2006 إل���ى 2.6 % عام 
2007 ث���م إل���ى 1 % ع���ام 2008، 
م���ع توق���ع انزلاق���ه إل���ى – 2.0 % 
لتك���ون   2009 ع���ام  )بالس���الب( 
هذه ه���ي المرة الأولى التي يس���جل 
فيه���ا الناتج المحل���ي الإجمالي في 
ال���دول المتقدمة - بالأرقام المطلقة 
– انكماش���اً من���ذ الح���رب العالمي���ة 
الثاني���ة. أمّا الاقتص���ادات النامية، 
 2007 ع���ام  حت���ى  تمكن���ت  فق���د 
م���ن المحافظ���ة عل���ى وتي���رة نموها 
السريعة لتسجل 8.0 % وإن بدأت 
ه���ي الأخ���رى تتع���رض لحال���ة من 
التباط���ؤ اعتب���اراً م���ن ع���ام 2008 
بحي���ث ل���ن يتع���دى مع���دل النم���و 
فيه���ا 6.3 % مع توقع هبوطه إلى 

3.3 % عام 2009.

أعد هذا الشكل استناداً إلى البيانات المستخرجة من القاعدة الإحصائية المتاحة )كما في 
شهر أكتوبر 2008( على الموقع الإلكتروني لصندوق النقد الدولي www.imf.org، علماً 
بأن أرقام 2008 و 2009 تم تحديثها بموجب بيان أصدره الصندوق في شهر يناير 2009

شكل رقم )1(
معدلات النمو الاقتصادي الحقيقي العالمي )بالأسعار الثابتة(

2009 – 2001

الاقتصاد العالمي الاقتصادات النامية الاقتصادات المتقدمة

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-2.01.02.63.02.63.21.91.61.2
3.36.38.07.97.17.56.34.73.8
0.53.45.05.04.44.93.62.82.2

9
8
7
6
5
4
3
2
1
0

1-
2- 2009



 أداء الاقتصادات المتقدمة والنامية

الــبـــــــاب الأول

دور أكبر للاقتصادات النامية
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تش����ير نتائج الأداء الاقتصادي العالمي، بما تم تس����جيله 
خلال الحقبة الماضية م����ن معدلات النمو المتفاوتة لمختلف 
الدول، إلى ازدياد الأهمية النسبية للاقتصادات النامية من 
حيث درجة إس����هامها في توليد الإنتاج العالمي المتش����كل من 
مجامي����ع الن����واتج المحلي����ة الإجمالية لكافة بل����دان العالم. 
فقد أدى الاتجاه المتمثل باستمرار نمو الاقتصادات النامية 
بمع����دلات أس����رع م����ن المع����دلات المقابل����ة ف����ي الاقتص����ادات 
المتقدم����ة إلى زيادة مس����اهمة المجموع����ة الأولى في إجمالي 

الإنتاج العالمي على حساب مساهمة المجموعة الثانية.

ووفقاً لبيانات صندوق النقد الدولي)1(، فإن مس������اهمة 
الاقتصـــ������ادات الناميــــة ف������ي الناتج الإجمال������ي العـــالمي – 

بمقيــــاس تعـــــادل القوة الشرائيــــة (PPP) – قــــــد واصلــــت 
نموهــــ������ا من 37 % عام 1998 إلـــ������ى 45 % عام 2008، 
في حين اس������تمرت حصة الدول المتقدم������ة )2( في التناقص 
م������ن 63 % إلى 55 % )انظر الش������كل رقم 2(. واس������تناداً 
إل������ى هذا المقي������اس)3(، فإن قائمة أكب������ر )12( اقتصاداً في 
العالم حتى عام 2008 تتضمن خمساً من الدول الناميــــــة، 
اثنتان منها )الصين والهن������د( تتربعان على ثاني ورابع أكبر 
اقتصادي������ن. وبقيت الولايات المتح������دة محافظة على مركز 
الصدارة كأكبـــر اقتصاد في العالم رغم انخفاض حصتــــها 
خــ���ل��ال  العقــــد الأخيــــر )1998 – 2008( مـــــن 23.6 % 
إل������ى 20.9 % من إجمالي حج������م الاقتصاد العالمي المقدرة 
قيمت������ه بنحو )69.2( تريليون دولار تمث������ل مجاميع النواتج 
المحلي������ة الإجمالية لـ )173( بل������داً. وتبوأت 
الصين المرك������ز الثاني حينما ارتفعت حصتها 
خـ���ل��ال الفتـــرة ذاتهـــا م������ن 6.7 % إلى أكثر 
من 11.4 % لتحـــ������ل بذلـــك محـــل اليابــــــان 
التــــ������ي تراجعــت إل������ى المركــــ������ز الثالث بعـــد 
انخفـــــاض حصتها من 8.1 % إلى 6.6 %. 
ونتيجــــة لارتفـــــاع حصتهـــــا مـــن 3.5 % إلـى 
4.8 %، قفزت الهند من المرتبة السابعة إلى 
الرابعة لتح������ل محل ألمانيا التي تراجعت إلى 
المرتبة الخامسة متأثرة بانخفاض حصـــــتها 
م������ن 5.4 % إل������ى 4.2 %. وحدثت تغيرات 
في مواقع وحصص الاقتصادات الرئيس������ية 
الس������بعة الأخ������رى كان معظمها على ش������كل 
تراجعات نس������بية لل������دول ذات الاقتصادات 

المتقدمة )أنظر الجدول رقم 1(.

ويبدو أن الاقتصاد العالمي يشهد مرحلة 
جديدة من التحولات التاريخية من شأنها أن 
تؤدي إل������ى إعادة ترتيب الق������وى الاقتصادية 
الرئيسية بين الدول ذات الاقتصادات المتقدمة 
والدول ذات الاقتصادات النامية والناشئة أو 
الصاع������دة )emerging( كما أصبح يطلق 
على بعضها مؤخراً ومن ضمنها - فضلًا عن 
الصين والهند - روسيا وعدد من دول جنوب 
ش������رق آسيا ودول الاتحاد السوفياتي سابقاً. 
وقد أش������ار صندوق النق������د الدولي، في أحد 

الدولـــــــــة
حصتها في الاقتصاد ترتيبها

العالمي % *

2008199820081998

1120.923.6الولايات المتحدة

2311.46.7الصين

326.68.1اليابان

474.83.5الهند

544.25.4ألمانيا

763.23.6بريطانيا

6103.22.5روسيا

853.13.7فرنسا

992.83.1البرازيل

1082.73.4إيطاليا

11122.12.1إسبانيا

12112.12.2المكسيك

*  وتمثل نسبة مساهمة الناتج المحلي الإجمالي بكل دولة إلى إجمالي الناتج العالمي 
لـ )173( دولة على أساس تعادل القوة الشرائية.

أعد هذا الجدول استناداً إلى البيانات المستخرجة من القاعدة الإحصائية المتاحة 
على الموقع الالكتروني لصندوق النقد الدولي المشار إليه آنفاً.

جدول رقم )1(
أكبر )12( اقتصاداً في العالم
خلال الفترة 1998 – 2008



الاقت�صاد العالمي
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شكل رقم )2(
الأهمية النسبية للاقتصادات المتقدمة والنامية*

خلال الفترة 1998 - 2008

* تمثل الأهمية النسبية للاقتصادات المتقدمة والنامية النسبة المئوية لمساهمة 
القوة  تعادل  أس��اس  على  بلداً   )173( لـ  العالمي  الناتج  إجمالي  في  منهما  كل 

الشرائية.
أعد هذا الشكل استناداً إلى البيانات المستخرجة من القاعدة الإحصائية المتاحة 

على الموقع الإلكتروني لصندوق النقد الدولي المشار إليه آنفاً.

19982008

٪ 37
النامية

٪ 63
المتقدمة

٪45 
النامية

٪ 55
المتقدمة

تقاريره الأخيره حول آفاق الاقتصاد العالمي)4(، 
إلى تحولين هامين ربطهما بديناميكيات النمو 
في الاقتص������اد العالمي. ويتمث������ل التحول الأول 
بهيمن������ة الاقتص������ادات النامية عل������ى النمو في 
النش������اط الاقتصادي العام حيث أسهمت بنحو 
ثلث������ي النم������و العالمي خلال الس������نوات الخمس 
الماضية. أمّ������ا التحول الثان������ي فيتمثل بازدياد 
دور الاقتص������ادات النامية في هي������كل التجارة 
الدولية حيث أصبحت تسهم بحوالي ثلث حجم 
التجارة العالمية وبأكثر م������ن نصف الزيادة في 
إجمالي المس������توردات منذ عام 2002، كما أن 
بلداناً نامية عديدة تمكنت من توس������يع قواعد 
صادراته������ا وتنويع وجهاته������ا، إضافة إلى توليد 
فوائ������ض كبيرة في حس������اباتها الجارية مقارنة 
بالعجوزات التي كانت تعاني منها غالبية الدول 

النامية في فترة ما قبل عام 2000.
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الفصل الأول

كان للأزم���ة المالية العالمية، التي انطلقت في بداية الأمر 
م���ن الولاي���ات المتحدة الأمريكية في ش���هر أغس���طس 2007 
م���ع انفجار “فقاعة الإس���كان”، آثارها الانتش���ارية الس���ريعة 
على الاقتصادات المتقدمة ولو بدرجات متفاوتة تعكس مدى 
انكش���اف كل من هذه الاقتصادات عل���ى الاقتصاد الأمريكي، 
وم���دى اندم���اج أس���واقها المالي���ة م���ع بعضها البع���ض، فضلًا 
ع���ن م���دى ق���درة كل منها على اس���تيعاب الأزم���ة. إلّا أن تلك 
الآثار الانتش���ارية أصبحت أكثر وضوحاً وانتش���اراً في غالبية 
الاقتص���ادات المتقدم���ة ف���ي أوق���ات لاحقة من الع���ام الجديد 

)2008( كما سيتبين في السياق التالي:

أولًا - الولايات المتحدة الأمريكية:
كان مؤشر الأداء الاقتصادي الأمريكي، 
المتمثل بمع������دل النمو ف������ي الناتج المحلي 
الإجمالي الحقيقي، حتى الربع الثالث من 
عام 2007 يوحي بأن هذا العام س������يكون 
بمثاب������ة امت������داد للع������ام الذي س������بقه إلى 
أن ح������دث المحظ������ور مع انفج������ار “فقاعة 
في شهر أغس������طس 2007،  الإس������كان” 
وذلك تحت تأثير م������ا عرف بأزمة الرهن 
العقاري التي سرعان ما تحولت إلى أزمة 
مالية حادة كانت لها انعكاساتها الخطيرة 
ليس فقط على الاقتصاد الأمريكي وإنما 
أيضاً على اقتص������ادات عديدة أخرى كما 
هو مشار إليه في أكثر من سياق من هذا 

التقرير.

وم������ع أن ثم������ة حرك������ة تصحيحيه ما 
في قطاع الإس������كان لم تكن غير متوقعة 
ف������ي الولايات المتحدة بع������د الطفرة التي 
ش������هدها ه������ذا القط������اع في الس������نوات 
الس������ابقة، إلّا أن المفاجأة الكبيرة تمثلت 
بش������دة هذه الحركة وآثارها الانتش������ارية 

الواسعة على النطاق الاقتصادي المحلي والخارجي مع مدى 
“تورط” عدد كبير من البنوك الرئيس������ية المحلية والأجنبية 
في هذا الن������وع من التمويل. وكان الانطباع الش������ائع يوحي 
أن ه������ذا النوع م������ن التمويل مقتصر عل������ى بعض المصارف 
الأمريكي������ة “المحلية” الصغي������رة الحجم نس������بياً وعدد من 
الشركات “المتخصصة” التي تجازف بتقديم قروض الرهن 
  (Subprime Mortgage Loans) العق������اري عالي المخاط������ر
بأس������عار فائدة مرتفعة نسبياً. إلّا أنه، وكما تبين فيما بعد، 
كان هناك ع������دد غير قليل من البنوك والمؤسس������ات المالية 
الرئيس������ية الأمريكي������ة والأوروبية غارقة في ه������ذه الدوامة 

الاقتصـــادات المتقـــدمة
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شكل رقم )3(
النمو الاقتصادي الأمريكي ربع السنوي*
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سنوي معدل موسمياً.* يمثل معدل التغير في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي لكل ربع على أساس 
أعد هذا الشكل استناداً إلى البيانات المنشورة على الموقع الالكتروني لوزارة 
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 (Derivatives) من خلال انخراطها في عمليات المش������تقات
و“التوري������ق” (Securitization) الت������ي يت������م بموجبها إعادة 
هيكلة القروض لتأخذ ش������كل الأوراق المالية القابلة للتداول 
في الس������وق، كما كانت هناك بنوك غير أمريكية - معظمها 
أوروبية - متورطة هي الأخرى من خلال اس������تثماراتها في 

هذه الأوراق ذات القروض المهيكلة...

ونتيج������ة لهذه التط������ورات، تعرض الاقتص������اد الأمريكي 
خ���ل��ال الربع الرابع من عام 2007 لتباطؤ حاد حينما تراجع 
معدل نموه بنسبة 0.2 % )بالسالب( بعد تحقيق توسع كبير 
ناهز 4.8 % في كل من الربعين الس������ابقين )انظر الش������كل 
رقم 3(. وبذلك يك������ون الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في 
الولايات المتحدة قد تعرض خلال الربع الرابع من عام 2007 
لانكم������اش - بالأرقام المطلقة - لأول م������رة منذ الربع الثالث 
لع������ام 2001. وبدا واضحاً، منذ ذل������ك الوقت، أن الاقتصاد 
الأمريكي في طريقه للدخول في دورة من الركود، وإن تأخر 
الإع���ل��ان عن ذلك رس������مياً إلى وقت لاحق م������ن عام 2008 
حينما تحقق شرط حدوث الركود – حسب تعريفه الفني)5( - 
بعد تسجيل معدل نمــــو ربع ســــنوي سلبي مرتين متتـــاليتين 
بـــــواقع  - 0.5 % خلاـــــــــل الربـــــع الثالـــث و– 6.3 % خلال 
الربع الرابع من العام. وهذه هي المرة الأولى التي يدخل فيها 
الاقتصاد الأمريكي في دوره ركود منذ أوائل تسعينات القرن 
الماض������ي حينما تع������رض الناتج المحلي الإجمال������ي الأمريكي 
لانكم������اش بواقع – 3 % في الربـــــ������ع الرابع من عام 1990 

و – 2 % في الربع الأول من عام 1991.

وفي المحصلة النهائية للعام���ي��ن الأخيرين، حصل تباطؤ 
ملح������وظ في النمو إلى 2 % عام 2007 ثم إلى 1.1 % عام 

2008، مقابل 2.8 %  و 2.9 % خلال العامين السابقين.

والظاه������ر أن الجه������ود المكثفة التي أقدمت الس������لطات 
النقدي������ة والمالية الأمريكي������ة على اتخاذها تباع������اً لم تفلح 
كثي������راً في الس������يطرة على ه������ذه الأزمة المتفاقم������ة التي لم 
تقتص������ر أضرارها عل������ى القطاع الإس������كاني والعقاري، بل 
امتدت وتشعبت لتشمل سائر القطاعات والأنشطة الأخرى 
محدثة حالة من عدم الاستقرار في الأسواق المالية بصورة 
خاص������ة واختراق������ات هيكلية في الاقتص������اد بصورة عامة. 
إزاء ه������ذا الوضع الش������ائك، ب������دا واضحاً من������ذ البداية أن 
مهمة الس������لطات النقدية، على وجه التحديد، ستكون بالغة 
الصعوبة والتعقيد. إذ فضلًا عن مس������ؤولياتها العاجلة في 
معالجة الاهتزازات الحاصلة في الأس������واق المالية والنقدية 

والمصرفية،  يترتب عليها العمل بفعالية ضمن إطار معادلة 
دقيق������ة يفترض فيها أن توازن بين جانبين متناقضين يتمثل 
أولهما بتحقيق حد أدنى من النمو المستهدف باتباع سياسة 
نقدية توسعية تنفّذ عادة من خلال تخفيض أسعار الفائدة، 
ف������ي حين يتمثل الثاني بعدم تجاوز حد أقصى من التضخم 
غير المرغوب فيه باتباع سياس������ة نقدية تقييدية تنفّذ عادة 

من خلال رفع أسعار الفائدة.

وخلال فترة النمو التي س������بقت انفجار الأزمة الأخيرة، 
كان اله������مّ الأول لمجلس الاحتياطي الفدرالي، الذي  يضطلع 
بمهام السلطة النقدية في الولايات المتحدة الأمريكية، يتمثل 
ف������ي المحافظة على التحكم بالتضخ������م. فقد عمد منذ يونيو 
2004 إلى اتخاذ )17( إجراء لرفع س������عر الفائدة الفدرالي 
م������ن 1 % إلى 5.25 %، مما أبقى على مس������تويات التضخم 
ضم������ن حدود 2.5 % - 3.4 %)6(. وفي محاولة منه لمعالجة 
الأزمة المس������تجدة وتداعياتها الس������لبية عل������ى مجمل الوضع 
الاقتصادي، أقدم اعتباراً  من أغس������طس 2007 على اتخاذ 
سلس������لة من الإجراءات التسهيلية في مقدمتها خفض أسعار 
الفائدة لتفادي شبح الركود. وحتى نهاية عام 2008 اتخذت 
السلطات النقدية الأمريكية ثمانية إجراءات لتخفيض سعر 
الفائدة الفيدرالي كان آخرها في ش������هر ديسمبر حينما تقرر 

                       السنة
2008 200520062007المؤشر    

2.92.82.01.1النمو الاقتصادي% )1( 

3.42.54.10.1التضخم% )2( 

4.84.44.97.2البطالة%)3( 

ال��ن��اتج المح��ل��ي الإجمالي  ف��ي  ال��س��ن��وي  ال��ت��غ��ي��ر  م��ع��دل   )1(
الحقيقي.

المستهلك لجميع  السنوي في مؤشر أسعار  التغير  )2( معدل 
السلع والخدمات بما فيها الطاقه والغذاء.

)3( كما في نهاية السنه.
أع��د ه��ذا الج���دول م��ن واق���ع ال��ب��ي��ان��ات الم��ن��ش��ورة على المواقع 

الالكترونية للجهات الرسمية ذات العلاقة وهي:
وزارة التجارة الأمريكية فيما يتعلق بالناتج المحلي

 www.commerce.gov 
والبطالة المستهلك  بأسعار  يتعلق  فيما  الأمريكية  العمل  وزارة 

www.dol.gov 

جدول رقم )2(
مؤشرات اقتصادية رئيسية 
الولايات المتحدة الأمريكية

2008 – 2005
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أن يتراوح س������عر الفائدة الفيدرالي المس������تهدف بين صفر – 
0.25 % فق������ط. يضاف إلى ذلك الإج������راءات الأخرى التي 
اتخذتها الس������ــــلطات النقديــــة الأمريكيـــة – س������واء بصورة 
منفردة أو بالتنس������يق مع عدد من الس������لطات المعنية الأخرى 
المحلية والأجنبية – للمساعدة في معالجة أزمة السيولة في 
الأس������واق المالية. ولم تتردد الس������لطات النقدية في الولايات 
المتحدة في الآونة الأخيرة في إعطاء الأولوية المطلقة لمسألة 
النم������و )تجنباً للركود( رغم تزايد أخطار التضخم حتى وقت 
متأخ������ر من عام 2008، وذلك خلافاً لما كان عليه الحال في 
دول الي������ورو وبريطانيا التي بقيت س������لطاتها النقدية لبعض 
الوقت تولي اهتماماً خاصاً لمس������ألة التضخم إلى أن وجدت 
نفس������ها في وقت لاحق من ع������ام 2008، مضطرة إلى تغيير 
نهجها بإقدامها، بين أمور أخرى، على تخفيض أسعار الفائدة 
في محاولة منها لدرء أخطار الركود الذي أخذ يطل برأس������ه 
فعلًا. ومما ساعد السلطات النقدية الأمريكية وغيرها على 
الإقدام دون تردد على تخفيض أسعار الفائدة تراجع أخطار 
التضخم بع������د الانخفاض الحاد الذي طرأ على مس������تويات 
الأسعار، وعلى الأخص أسعار السلع الأولية بما فيها النفط، 
لاسيما في الربع الأخير من عام 2008 وذلك بعد أن سجلت 

تلك الأسعار مستويات قياسية في الفترة السابقة.

ونتيجة لهذه التطورات، لوحظ انخفاض مستوى التضخم 
في الولايات المتحدة إلى 0.1 % 
عام 2008، وهو أدنى مس������توى 
للتضخم يتم تسجيله خلال اثني 
عش������ر ش������هراً منذ عام 1954. 
ونجم ذلك عن انخفاض مؤش������ر 
الربع  المس������تهلك خلال  أس������عار 
الأخير من العام بنسبة 12.7 % 
)على أساس سنوي(، وذلك بعد 
أن ش������هد خلال الأرب������اع الثلاثة 
السابقة ارتفاعات بواقع 3.1 % 
و 7.9 % و 2.6 % على التتابع.

م������ن ناحية أخرى، تس������ببت 
حال������ة الركود التي تع������رّض لها 
الاقتص������اد الأمريكي في ارتفاع 
معدل البطالة ع������ام 2008 إلى 
7.2 % )كم������ا في نهاي������ة العام 
وعلى أس������اس س������نوي(. ويعتبر 

ه������ذا المعدل أعلى معدل من نوعه يتم تس������جيله في الولايات 
المتحدة منذ عام 1992 حينما بلغ المعدل المقابل 7.4 %.

وس������اهم انخفاض أس������عار الفائدة الأمريكية، بين عوامل 
أخرى ليس اقله������ا تأثيراً الاختلالات الهيكلي������ة المزمنة فيما 
أصب������ح يعرف ب������ـ “العجز الت������وأم” لكل م������ن الميزانية العامة 
والميزان التجاري، في حدوث مزيد من الانخفاض في س������عر 
ص������رف الدولار مقابل العملات الرئيس������ية الأخرى لاس������يما 
مقاب������ل اليورو. وفي عام 2007، فقَدَ الدولار من قيمته ما لا 
يقل عن 6 % في المتوسط مقابل سبع عملات رئيسية )انظر 
الش������كل رقم 4(. ويبدو أن هذا الانخفاض في س������عر صرف 
الدولار قد س������اعد على زيادة الصادرات الأمريكية من السلع 
والخدمات عام 2007 بنس������بة تعادل أكثر من ضعف نس������بة 
الزيادة المقابلـــة في المســــتوردات )13.6 % مقابــل 5.7 %(، 
مما أدى إلى تقليص العجز التجاري الس������لعي والخدمي لأول 
مرة منذ خمس سنوات، وإن بقي العجز كبيراً )أكثر من 700 
مليار دولار عام 2007 مقابل 803 ملياراً في العام السابق(. 
ومع أن س������عر الدولار قد تحسن في الأشهر الأخيرة من عام 
2008، لاس������يما مقابل الي������ورو والإس������ترليني، إلا أن العجز 
التجاري الأمريكي )سلع + خدمات( واصل تقلصه خلال العام 
المذكور ليصل إلى نحو )677( مليار دولار، مع الإش������ارة إلى 
أن هذا التحس������ن قد نجم كلياً عن ارتفاع الفائض في الميزان 

شكل رقم )4(
مؤشر سعر صرف الدولار مقابل اليورو وسبع عملات رئيسية*

يناير 1999 = 100

 *  وهي العملات المرجحة بأوزان التجارة الخارجية مع كل من: دول منطقة اليورو، كندا، 
اليابان، بريطانيا، سويسره، السويد وأستراليا.

   www.bea.gov U.S.Bureau of Economic Analysis :المصدر
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“الخدمي” إلى )144( ملي������ار دولار مقابل )119( ملياراً في 
عام 2007 بينما  واصل العجز في الميزان “السلعي” تدهوره 

إلى )821( مليار دولار مقابل )819( ملياراً.

أما عجز الميزانية العامة، فمع انه  تقلص هو الآخر عام 
2007 إلى )162( مليار دولار أو ما يعادل 1.2 % من الناتج 
المحل������ي الإجمالي، إلّا أنه من المتوق������ع أن يعاود ارتفاعه عام 
2008 ليصل إلى )410( مليارات دولار أو 2.9 % من الناتج 
المحلي الإجمالي)7(. ويقارب هذا العجز الرقم القياسي الذي 
تم تس������جيله عام 2004 بواق������ع )413( مليار دولار. وخلافاً 
لتوقعات س������ابقة بإمكانية حدوث مزي������د من الانخفاض في 
عجز الميزانية للسنة المالية المنتهية في آخر سبتمبر 2009، 
أعلن في ش������هر يوليو 2008 أن هذا العجز سيس������جل رقماً 
قياس������ياً جديداً قد يتجاوز )482( مليار دولار)8(، وإن أصبح  
في حك������م المؤكد أن يتجاوز العجز الفعل������ي هذا الرقم كثيراً 
في ضوء ما س������يتم ضخ������ه من الأموال العام������ة ضمن إطار 
جهود الحكومة الرامية إلى معالجة الأزمة المالية وتداعياتها 
الاقتصادية. وكان آخر رقم أعلن عنه في شهر مارس 2009 
للعجز المتوق������ع في الميزانية يناه������ز 1.75 تريليون دولار أي 

أكثر من 12 % من الناتج المحلي الإجمالي.

ثانياً -  اليابان:
خلاف������اً لما كان عليه الوضع ف������ي دول متقدمة أخرى بما 
فيها الولاي������ات المتح������دة وأوروبا الغربية كم������ا هو مبين في 

س������ياقات أخرى من هذا التقرير، لم يحدث تباطؤ كبير في 
نمو الاقتصاد الياباني خ���ل��ال الربع الأخير من عام 2007، 
حيث وصل معدل النمو إلى 4.5 % )على أس������اس س������نوي(. 
ويس������تدل من ذلك على أن الاقتص������اد الياباني قد تمكن من 
اجتياز عام 2007 دون أن يتأثر كثيراً بتداعيات الأزمة المالية 
التي انطلقت من الولايات المتحدة في شهر أغسطس 2007، 
وإن لم تس������لم اليابان هي الأخرى من الآثار الانتشارية لتلك 
الأزمة في أوقات لاحق������ة من العام 2008 وما تلاه. والواقع 
أن مع������دل النمو الاقتصادي اليابان������ي عام 2007 قد واصل 
تسارعه للسنة الثالثة على التوالي ليصل إلى 2.4 % مقابل 
2 % في العام السابق و 1.9 % في العام الذي سبقه. ويذكر 
أن هذه المع������دلات الثلاثة تعتبر مرتفع������ة تاريخياً بالمقاييس 
اليابانية، حيث لم يتعد متوس������ط النمو السنوي خلال العقد 
الأخير من القرن الماضي 1.5 %، علماً بأن معدل النمو كان 
سالباً في السنتين الأخيرتين من العقد المذكـــــور )- 0.1 % 

عام 1999 و - 2 % عام 1998(.
ويب������دو أن الطلب الخارجي، ال������ذي يقاس بحجم صافي 
الصادرات، قد استعاد عام 2007 دوره التاريخي في تحقيق 
جانب أكب������ر من النمو الاقتصادي بع������د أن تراجعت أهميته 
النسبية خلال السنوات الأخيرة لصالح الطلب المحلي وعلى 
الأخ������ص م������ا يرتبط منه بأنش������طة القطاع الخ������اص )انظر 
الشكل رقم 5(. ويرجع الفضل في قوة الطلب الخارجي على 
الصادرات اليابانية إلى الاقتصادات الآس������يوية الأخرى التي 
واصلت نموها الس������ريع عبر عام 2007 مس������تحوذة على ما 

Outlook for Economic Activity and prices, April 2008 :المصدر: بنك اليابان، من خلال تقريره المعنون
www.boj.or.jp والمنشور على موقعه الإلكتروني

شكل رقم )5(
مساهمة الطلب المحلي وصافي الصادرات في النمو الاقتصادي الياباني
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يقرب من نصف الص������ادرات اليابانية، بينما تراجعت حصة 
الولايات المتحدة ومنطقة اليورو إلى حوالي الثلث.

ومما ساعد أيضاً على استمرار النمو الاقتصادي الياباني 
القوي عام 2007 مواصلة السياس������ة النقدية التوس������عية التي 
واظ������ب على انتهاجه������ا بنك اليابان )المركزي( طوال الس������نوات 
الس������ت الأخيرة من خلال المحافظة على مستويات متدنية جداً 
لأسعار الفائدة. وما يزال سعر الفائدة الأساسي المقرر من قبل 
بنك الياب������ان )uncollateralized overnight call rate( بحدود 
0.25 – 0.5 % فق������ط من������ذ ش������هر يولي������و 2006 بعد أن ظل 

محصوراً عند نقطة الصفر على مدى نحو خمس سنوات. 

أمّ������ا ف������ي ع������ام 2008، فقد دخ������ل الاقتص������اد الياباني 
“رس������مياً” في حالة الرك������ود حتى قبل الاقتص������اد الأمريكي 
حينما تم تسجيل معدل نمو سلبي في كل من الأرباع الثلاثة 
الأخيرة م������ن العام ليصل في الربع الراب������ع إلى - 12.7 % 
)على أس������اس س������نوي( أو إلى أكثر من ثلاثة أضعاف معدل 
النمو الس������لبي الأمريكي المقابل. وفي المحصلة النهائية لعام 
2008، تعرض الن������اتج المحلي الإجمال������ي الحقيقي الياباني 
للانكم������اش – بالأرق������ام المطلقة – بنس������بة - 0.7 %، وذلك 
للمرة الأولى منذ تس������عة أعوام. لذلك أقدم بنك اليابان عام 
2008 إلى اتخاذ عدة إجراءات لتنشيط الحركة الاقتصادية 
كان من ضمنها إجراء تخفيضين لس������عر الفائدة الأساس������ي 

ليصل في شهر ديسمبر إلى 0.1 %)9(.

وشهد معدل التضخم عام 2008 ارتفاعاً نسبياً ملحوظاً 
ليص������ل إلى 1.4 %، وذل������ك بالمقارنة مع ما كان عليه الوضع 
في الس������نوات الس������ابقة حيث بقي التضخم تحت السيطرة 
بش������كل ملفت. ويذكر أن متوسط معدل التضخم السنوي في 
الياب������ان خلال الفت������رة 1999 – 2007 بقى س������الباً أو عند 
نقطة الصفر، وذلك باستثناء عام 2006 حينما شهد تحركاً 

بسيطاً نحو الأعلى دون أن يتجاوز 0.3 %.

وعلى الرغم مم������ا تعرض له الاقتصاد الياباني من ركود 
خ���ل��ال عام 2008، إلّا أن معدل البطالة لم يتأثر حتى نهاية 
العام بالدرجة ذاتها التي تأثرت بها حركة النشاط الاقتصادي 
عموماً. فقد بقي متوسط معدل االبطالة عام 2008 بحدود 
4 % مقابل 3.9 % ع������ام 2007، علماً بأن المعدلات المقابلة 
خلال التسعة أعوام السابقة )1998 – 2006( قد تراوحت 
ب���ي��ن 4.1 % - 5.4 %. إلا أن م������ن المتوق������ع أن يش������هد عام 

2009 ارتفاعاَ كبيراَ في معدل البطالة الياباني.

ثالثاً - منطقة اليورو:
  كان������ت الآثار الانتش������ارية للأزمة المالي������ة العالمية، التي 
انطلقت من الولايات المتحدة في ش������هر أغس������طس 2007، 
أس������رع واش������د بتداعياته������ا الاقتصادية على معظ������م الدول 
الأوروبي������ة وعلى الأخص منطقة اليورو وبريطانيا اللتين كان 
التأثير فيهما واضحاً بشكل خاص في الربع الرابع من العام 
المذكور، شأنهما في ذلك شأن الولايات المتحدة. ففي منطقة 
الي������ورو لم يتجاوز معدل النمو خ���ل��ال الربع المذكور 1.5 % 
)على أس������اس س������نوي(. ومع ذلك، فقد تمكنت دول المنطقة 
عموماً من تحقيق نمو قوي نس������بياً لكام������ل العام 2007 بلغ 
2.7 % مقاب������ل 2.8 % خ���ل��ال ع������ام 2006. ويعتب������ر هذان 
المعدلان مرتفعين نس������بياً بالمقاييس التاريخي������ة، إذ غالباً ما 
بقي معدل النمو خلال فترة الأربع س������نوات السابقة )2002 

– 2005( يتراوح بين 0.8 % - 1.7 %.

ولوحظ أن )8( دول من أصل الثلاث عشرة دولة المنتمية 
للمجموعة)10( ش������هدت تباطؤاً في نشاطها الاقتصادي العام، 
من ضمنـــــه������ا ألمانيا )أكبر دول المنطقــــ������ة( وإيطاليـــا )ثالث 
أكب������ر دولة( اللتين تراجع معــــدل النمــو فيهمـــا مـــــن 2.9 % 
و1.8 % ع������ام 2006 إلى 2.5 % و 1.5 % عام 2007، إي 
إلى مس������توى يقل عن مس������توى نمو المنطقة ككل )2.7 %(، 
في حين حافظت الدول الس������ـــــت الأخ������رى الأقــــــل حجمــــاً 
)إسبانيا، النمسا، ايرلندة، فنلنده، اليونان ولكسمبـــرغ( على 
مس������تويــــات أعلى تراوحت بين 3.1 % - 4.5 %. وحافظت 

جدول رقم )3(
مؤشرات اقتصادية رئيسية

اليابان
2008 – 2005

                      السنة
المؤشر

2005200620072008

- 1.92.02.40.7النمو الاقتصادي% )1(
1.4-0.3- 0.3التضخم % )2(

4.44.13.94.0البطالــة %)3(

)1( معدل التغير السنوي في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي.
)2( معدل التغير السنوي في مؤشر أسعار المستهلك.

)3( النسبة من إجمالي قوة العمل.
     تم إعداد هذا الجدول من واقع البيانات المنشورة على 

المواقع الالكترونية للجهات الرسمية ذات العلاقة وهي: 
  www.cao.go.jp :)3( + )1(

www.stat.go.jp :)2(



الاقت�صاد العالمي

- 25 -

فرنس������ا )ثاني أكبر دولة( خلال سنتي 2006 و 2007 على 
معدل نموها ولكن عند مس������توى أقـــل قلي���ل��اً )2.6 %( من 
متوس������ط المنطقة، في حين بقي المعدل المقابل لبلجيكا عند 
مس������توى أعلى )2.8 %(. أمّا الدول الثلاــــث الباقيــــــة، فقد 
تســـــارع معــــــدل النمــــــو فيها ليصـــــــل إلى مستــــــوى مرتفـــع 
ف������ي اثنتــــين منه������ا همــــــ������ا س������لـــوفينيا )6.1 %( وهولنــــده 
)3.5 %(، في حين بقي عند مس������توى منخفض نس������بيـــــاً في 

البرتغــــال )1.8 %(.

أمّ������ا في عام 2008، فقد برز مفعول الآثار الانتش������ارية 
للأزم������ة المالية العالمية بصورة جلية على مس������توى النش������اط 
الاقتصـــادي عموماً، لاسيما خلاـــل الربع الأخيــر من العـــام 
حينمــــ������ا انكمــش النــاتج المحلــي الإجمالي الحقيقــي بقرابــة 
- 1.4 % )على أساس سنوي(. وفي المحصلة النهائية للعام، 

لم يتعد معدل النمو 1.2 %.

وقد أدى تحول اتجاه أس������عار الس������لع الأولية – بما فيها 
النفط – نحو الهبوط في الأش������هر الأخيرة من عام 2008، 
م������ع ما رافق ذلك من انخفاض في الطلب الكلي، إلى تراجع 
معدل التضخم ليبلغ 1.6 % فقط في شهر ديسمبر بعد أن 
وصل إلى 4 % في كل من شهري يونيو ويوليو. وفي المحصلة 
النهائية لعام 2008 بقى متوسط معدل التضخم في منطقة 
اليورو ككل عند مس������توى مرتفع غير مسبوق )3.3 %( منذ 

إنش������اء المنطقة عام 1999، وإن كان من المتوقع أن يهبط إلى 
1.1 % كمتوسط لعام 2009، وهو مستوى أدنى من المستوى 

المستهدف من قبل البنك المركزي الأوروبي )حوالي 2 %(.

والواقع أن البنك المركزي الأوروبي، الذي يرسم السياسة 
النقدية في منطقة اليورو، ظل حتى شهر يوليو 2008 شديد 
الحرص على أن يولي اهتماماً خاصاً لمسألة التضخم معتبراً 
إيّاه التهديد الأخط������ر للاقتصاد، وذلك خلافاً للتحول الذي 
كان ق������د طرأ س������ابقاً على السياس������ة النقدية ف������ي الولايات 
المتح������دة حينما أصبح������ت تعطي أولوية كبيرة لمس������ألة النمو 
)تجنب������اً للركود( رغم تزايد أخطار التضخ������م كما ذكر آنفاً. 
إذ بينما عم������د مجلس الاحتياطي الفدرال������ي الأمريكي منذ 
سبتمبر 2007 وحتى ابريل 2008 إلى خفض أسعار الفائدة 
ست مرات بما يعادل 275 نقطة أساس، أبقى البنك المركزي 
الأوروبي على أس������عار الفائدة دون تغيير ب������ل إنه أقدم على 
رفعها في ش������هر يوليو 2008 بما يعادل )25( نقطة أساس. 
وق������د أدى ذلك، بين عوامل أخرى، إلى ارتفاع س������عر صرف 
اليورو مسجلًا سلس������لة من الأرقام القياسية مقابل الدولار، 
مما جع������ل العملة الأوروبية أكثر جاذبية إل������ى درجة أنه بدأ 
يتردد في بعض الأوس������اط إمكانية منافس������تها للدولار كعملة 
احتي������اط عالمية، وإن بقي ذلك يواجه معارضة قوية من عدد 
من دول المنطقة نظراً لتأثيراته السلبية على القوة التنافسية 
لصادراتها في الأس������واق العالمية. وعل������ى كل حال، فإن ذلك 
لم يدم طويلًا إذ ما لبث الدولار أن بدأ يس������تعيد قوته 
مقاب������ل اليورو مع اضطرار البنك المركزي الأوروبي إلى 
الش������روع في تخفيض أس������عار الفائدة للمساعدة، بين 
أم������ور أخرى، في وضع حد للركود الاقتصادي، ش������أنه 
في ذلك ش������أن البنوك المركزية في مختلف دول العالم 
والت������ي عمدت هي الأخرى تباع������اً، وللغرض ذاته، إلى 
اتخاذ إجراءات مماثلة... وخلال الثلاثة أشهر الأخيرة 
من ع������ام 2008، أجرى البنك المرك������زي الأوروبي على 
أحد أسعار فائدته الرئيسية )Deposit Facility( ثلاثة 
تخفيضات )م������ن 3.25 % إلى 2 %( اتبعها بتخفيض 
آخر في شهر يناير 2009 بما يعادل مائة نقطة أساس 

ليصل سعر الفائدة المذكور إلى 1 %

ويبدو أن تأثي������ر الركود الاقتصادي على معدلات 
البطال������ة في دول منطق������ة اليورو كان متأخ������راً نوعاً 
ما، حيث أن متوس������ط معدل البطال������ة للمنطقة ككل 
خ���ل��ال عام������ي 2007 و 2008 )7.4 % - 7.5 %( 
بقي أقل من مس������ـــتواه منذ إنش������ـــــاء المنطقــــــة عـــــام 

جدول رقم )4(
مؤشرات اقتصادية رئيسية

منطقة اليورو
2008 – 2005

                           السنة
المؤشر

2005200620072008

1.72.82.71.2النمو الاقتصادي % )1( 

2.22.22.13.3التضخم % )2( 

8.98.37.47.5البطالــة % )3( 

)1( معدل التغير السنوي في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي.
)2( معدل التغير السنوي في مؤشر أسعار المستهلك.

)3( النسبة من إجمالي قوة العمل.
أعد هذا الجدول من واقع البيانات المنشورة على الموقع الالكتروني لمجلس 

 (Eurostat) الإحصاء الأوروبي
 http://epp.eurostat.ec.europa.eu
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وكما ذكر آنفاً، كانت بريطانيا – ش������أنها في ذلك ش������أن 
منطق������ة اليورو – من أس������رع وأكثر الدول تأث������راً بتداعيات 
الأزم������ة المالية العالمية الت������ي انطلقت م������ن الولايات المتحدة 
الأمريكية في ش������هر أغس������طس 2007. إذ س������رعان ما بدأ 
الاقتصاد البريطاني يفقد من زخمه اعتباراً من الربع الرابع 
للع������ام المذك������ور، حيث لم يتجاوز مع������دل النمو 2.5 % )على 
أس������اس س������نوي(. ومع ذلك تمكن الاقتصاد البريطاني، في 
المحصلة النهائية الصافية لعام 2007، من تحقيق نمو قوي 
بواق������ع 3.1 % مقابل 3 % للعام الس������ابق. ولم يكن بإمكانه، 
بطبيع������ة الحال، المحافظ������ة على هذه الوتيرة الس������ريعة من 
النم������و خلال عام 2008 تبعاً لتداعيات الأزمة المالية العالمية 
وتأثيرها بوجه خاص على القطاع العقاري، فضلًا عن الآثار 
الانكماش������ية المتأخرة للسياس������ة النقدية المتشددة التي ظلت 
سائدة في بريطانيا حتى شهر ديسمبر 2007، رغم انفجار 
الأزمة المالية في وقت سابق، وذلك لمقاومة التضخم. ويذكر 
أن بن������ك انكلت������رة )المركزي( قد عمد إلى رفع س������عر الفائدة 
“الرس������مي” خلال عــــ������ام 2007 ثلاث مـــ������رات ليصـــل إلى 
5.75 %. وظل هذا الوضع قائماً حتى ش������هر ديسمبر حينما 
تم إج������راء تخفيض بما يعادل 25 نقطة أس������اس فقط، تبعه 
خلال عام 2008 خمس������ة تخفيضات بما يعادل 350 نقطة 

1999 )7.8 % - 9.1 %(. وم������ع ذلك فإن هذا المعدل ما 
يزال مرتفعاً، مع توقع ارتفاعه إلى مس������توى أعلى في عام 
2009. وبذلك  تبقى البطالة تش������كل تحدياً رئيسياً لمعظم 
دول المنطق������ة نظراً لارتفاع معدلاتها وخصوصاً بالمقارنة مع 
مثيلاتها في الولايات المتحدة واليابان. ويذُكر أن أعلى معدل 
للبطالة بدول المنطقــة عام 2008 تم تســــجيلـــه في اســبانيا 
)11.3 %(، تلته������ا كل من فرنس������ا والبرتغ������ال )7.7 % لكل 
منهما(، ثم بلجي������كا )7.1 %(، وحافظت هولنده على أدنى 
مس������توى للبطالــة في المنطقـ������ة )2.2 % عام 2008 مقابل 
3.2 % عــــــام 2007(، تبعتهــــا  كل من النمسا وقبرص التي 
انضمت إلى المنطقة عام 2008  )3.8 % لكل منهما(،  ثم 

لكسمبــرغ )4.4 % ( )11(.

رابعاً - المملكة المتحدة:
كما هو  الحال في الس������نوات الس������ابقة، لم يكن الوضع 
مختلفاً كثيراً في عامي 2007 و 2008 في بريطانيا عنه في 
منطقة اليورو عموماً، مع الإش������ارة إلى أن كلتيهما منضويتان 
تحت مظلة الاتحاد الأوروبي. ولا يفرق بينهما اقتصادياً من 
حيث المبدأ س������وى العملة، حيث تصر المملك������ة المتحدة على 
الاحتفاظ بعملتها – الإسترليني – مستقلة عن اليورو، ربما 

لأسباب غير اقتصادية.

شكل رقم )6(
أسعار الفائدة الأساسية )الرسمية(

المحددة من قبل السلطات النقدية في الدول المتقدمة الرئيسية

 www.boj.or.jp على الموقع الالكتروني  Outlook for Economic Activity …, April 2008  :المصدر: تقرير بنك اليابان المنشور بعنوان
لغاية ابريل 2008 والمواقع الالكترونية للبنوك المركزية المعنية حتى فبراير 2009.
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أس������اس، أضيف إلى ذل������ك تخفيضان آخران في الش������هرين 
الأولين لعام 2009، بحيث وصل سعر الفائدة الرسمي لبنك 

انكلتره إلى 1 % فقط)12(.

وجاءت تلك التخفيضات ضمن جهود السلطة النقدية الرامية 
إل������ى وضع حد للركود الذي أعلن عنه رس������مياً في الربع الرابع من 
ع������ام 2008 حينما حدث، للمرة الثاني������ة على التوالي انكماش ربع 
س������نوي في الناتج المحل������ي الإجمالي الحقيقي بواق������ع – 1.5 %. 
ويعتبر ذلك أكبر انخفاض ربع سنوي يتم تسجيله في بريطانيا منذ 
عام 1980. وفي المحصل������ة النهائية لعام 2008، فإن معدل النمو 
الاقتصادي لم يتجاوز 0.7 %، وهو أضعف أداء س������نوي للاقتصاد 

البريطاني منذ آخر ركود تعرض له في عام 1992.

وكم������ا ح������دث ف������ي اقتص������اد منطقة الي������ورو وغي������ره من 
الاقتصادات الرئيسية الأخرى في العالم، فإن الاتجاه الهبوطي 
لأس������عار السلع الأولية في الأشهر الأخيرة من عام 2008، مع 
م������ا رافق ذلك من انخفاض في الطل������ب الكلي في ظل الركود 
السائد، أدى إلى تراجع معدل التضخم في بريطانيا من ذروته 
عند 5.2 % في ش������هر سبتمبر إلى 3.1 % في شهر ديسمبر. 
ومع ذلك، فإن متوس������ط معدل النمو لع������ام 2008 بقي عنــــد 

مسـتوى مرتفع يناهـــز 3.6 % مقابــــل 2.3 % عام 2007.

أمّ������ا فيما يتعلق بالبطالــــة، فقد كان للركود الاقتصادي في 
بريطانيا تأثي������ره الواضح خلال عام 2008 حيث واصل معدل 
البطال������ة ارتفاعـــــه من 5.2 % ف������ي الربــــع الأول من العام إلى 

5.4 % ف������ي الربــــ������ع الثــــاني و 5.8 % في الرب������ع الثـــالــث ثـــم 

إلــــى 6.3 % في الربع الأخير من العام، وإن بقي عند مس������توى 
أدنى من المستوى المقابل في منطقة اليورو.

ويعتبر معدل البطالة في بريطانيا خلال الربع الأخير 
من عام 2008 أعلى معدل ربع س������نوي يتم تس������جيله منذ 

الربع الأول من عام 1998 حينما بلغ عندئذٍ 6.4 %.

جدول رقم )5(
مؤشرات اقتصادية رئيسية

المملكة المتحدة
2008 – 2005

                           السنة
المؤشر

2005200620072008

1.83.03.10.7النمو الاقتصادي % )1( 

2.02.32.33.6التضخم %)2( 
4.85.55.26.3البطالــة % من قوة العمل )3(

)1( معدل التغير السنوي في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي.
)2( معدل التغير السنوي في مؤشر أسعار المستهلك.

)3( كما في الربع الرابع من العام.
أعد هذا الجدول من واقع البيانات المنشورة على الموقع 

الالكتروني لمكتب الإحصاء الوطني البريطاني: 
www.statistics.gov.uk
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شكل رقم )7(
النمو الاقتصادي في مجموعات دول آسيا الصاعدة

2007 – 1997

المصدر: صندوق النقد الدولي
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الفصل الثــاني

الاقتصـــادات الناميـــــة
كان���ت  المتقدم���ة،  الاقتص���ادات  ف���ي  ح���دث  لم���ا  خلاف���اً 
الاقتص���ادات النامي���ة عموماً أق���ل عرضة للآثار الانتش���ارية 
للأزم���ة المالية العالمية الأخيرة وأكثر صم���وداً أمام تداعياتها 
الاقتصادي���ة، وذل���ك رغ���م انتش���ار ظاه���رة العولم���ة وانفت���اح 
الأس���واق المالية والتجاري���ة العالمية على بعضه���ا البعض. إذ 
بينما تش���هد الاقتصادات المتقدمة  - وعلى رأس���ها الاقتصاد 
الأمريكي ركوداً محققاً كما سبق تبيانه، واصلت الاقتصادات 
النامية - بقيادة الصين - نموها بوتيرة س���ريعة نس���بياً. ومع 
ذل���ك، فإن الاقتص���ادات النامية ليس���ت جميعه���ا بمعزل تام 
عم���ا يحدث ف���ي الاقتصادات المتقدمة م���ن هبوط، خصوصاً 
إذا م���ا أخ���ذ هذا الهب���وط أبعاداً أخطر أث���راً وأطول أمداً كما 
هو متوقع. وفي كل الأحوال، فإن الاقتصادات النامية عموماً 
س���تظل، عل���ى الأرجح، محافظة ف���ي المس���تقبل المنظور على 
مس���توى من النمو يفوق في المتوس���ط مستوى النمو المقابل 
للاقتص���ادات المتقدم���ة، وإن لم يك���ن ذلك كافياً ف���ي العديد 
م���ن الدول النامي���ة للتغلب على مش���كلة البطالة فضلًا عن 
المش���اكل الأخرى المتفاقمة التي ته���دد عدداً متزايداً من هذه 
ال���دول مث���ل التضخ���م والفقر والم���رض... وفيم���ا يلي عرض 
موج���ز لأه���م التط���ورات الأخيرة ف���ي المجموعات الرئيس���ية 
 )emerging( للاقتصادات النامية أو الناش���ئة أو الصاعدة
كم���ا أصب���ح يطل���ق عليها مؤخ���راً. وس���يتم التركي���ز في هذا 
الع���رض بصورة رئيس���ية على أهم التطورات الس���ائدة خلال 
2007، مع الإشارة إلى عام 2008 حيثما أمكن، وذلك نظراً 
لعدم توفر بيانات كافية ومقارنة لجميع هذه المجموعات عن 
كام���ل عام 2008 حت���ى وقت إعداد هذا الج���زء من التقرير. 
وس���نكتفي ف���ي هذا الس���ياق بالتط���رق إلى أرب���ع مجموعات 
رئيس���ية تتوزع على أرب���ع قارات. وهذه المجموعات هي: آس���يا 
الصاعدة، كومنولث الدول المس���تقلة، أمريكا اللاتينية، ودول 
جنوب الصحراء الأفريقية، مع الإشارة إلى أنه تم إفراد جزء 
رئيس���ي من هذا التقرير لمجموع���ة الاقتصادات العربية التي 

تتوزع بين القارتين الآسيوية والإفريقية.

أولًا - آسيا الصاعدة:
كما ذكرن������ا آنفاً، فإن إح������دى التح������ولات التاريخية التي 
يشهدها العالم باتجاه إعادة ترتيب القوى الاقتصادية لصالح 
الدول النامي������ة تتمثل ببروز دور الاقتصادات الآس������يوية التي 
يقودها حالي������اً اقتصادا الصين والهند ومن قبلهما اقتصادات 

»النم������ور« التي أصبح عدد منها يصنف كـ »اقتصادات صناعية 
جديدة«)13( تنويه������اً بالمرحلة المتقدمة م������ن التطور الاقتصادي 
الذي أحرزت������ه، رغم الكبوة التي تعرضت لها، مع عدد من دول 

جنوب شرق آسيا، عامي 97 – 98 )انظر الشكل رقم 7(.

وقد واصلت اقتصادات آسيا الصاعدة عموماً نموها بوتيرة 
متس������ارعة عبر الربع الأخير من عام 2007، وذلك رغم تباطؤ 
النمو في اقتصادات شركائها التجاريين في الدول المتقدمة وما 
واكبه من اضطراب في الأس������واق المالية العالمية ومن ارتفاعات 
في أس������عار السلع الأولية وأس������عار الطاقة، مع ما استتبع ذلك 
من الأجواء التشاؤمية المخيّمة على مستقبل الاقتصاد العالمي. 
وف������ي المحصلة النهائية للعام المذكور وصل معدل النمو في هذه 

المجموعة إلى 9.1 % مقابل 8.9 % في العام السابق. 

وكم������ا كان عليه الوضع في الس������نوات الس������ابقة، تصدر 
الاقتص������اد الصيني هذه المجموعة من الاقتصادات في إحراز 
النمو الأقوى بواقع 11.4 % وهو أعلى نمو يتم تس������جيله منذ 
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يتطلبه ذلك من تش������ــــديد السياس������ـــــة النقدية 
وزيادة مرونة س������ــــعر الصـــــــرف)14(. وهذا مـــا 
قــــد يفسّر تمكـــن الهنــــد من التحكــــم بمعـــدل 
التضخم خلاــــل عــــامي 2006 و2007 بحــــدود 
6.2 % - 6.4 % وذل������ك عل������ى حس������اب تباطــؤ 
معـــــ������دل النمو فيهـــــا م������ن 9.7 % إلى 9.2 %. 
أمّا الصين، التي واصل معدل النمـــو متس������ارعاً 
فيهــــــا من 11.1 % إلى 11.4 %، فقد شــــهدت 
قفــــ������زة كبيـــرة في التضخـــم مـــــن 1.5 % إلـــــى 
4.8 % وإن بقي في مس������توى أقل من المس������توى 
المقاب������ل في الهن������د، مع توقع تراجع مس������تويات 
التضخم في أوقات لاحق������ه من عام 2008 في 
كلا البلدين في ظل تحول اتجاه الس������لع الأولية 
للانخف������اض، يضاف إلى ذلك أن توس������ع وتعمق 
الركود الاقتص������ادي العالمي من ش������أنه أن يحد 
من وتي������رة النمو المتوقع أن يتباطأ إلى 9 % في 
الصين و 6 % ف������ي الهند عام 2008 وإلى أقل 
من ذلك عام 2009، مع ما لذلك من تأثير على 

تخفيض الطلب الكلي وبالتالي تخفيض الأسعار.

وفـــي بـــــلــــــــــدان آشيـــــان، ارتـــفــــــع مـــــــعــــــــدل النـــــمـــــــو 
م������ن 5.7 % ع������ام 2006 إلى 6.3 % عام 2007. وش������مل 
الارتفاع غالبية بلدان المجموعة باس������تثناء تايلند التي تراجع 
مع������دل النمو فيها من 5.1 % إلى 4.8 % وهو الأدنى داخل 
المجموعة، ف������ي حين تراوح������ت معدلات النمو ف������ي البلدان 
الأخرى عام 2007 بين 6.3 % )لكل من ماليزيا وإندونيسيا( 
و 8.5 % )لفييتنام(. وفي ظل هذا النمو القوي، ارتفع معدل 
التضخــــــــم في المتوس������ط إلى 6.1 % عــــام 2007 مقابـــــل 
4.5 % ف������ي الع������ام الس������ابق، ش������املًا كافة بل������دان المنطقة. 
ولوحظ أن معدل النمو الاقتصادي الأعلى الذي تم تسجيله 
ف������ي فييتنام كان على حس������اب تصاع������د التضخم الذي بقي 
الأعل������ى أيض������اً حينما وصل إلى 16 % ع������ام 2007 أو إلى 

حوالي ضعف ما كان عليه في العام السابق.

أما مجموعة الاقتصادات الآسيوية الصناعية الجديدة، 
فق������د حافظت على مس������توى نموها بمتوس������ط 5.6 % لكل 
من عام������ي 2006 و 2007. وفي حين تس������ارع معدل النمو 
الاقتص������ادي في تايوان، حدث تباطؤ في كل من كوريا وهونغ 
كونغ وسنغافورة التي بقيت محافظة على أعلى مستوى للنمو 
)7.7 %( داخل المجموعة بينما سُ������جل المس������توى الأدنى في 
كوريا )5 %(. في هذه الأثناء، ارتفع متوسط معدل التضخم 
ف������ي بلـــدان هــــ������ذه المجــــموعــــة ككل من 2.2 % عام 2006 

ع������ام 1994. ويعزى ه������ذا النمو بصورة أساس������ية إلى زيادة 
الاس������تثمارات، فضلًا عن اس������تمرار التوس������ع في الصادرات 
لاس������يما ضمن مجموعة الدول الآس������يوية ذاتها التي عوضت 
عن التراجع النسبي في حصة الولايات المتحدة وبعض الدول 
المتقدم������ة الأخرى ج������راء انخفاض الطلب الكل������ي الناجم عن 

تباطؤ النمو الاقتصادي فيها.

وفي الهند، بقي النمو قوياً نسبياً رغم تباطؤه قليلًا عام 
2007 إل������ى 9.2 % مقابل 9.7 % في العام الس������ابق، وذلك 
نتيجة لاعتدال الاس������تهلاك المحلي بفعل تش������ديد السياسة 
النقدية الرامية إلى احتواء الضغوط التضخمية المتصاعدة. 
ويبدو أن الهند، بعد أن ظلت لس������نوات عديدة تطمح إلى أن 
تكون مثالاً ثانياً يضاهي الصين في تحقيق النمو الاقتصادي 
الس������ريع كي تصبح هي الأخرى ق������وة اقتصادية كبيرة، بدأت 
مؤخراً تولي اهتماماً خاصاً لمحاربة التضخم ولو على حساب 
النم������و، خصوصاً في ض������وء التطورات المالي������ة والاقتصادية 
العالمية الأخيرة وما واكبها من ارتفاعات في أس������عار الس������لع 
الأولية والغذاء والطاق������ة. والواقع أن مثل هذه المفاضلة بين 
النمو والتضخم تمثل تحدياً للس������لطات النقدية والمالية ليس 
فق������ط في الاقتص������ادات المتقدمة، كما ذكر آنف������اً، وإنما في 
الاقتصادات الآس������يوية الصاعدة أيضاً. وكما يؤكد صندوق 
النقد الدولي، فإن التحدي الماثل في عدد من البلدان الآسيوية 
)حتى عام 2007( كان تجنب فورة النش������اط الاقتصادي بما 

جدول رقم )6(
معدلات النمو والتضخم في بلدان آسيا الصاعدة

2007 – 2006

البلـــــــدان
التضخم % )2(النمو %)1(

2006200720062007

11.111.41.54.8الصين

9.79.26.26.4الهند

5.76.38.14.5بلدان آشيان)3( 

5.65.61.62.2الاقتصادات الصناعية الجديدة)4( 

8.99.13.74.8مجمل بلـــدان آسيا الصاعدة

)1( معدل التغير في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي.
)2( معدل التغير في مؤشر أسعار المستهلك.

)3( وتضم: ماليزيا، تايلند، إندونيسيا، الفلبين، فييتنام.
)4( وتضم: كوريا، تايوان، هونغ كونغ، سنغافورة.

قبل  من  المنشورة  البيانات  واق��ع  من  أرق��ام��ه  واستخلصت  الج��دول  ه��ذا  أع��د 
صندوق النقد الدولي على موقعه الالكتروني المشار إليه آنفاً.
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جدول رقم )7(
معدلات النمو والتضخم في كومنولث الدول المستقلة

2007 – 2006

البلـــــــدان
التضخم % )2(النمو %)1(

2006200720062007

8.28.69.79.4البلدان المصدرة للطاقة)3(  

7.97.98.411.4البلدان المستوردة للطاقة )4(  

8.28.59.59.7مجمل البلـــدان

)1( معدل التغير في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي.
)2( معدل التغير في مؤشر أسعار المستهلك.

)3( وتضم: روسيا، أذربيجان، كازاخستان، أوزبكستان.
طاجيكستان،  قيرغيزستان،  أرمينيا،  بيلاروس،  جورجيا،  أوكرانيا،  وتضم:   )4(

مولدوفيا.
قبل  المنشورة من  البيانات  واق��ع  أرقامه من  واستخلصت  الج��دول  أعد هذا 

صندوق النقد الدولي على موقعه الالكتروني المشار إليه آنفاً.

إل������ى 3 % عام 2007 ولكن������ه بقي الأدنى ب���ي��ن المجموعات 
الرئيسية للبلدان الآس������يوية متراوحاً بين 1.5 % في تايوان 

و4.7 % في سنغافورة.

ثانياً - كومنولث الدول المستقلة:
تضم هذه المجموعة، التي تش������كلت ف������ي أعقاب انفراط 
عقد دول الاتحاد السوفياتي أواخر عام 1991، اثنتي عشرة 
دولة موزعة بين شرق أوروبا ووسط آسيا. وقد تزايدت أهمية 
هذه المجموعة في الاقتصاد العالمي خلال الس������نوات الأخيرة، 
وخصوصاً في مجال الطاقة حيث أن خمس دول منها مصدرة 
للنفط بقيادة روسيا التي تعتبر ثاني أكبر دولة منتجة ومصدرة 

للنفط في العالم بعد المملكة العربية السعودية.

واس������تكمالاً لما تم تحقيقه من توس������ع اقتصادي كبير في 
هذه المجموعة خلال الأعوام الس������ابقة، اس������تمر النمو خلال 
ع������ام 2007 بوتيــــرة متس������ارعة ليبلغ 8.5 % في المتوس������ط 
مقاب������ل 8.2 %. وفي حين تس������ارع معدل النم������و في البلدان 
المصدرة للطاقة إل������ى 8.6 % مقابل 8.2 %، حافظ المعدل 
المقابــــــل للبلـــــدان المستــــوردة للنفـــط عـــلى مستـــــواه خلاــــــل 
العامـــــين بواقع 7.9 %. وبرز النمو القوي بصورة خاصة في 
دول المجموعة المنخفضة الدخل نسبياً حيث بلغ في المتوسط 
14.5 %. ووصل ف������ي إحداها )وهي أذربيجان التي ما تزال 
منخفض������ة الدخل رغم أنها مص������درة للنفط( إلى 23.4 %. 
أمّا الدول المرتفعة الدخل نس������بياً )ث���ل��اث منها نفطية وهي 

روس������يا وكازاخستان وتركمانستان واثنتان غير نفطيتين هما 
أوكراني������ا وبيلاروس( فقد تراوح مع������دل النمــــــــو فيهـــــــا بين 

.% 8.5 - % 7.3

ويعزى النم������و القوي الذي تم تحقيقه في دول المجموعة 
عموم������اً إلى المكاس������ب المتحققة من ارتفاع أس������عار الس������لع 
الأساس������ية التي تش������مل النفط الخام والغاز الطبيعي والتي 
ينتجها ويصدرها عدد من هذه الدول. ومما ساعد على ذلك 
أيضاً سياس������ة الانفتاح الاقتصادي التي انتهجتها السلطات 
المختص������ة مع ما واكبها من برامج الإصلاح بعد تخلصها من 
سياس������ة “التخطيط المركزي” وتدفق الاستثمارات الأجنبية 
إليها. يضاف إلى ذلك كل������ه إقدام العديد من بلدان المنطقة 

على تنفيذ سياسات مالية وائتمانية توسعية.

ولم يكن لمث������ل هذا النمو القوي أن يتحقق دون أن يقترن 
بمس������تويات مرتفعة م������ن التضخ������م الذي تراوح متوس������طه 
للمجموع������ة ككل خلال العامين الأخيرين )2006 – 2007( 
ب���ي��ن 9.5 % - 9.7 %، مع توقع ارتفاعـــــ������ه إلى أكــــثر مـــن 
13 % خلال العام الحال������ي )2008(. وبطبيعة الحال، ظهر 
ذلك بصورة واضحة في البلدان المستوردة للطاقة التي أحرز 
معظمها معدلات النمو الاقتصادي الأعلى حيث ارتفع معدل 
التضخ������م فيها م������ن 8.4 % عام 2006 إل������ى 11.4 % عام 
2007 مع توقع استمرار ارتفاعه إلى 18.1 % عام 2008. 
ومع أن المعدل المقابل في ال������دول المصدرة للطاقة قد تباطأ 
قلي���ل��اً من 9.7 % إلى 9.4 %، إلّا أنه ما يزال يعتبر مرتفعاً 
خصوص������اً مع توقع وصول������ه إلى 12.1 % عام 
2008. وكم������ا يؤكد صن������دوق النق������د الدولي، 
فإن أخطر التحديات الت������ي تواجهها دول هذه 
المجموعة هو كبح جم������اح الضغوط التضخمية 
المتزايدة. وما لم تتخذ إجراءات سريعة لاحتواء 
مث������ل هذه الضغ������وط، فإن ذلك ق������د يؤدي إلى 
التصاعد المستمر في توقعات الأسعار ومن ثم 
الأجور مما يعرض المكاس������ب التي تم تحقيقها 
خلال الس������نوات الماضية إل������ى المخاطر)15( ... 
وعل������ى الطرف المقابل، فإن البنك الدولي يلفت 
نظر السلطات المعنية في هذه الدول - وغيرها 
من دول الاتحاد الس������وفياتي سابقاً - إلى عدم 
إغفال الجان������ب الآخر من التحدي������ات المتمثل 
بالمحافظة على المس������توى المطل������وب من النمو. 
»إذ أن عليها، وه������ي بصدد التركيز على كيفية 
مواجه������ة التحديات القصي������رة الأجل الخاصة 
بارتف������اع الأس������عار، ع������دم إغفال الإج������راءات 
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جدول رقم )8(
النمو الاقتصادي والتضخم في أمريكا اللاتينية)1( 

2007 – 2006

السنة     
2008)2(20062007البيان

5.35.64.3النمو الاقتصادي)3( %

5.25.36.5التضخـــــم )4( %

)1( بما فيها المكسيك ولكن باستثناء بوليفيا وباراغواي.
)2( توقعــــات.

ال��ن��اتج المح��ل��ي الإجمالي  ف��ي  ال��س��ن��وي  ال��ت��غ��ي��ر  م��ع��دل   )3(
الحقيقي.

)4( معدل التغير السنوي في مؤشر أسعار المستهلك.
أعد هذا الجدول واستخلصت أرقامه من واقع البيانات 
موقعه  على  ال��دول��ي  النقد  ص��ن��دوق  قبل  م��ن  الم��ن��ش��ورة 

الالكتروني المشار إليه آنفاً.

الإش������ارة إليـــــه، فــــــإن مس������تـــــوى التضـــخـــــــم فيهـــــــا يبقى 
منخفضــــــــــــ������اً بحــــ������دود 3.6 % - 4 %. ولا يختلف الوضع 
كثيراً ف������ي البرازيل حيث يبقى مس������توى التضخم منخفضاً 
أيضاً بح������دود 3.6 % - 4.8 % في ظ������ل النمو الاقتصادي 
المنخفض نس������بياً والذي يقل عن متوس������ط النمو في المنطقة 
ككل. وعلى العموم يظل المس������توى العام للتضخم في أمريكا 
اللاتينية معتدلاً، وخصوصاً إذا ما قورن تاريخياً بالمستويات 
التي شهدتها المنطقة في فترات سابقة حيث بلغ المتوسط في 
تسعينات القرن الماضي )1990 – 1999( على سبيل المثال، 

قرابة 100 % )98.4 %(.

رابعاً - جنوب الصحراء الإفريقية:
يبدو أن المكاس������ب المتحققة لعدد م������ن البلدان الإفريقية 
المصدرة للس������لع الأساس������ية، بما فيها النف������ط والمعادن، قد 
ساعدت على تحسين الأداء الاقتصادي العام لهذه المجموعة 
ككل خلال الآونة الأخيرة،  شأنها في ذلك شأن دول أمريكا 
اللاتيني������ة. فقد واصلت اقتصادات البل������دان الواقعة جنوب 
الصح������راء الإفريقي������ة، أي باس������ـــــتثناء دول ش������مال أفريقيا 
العربي������ة، نموه������ا بوتيـــــرة متس������ارعة للس������نــــــة الثانية على 
التوال������ي مــــن 6.2 % عام 2005 إلى 6.4 % عام 2006 ثم 
إلـــــى 6.8 % عـــــام 2007 مــــع توقــع محافظتـه على مستوى 
مقــــ������ارب )6.6 % - 6.7 %( خ���ل��ال العام���ي��ن اللاحق���ي��ن 

.)2009 – 2008(
وبينما تسارع معدل النمو في دول المنطقة المصدرة للنفط 
من 6.3 % عام 2006 إلى 8 % عام 2007 مع توقع استمرار 

المتوس������طة والطويلة الأجل اللازم������ة لتحفيز مزيد من النمو 
الق������وي...«)16( وهذا ما يذكرنا ثاني������ة بالمعادلة الصعبة التي 
وردت الإشارة إليها في أكثر من مكان من هذا التقرير والتي 
يترتب على السلطات المعنية في مختلف بلدان العالم الموازنة 

بين جانبيها المتعارضين: دعم النمو وضبط التضخم...

ثالثاً -  أمريكا اللاتينية:
واصلت اقتصادات أمريكا اللاتينية عام 2007 توسعها 
بوتيرة متسارعة للعام الثاني على التوالي، حيث وصل متوسط 
معدل النمو إلى 5.6 % مقابل 5.3 % في العام الس������ابق و 
4.5 % ف������ي العام الذي س������بقه. وم������ع أن أداء المنطقة خلال 
هذه الفترة يعتبر الأفضل منذ س������بعينات القرن الماضي، إلّا 
أنه ما يزال بوجه عام دون مستوى الأداء في مجموعة الدول 

النامية ككل )7.9 %(.

وفي ظل ارتفاع أس������عار الس������لع الأساس������ية في الأسواق 
العالمية، تم تس������جيل أعلى مع������دلات النمو داخل المنطقة في 
ال������دول المصدرة لهذه الس������لع وف������ي مقدمتها بي������رو )9 %( 
والأرجنتين )8.7 %( وفنزويلا )8.4 %( وكولومبيا )7 %(. 
أما المكس������يك، وهي من الدول الرئيس������ية المنتجة والمصدرة 
للنف������ط، فقــ������د تراجـــع معدل النمــــو فيـــه������ا عام 2007 إلى 
3.3 % م������ع توقع انحداره إلى 2 % عام 2008، وذلك بفعل 
ارتباط اقتصادها الوثيق مع الاقتصاد الأمريكي الذي يعاني 
من حالة الركود منذ الربع الرابع من عام 2007 كما س������بق 
تبيانه. ويذكر أن المكس������يك توجّ������ه معظم صادراتها النفطية 
إل������ى الولايات المتحدة عبر الحدود المش������تركة بينهما وضمن 
التس������هيلات التي توفرها “اتفاقية التج������ارة الحرة لأمريكا 
الش������مالية” )نافتا( التي تجمعهما مع كن������دا. وفي البرازيــــل 
– أكبر دول المنطقة – تسارع معدل النمو بشكل ملحوظ من 
3.8 % ع������ام 2006 إلى 5.4 % ع������ام 2007، وإن بقي أقل 

قليلًا من متوسط معدل نمو المجموعة ككل.

وواكب وتيرة النمو الاقتصادي المتسارعة في المنطقة وتيرة 
مقابل������ة في التضخم الذي واصل ارتفاعه في المتوس������ط من 
5.2 % عام 2006 إلى 5.3 % عام 2007 مع توقع استمرار 
صعوده إل������ى 6.5 % عام 2008. وتبقى فنزويلا، طيلة هذه 
الفترة، أكث������ر دول المنطقة تأثراً بالضغوط التضخمية، حيث 
واص������ل مـــــعـــــ������دل التضخــم فيهــ������ا ارتفـــاعـــه من 13.7 % 
إل������ى 18.7 % ثـــ������م إل������ى 25.7 % كما ه������و متوقع. كما تم 
تس������جيل معدلات عالية للتضخـــــم ف������ي الأرجنتـــين تتـــــراوح 
بــــين 8.8 % - 10.9 %. أمّا في المكس������يــــك، التي يشهـــــد 
اقتصـــــادها تباطــــــــؤاً واضحاً في النمــــــو كـــــمـــــــا س������بقــــت 
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جدول رقم )9(
النمو الاقتصادي والتضخم في

جنوب الصحراء الإفريقية
2008 – 2006

الـــــــدول
التضخم )2(النمو الاقتصادي)1(

20062007)3(200820062007)3(2008

6.38.08.46.45.67.2المصدرة للنفط)4( 

5.75.25.16.36.77.6المستوردة للنفط)4( 

6.46.86.67.37.28.5بلدان جنوب الصحراء)5( 

)1( معدل التغير في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي.
)2( معدل التغير في مؤشر أسعار المستهلك.

)3( توقعــات.
)4( بما فيها بلدان شمال إفريقيا العربية.
)5( باستثناء بلدان شمال إفريقيا العربية

أعد هذا الجدول واستخلصت أرقامه من واقع البيانات المنشورة من قبل صندوق 
النقد الدولي على موقعه الالكتروني المشار إليه آنفاً.

تس������ارعه إلى 8.4 % ع������ام 2008، تباطأ 
معدل النمو المقابل للدول المستوردة للنفط 
من 5.7 % إلى 5.2 % ثم إلى 5.1 % كما 
هو متوقع. وتم تسجيل أعلى مستويـــــــات 
النـــــم������و عــــــ������ام 2007 )21.1 %( ف������ي 
أنغ������ولا، المنتجة والمص������درة للنفط والماس 
والت������ي انضمت مع مطلع العام المذكور إلى 
منظم������ة البلدان المص������درة للنفط )أوبك( 
لتصبح العضو الثاني عش������ر في المنظمة. 
أمّ������ا أدنى مس������تويات النمو فقد س������جلت 
في جارتها زمباب������وي التي ظل اقتصادها 
يعان������ي من انكماش س������نوي متواصل منذ 
ع������ام 2000، أي أن مع������دل النم������و فيه������ا 
بقي بالس������الب على مدار السنوات الثمان 
الماضية دون انقطاع إل������ى أن بلغ )–(6.1 
% عام 2007 مع توقــــع حدوث مزيـــد من 
الانكمـــاش الاقتصادي عــام 2008 بواقع 
)–(6.8 %. أمّ������ا  ف������ي جمهورية جنوب 

إفريقي������ا، أكبر دول المنطق������ة اقتصادياً والمعروف������ة تاريخياً 
بغناه������ا بالمع������ادن الثمين������ة المتعددة وعل������ى الأخص الذهب 
والألماس، فق������د تراجعت وتيرة النمو فيها خلال عام 2007 
إلى 5.1 % مقابل 5.4 % في العام السابق مع توقع حدوث 
مزيد من التراجع خلال عام 2008. ويرجع السبب في ذلك 
إلى السياسة النقدية التقييدية التي اتبعتها السلطات المعنية 
م������ن أجل احتواء الضغوط التضخمية المتزايدة بعد فترة من 
التوسع الاقتصادي بخطى متسارعة طيلة السنوات الخمس 

السابقة )2001 – 2006(.

ويبدو أن عدداً من الدول الإفريقية الرئيس������ية قد حذت 
حذو جنوب إفريقيا في انتهاج سياس������ة نقدية متش������ددة في 
مح������اولات ناجحة للتحكم بالتضخ������م أو على الأقل للحيلولة 
دون خروج������ه كلياً عن الس������يطرة، باس������تثناء ح������الات فردية 
خارج������ة عن كل ما هو مألوف كما س������يرد ذك������ره لاحقاً في 
حالة زمباب������وي الفريدة. وعلى صعي������د المجموعة ككل، بقي 
متوس������ط معدل التضخم خلال العامين الأخيرين محصوراً 
ضم������ن ح������دود 7.2 % - 7.3 %، بل إن المعـــــ������دل المقابــــل 
ف������ي الـــــ������دول المصـــــــدرة للنفــــط انخف������ض من 6.4 % عام 
2006 إلى 5.6 % في حين حدث بعض الارتــفـــاع في الدول 
المس������توردة للنفط من 6.3 % إلى 6.7 %. إلّا أنه من المتوقع 
أن يش������هد ع������ام 2008 ارتفاعاً في كلت������ا المجموعتين بحيث 
يصل متوس������ط معدل التضخم العام إل������ى 8.5 %، وإن بقي 

دون المستويــــــــات التاريخيـــة المس������جلـــــة ســابقــــاً حيث بلــــغ 
29.1 % في المتوس������ط خ���ل��ال عقد التس������عينات من القرن 
الماض������ي )1990 – 1999( ولم يقل مس������تواه خلال الأعوام 
الأول������ى من العقد الحال������ي عن 10.6 % س������نوياً. ومع ذلك 
فإن التوصيف العام الس������ابق لهذه المجموعة ككل يخفي في 
طياته التباين الكبير بين مختلف بلدان المجموعة س������واء من 
حي������ث معدلات النمو الاقتصادي أو مس������تويــــات التضخـــــم. 
فف������ي حين تراوحت معدلات النمو عام 2007 بين – 6.1 % 
)بالسالب( كحد أدنى في زمبابوي و21.1 % في أنغولا كحد 
أعلى، بلغ التباين أشده في مستويات التضخم حيث تراوحت 
معدلات������ه بين اقل من واحد بالمائ������ة )0.9 %( في الكاميرون 
وأكثر من عش������رة آلاف بالمائــــ������ة )10453 %( في زمبابوي. 
وفي تط������ور درامي، أعلن في وقت لاحق من العام 2008 أن 
معدل التضخم “الرسمي” في زمبابوي قد وصل إلى )2.2( 
ملي������ون بالمائة! وهذا م������ا حمل البنك المرك������زي مؤخراً على 
إصدار عملة جديدة تع������ادل )10( مليارات وحدة من العملة 
الس������ابقة)17(. وتمثل زمبابوي حالة فريدة من نوعها بجمعها 
بين أمري������ن متناقضين يتمثل أولهما بالمعدل الس������لبي للنمو 
الذي يعكس عادة ضعف النش������اط الاقتصادي، بينما يتمثل 
الثاني بالمس������توى المرتفع جداً للتضخم والذي يقترن عادة بـ 
»حمّى« النشاط الاقتصادي. وتعتبر هذه الحالة أوضح مثال 

.)Stagflation( »على ما يعرف بظاهرة »الركود التضخمي
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الفصل الأول

تتبع حركة التجارة العالمية في خطوات س���يرها، من عام 
إل���ى ع���ام ومن بلد إل���ى آخر، خط���اً موازياً لخط س���ير الأداء 
الاقتص���ادي المقاب���ل في الزم���ان والمكان بتفاع���ل متبادل بين 
المس���يرتين تأثراً وتأثي���راً. وقد توثقت ه���ذه العلاقة الطردية 
بصورة خاصة خلال الحقبة الأخيرة التي برزت فيها ظاهرة 
العولمة وانتش���رت حرية التجارة متخطية الحدود الجغرافية 
والقي���ود الجمركي���ة وغي���ر الجمركي���ة على نح���و متزايد مع 
انضم���ام المزيد من دول العالم إلى »منظمة التجارة العالمية« 
وانتظامها في اتحادات اقتصادية وجمركيه وأسواق مشتركة 
ومناط���ق تج���ارة حرة وغيره���ا من التجمع���ات المنفتحة على 
بعضها البعض اقتصادياً وتجارياً... وتجدر الإشارة هنا إلى أن 

عمليات التجارة الخارجية لكل دولة تدخل في عداد المكونات 
الرئيس���ية لناتجها المحلي الإجمالي – الذي يس���تخدم عادة 
لقياس الأداء الاقتصادي – وذلك وفقاً للمعادلة الاقتصادية 
المعروفة: الناتج المحلي الإجمالي = الاس���تهلاك + الاستثمار 

+ الإنفاق الحكومي + صافي الصادرات)18( .

وتفيد التقديرات الأولية لمنظم������ة التجارة العالمية)19( أنه 
تمش������يا مع اتجاه������ات النمو الأخيرة ف������ي الاقتصاد العالمي، 
تراج������ع معدل النمو في حجم التجارة العالمية ممثلًا بالقيمة 
“الحقيقية” للصادرات )أي بعد اس������تبعاد أثر الأس������عار( من 
8.5 % عام 2006 إلى 5.5 % عام 2007، مع توقع استمرار 

التجارة العالمية

)1( معدل النمو في القيمة الحقيقية للصادرات )بعد استبعاد أثر الأسعار(.
)2( معدل النمو في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي.

)3( أعد هذا الشكل استناداً إلى الأرقام المستخلصة من إحصاءات منظمة التجارة العالمية المنشورة على موقعها الالكتروني 
www.wto.org

شكل رقم )8(
نمو الصادرات العالمية)1( مقارناً بالنمو الاقتصادي العالمي )2(
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تراجع������ه إلى 4.5 % في عام 2008 ب������ل وربما إلى اقل من 
ذلك بكثير في ظل الركود الاقتصادي العالمي الذي سيطال، 
كما تش������ير الدلائل، معظم دول العالم المتقدمة منها والنامية 
على حد سواء ولو بدرجات متفاوتة. وحتى وقت إعداد هذا 
الج������زء من التقرير، لم تتوفر بيان������ات محددة يعتد بها حول 
التجارة العالمية لعام 2008. لذلك، فإن التغطية الزمنية في 

هذا السياق ستتوقف في معظمها عند عام 2007.

وقد ب������رز التراجع في حج������م التجارة العالمي������ة بالقيمة 
الحقيقي������ة ع������ام 2007 بوجه خ������اص في عدد م������ن الدول 
المتقدمة الرئيس������ية، وفي مقدمتها الولاي������ات المتحدة، بينما 
س������اعد استمرار النش������اط الاقتصادي في العديد من الدول 
النامي������ة، وفي مقدمتها الصين، على التخفيف من حدة ذلك 
التراج������ع. ومع ذلك بقي مس������توى النمو ف������ي حجم التجارة 
العالمية على مدى السنوات العشر الماضية أعلى من مستوى 
النمو المقابل في الاقتصاد العالمي بوجه عام )انظر الش������كل 

رقم 8(.

أم������ا القيم������ة الاس������مية للص������ادرات العالمية من الس������لع 
والخدم������ات )أي المقيّمة بالدولار وبالأس������عار الس������ائدة في 
الس������وق(، فقد واصلت نموها عام 2007 بوتيرة متس������ارعة 
لتص������ل إلى قرابة )17.2( تريليون دولار، محققة زيادة بواقع 
نح������و 17.5 % مقابل 16 % في العام الس������ابق. ولوحظ أن 
مع������دل النمو في الصادرات الخدمي������ة عام 2007 )18 %( 
كان أس������رع قليلًا من المعدل المقابل في الصادرات الس������لعية 
)17.6 %( التي تشكل الجانب الأكبر من إجمالي الصادرات 
العالمية )82 %(. ونعرض فيم������ا يلي، بمزيد من التفاصيل، 
لأهم التطورات التي ش������هدها عام 2007 فيما يتعلق بحركة 

التجارة العالمية بفرعيها السلعي والخدمي.

أولًا – التجارة السلعية:
بلغت القيمة الاس������مية للصادرات الس������لعية عام 2007 
بأسعار السوق نحو )13.9( تريليون دولار محققة زيادة بواقع 
17.6 % ف������ي حين أن الزيادة المقابل������ة في قيمتها الحقيقية 
بالأسعار الثابتة لم تتجاوز 5.5 %، أي أن قرابة ثلثي الزيادة 
في القيمة الإجمالية للصادرات السلعية العالمية عام 2007 
يعزى إلى الطفرة التي ش������هدتها مؤخراً أس������عار السلع على 
ش������كل ارتفاعات متلاحقة. وشملت هذه الارتفاعات مختلف 
أنواع الس������لع وعلى الأخص الس������لع الأولية، بما فيها النفط 
والغاز والمعادن والم������واد الغذائية والمحاصيل الزراعية، حيث 

استمرت أس������عار العديد من هذه الس������لع في تسجيل أرقام 
قياسية عبر عام 2007 وصولاً إلى عام 2008.

وحس������ب المعلوم������ات ال������واردة في أح������د تقاري������ر البنك 
الدول������ي)20( ، فإن ثمة طفرة في أس������عار عدد من المحاصيل 
الزراعي������ة قد ب������دأت تبرز من������ذ صيف ع������ام 2006 نتيجة 
للاس������تخدام المتزاي������د لبعض هذه المحاصيل في اس������تخراج 
الوقود الحيوي )الإيثانول(. وارتفع متوس������ط أسعار الحبوب 
بنسبة 26 % عام 2007 وبنسبة 62 % خلال السبعة أشهر 
الأولى من عام 2008، ووصلت النس������ب المقابلة إلى 24 % 
و 107 % ف������ي الأرز التايلن������دي وإل������ى 39 % و77 % في 
القمح الكندي و34 % و 49 % في الذرة . وواصلت أسعار 
الأغذي������ة ارتفاعها أيضاً بوتيرة متس������ارعة بما يعادل 26 % 
في المتوسط خلال عام 2007 و 48 % خلال السبعة أشهر 
الأولى من  عام 2008، ش������أنها في ذلك شأن أسعار الطاقة 
التي بلغت نس������بتا الارتفاع المقابلت������ان فيها 11 % و 58 % 
بعد أن س������جلت أسعار النفط سلس������لة من الأرقام القياسية 
أوصلتها في سوق نيويورك للعقود الآجلة )نايمكس( إلى أكثر 
من )147( دولاراً للبرميل في ش������هر يوليو 2008. وورد في 
تقرير منظمة التجارة العالمية  أن أس������عار المعادن، التي كانت 
قد ارتفع������ت عام 2006 أكثر م������ن 50 %، واصلت اتجاهها 
الصعودي عام 2007 لتسجل ارتفاعاً إضافياً بواقع 18 %.

وم������ع أن س������لعاً معينة قد ش������هدت ف������ي الماضي طفرات 
أخ������رى، إلا أن الطفرة الحالية تتميز بش������موليتها لعدد أكبر 
من السلع وباستمراريتها لفترة أطول من الوقت. وكما يتبين 
من الش������كل رقم )9(، بينما شهدت سلع بعينها ارتفاعات في 
الأس������عار لفترات محددة ومتباعدة نوعاً ما لكل س������لعة عن 
الأخرى، تصادف مؤخراً حدوث ارتفاعات ملحوظة في عدة 
مجموعات س������لعية رئيسية )طاقة، معادن، أغذية ومحاصيل 
زراعية( خلال فترة واحدة ما تزال سارية منذ حوالي خمسة 
أعوام، وإن لم يكن مس������تبعداً أن تصل إل������ى نهايتها ولو بعد 
حين عندما تس������تعيد قوى الس������وق العالمية توازنها من حيث 
الع������رض والطل������ب. ومما يمي������ز الطفرة الأخي������رة أيضاً عن 
سابقاتها أنها عادت بمنافع أكبر على الدول النامية، لاسيما 
تلك المنتجة للس������لع، من خلال المكاسب المتحققة لصادراتها 
ليس فقط نتيجة لارتفاع أسعارها وإنما أيضاً بفعل استمرار 
الطل������ب القوي عليها رغم تباطؤ النمو الاقتصادي في الدول 
الصناعية المستوردة والذي عوّض عنه استمرار النمو القوي 
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شكل رقم )9(
تطور أسعار السلع
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ف������ي البلدان النامي������ة الأخرى بقيادة الص���ي��ن. وتفيد بيانات 
صندوق النقد الدولي)21( أن مجموع عمليات التبادل التجاري 
للبلــــــــ������دان الناميـــــ������ة )الصــــــادرات + المس������توردات( يتراوح 
بــــ���ي��ن 50 % - 100 % م������ن الناتج المحل������ي الإجمالي. ولم 
يقتصر توس������ع صادرات البلدان النامية على الس������لع الأولية 
للبل������دان المتقدمة، وإنما حدث مزيد م������ن التنويع في تكوين 
الصادرات ووجهاتها أيضاً. فقد أصبحت صادرات المنتجات 
المصنعة تكتسب أهمية نسبية متزايدة سواء من حيث القيمة 
أو الحجم، لاس������يما في آس������يا الصاعدة وكذل������ك في أوروبا 
الش������رقية وكومنولث الدول المس������تقلة. ومع أن الاقتصادات 
المتقدمة ما زالت تش������كل أهم الأسواق الاستيعابية لصادرات 
البل������دان النامي������ة، إلّا أن هناك اتجاهاً متزايداً للتوس������ع في 
التج������ارة البينية بين ه������ذه البلدان لاس������يما داخل المجموعة 
الآسيوية. وحسب بيانات صندوق النقد الدولي المشار إليها 
آنف������اً، فإنه بينما تضاعف������ت صادرات البل������دان النامية إلى 
الاقتصادات المتقدمة ثلاث مرات منذ أوائل تسعينات القرن 
الماضي، كانت نس������بة الزيادة المقابلة لما استوعبته الصين من 

تلك الصادرات أعلى بكثير.

وعلى صعيد الأداء التجاري الس������لعي خلال العام 2007 
لمجموع������ات الدول الرئيس������ية ف������ي العالم، تب������رز مجموعة 
كومنولث الدول المس������تقلة التي حققت أعلى معدل للنمو في 
كل من الصادرات الس������لعية )19 %( والمس������توردات السلعية 

)34 %(. وج������اءت كل من آس������يا وأوروبا ف������ي المرتبة الثانية 
من حي������ث أداء الصادرات الت������ي زادت قيمتها في كل منهما 
خلال العام المذكور بنس������بة 16 %، تبعتهما أمريكا اللاتينية 
وإفريقيا )15 % لكل منهما(، ثم أمريكا الش������مالية )11 %( 
وأخيراً بلدان الشرق الأوسط )10 % - باستثناء بلدان شمال 
إفريقيا والسودان المشمولة ضمن مجموعة “إفريقيا”(. أمّا 
من حيث أداء المستوردات السلعية، فقد احتلت المرتبة الثانية 
)بعد كومنولث الدول المس������تقلة( أمريكا اللاتينية التي زادت 
مس������تورداتها عام 2007 بنس������بة 26 %، تلتها بلدان الشرق 
الأوس������ط )23 %(، ثم إفريقيا )22 %(، فأوروبا )16 %(، 

وآسيا )14 %( وأخيراً أمريكا الشمالية )6 %(.

وف������ي المحصل������ة النهائي������ة الصافي������ة ل���ل��أداء التجاري 
لمجموع������ات ال������دول الرئيس������ية العالمية خلال ع������ام 2007، 
احتفظت آس������يا بأكبر فائض في ميزانها التجاري )صادرات 
– مستوردات( بواقع )270( مليار دولار، تلتها منطقة الشرق 
الأوس������ط بفائض )259( ملياراً، ثم كومنولث الدول المستقلة 
)131 ملياراً(، فإفريقيا )67 ملياراً( وأمريكا اللاتينية )41 
ملي������اراً(. وبقي المي������زان التجاري لكل من أمريكا الش������مالية 
وأوروب������ا في حال������ة عجز بما يع������ادل )850( و )286( مليار 

دولار على التوالي.

وعلى صعيد الدول الرئيسية كل على حده، ما يزال أداء 
الصين هو الأبرز لاسيما في النشاط التصديري حيث واصلت 
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الص������ادرات الس������لعيــــــة الصينيـــ������ة عـــــــام 
2007 نموه������ا بمعدل أعلى بكثير )26 %( 
م������ن معدلات النمو المقابلـــــة ف������ي كل من اليابــان 
)10 %( والولايـــــ������ات المتحــــ������دة )12 %( وألمانيا 
)20 %(. ونتيجة لهذا الأداء المتميز، تمكنت 
الصين – كما توقعنا س������ابقاً ف������ي تقريرنا 
الاقتصادي لعام 2006 – من الحلول محل 
الولايات المتحدة الأمريكية كثاني أكبر دولة 
مصدرة في العالم بعد ألمانيا؛ ولا نس������تبعد 
أن ينتهي بها المطاف قريباً في المركز الأول 
إذا ما واصل اقتصادها مسيرته المتسارعة 
الخطى منذ س������نوات عديدة. وفي الجانب 
المقابل، واصلت المستوردات الصينية أيضاً 
نموه������ا بمعدل أس������رع )21 %( من المعدل 
المقاب������ل في كل من الولايات المتحدة )5 %( 
والياب������ان )7 %( وألماني������ا )17 %(. إلّا أن 
ذلك لم يؤدّ حتى الآن إلى تغيير الموقع الذي 
تحتله كثالث أكبر دولة مستوردة للسلع، وإن 
بقيت تقت������رب أكثر فأكثر م������ن ألمانيا التي 
تحت������ل المركز الثاني بع������د الولايات المتحدة 
التي ما تزال تتصدر قائمة الدول المستوردة 

للسلع في العالم. 

وكــــ������ان من نتيجة ذل������ك أن واصلـــــت حصـــــة الصين من 
الصادرات العالميــــــــ������ة ارتفـــــاعهـــا مــــــن 8.2 % عام 2006 
إل������ى 8.8 % عـــــــام 2007، في حين تقلصت حصـــــة كل من 
الولايــــ������ات المتحــــ������دة مــــــــن 8.8 % إل������ى 8.4 % واليابـــان 
من 5.5 % إل������ى 5.1 % بينمــــا راوحت حصة ألمانيا مكانها 
عند 9.5 %. كذلك واصلت حصة الصــين من المس������توردات 
العالمــــيــــ������ة ارتفــــاعهــــا مـــ������ن 6.6 % إلى 6.7 %، في حين 
تقلصت حصة كل من الولايات المتحدة واليابان من 15.9 % 
إلى 14.2 % ومـــــ������ن 4.8 % إلى 4.4 % بينمــــــا حافظــــــت 

ألمانيا على حصــــتها بواقع 7.5 %.

وبقيت أكبر عش������ر دول مصدرة للس������لع ه������ي ذاتها التي 
تحتل المراكز العشرة الأولى على قائمة الدول المستوردة، ست 
منها أعضاء في الاتحاد الأوروبي )ألمانيا، بريطانيا، فرنسا، 
إيطاليا، هولنده، وبلجيكا(، واثنتان عضوان في منظمة التجارة 
الحرة لأمريكا الشمالية )الولايات المتحدة وكندا( واثنتان في 
آس������يا )اليابان والصين(. ويلاحظ أن أربع دول فقط تحتفظ 

بالمواقع ذاته������ا على كل من قائمتي المصدرين والمس������توردين 
وهي اليابان )في الموقع الرابع( وإيطاليا )الس������ابع( وبلجيكا 
)التاسع( وكندا )العاشر(. وهناك أربع دول أخرى تحتل مراكز 
أعلى عل������ى قائمة المصدرين من مراكزها المقابلة على قائمة 
المستوردين )ألمانيا، الصين، فرنس������ا، هولنده(، وذلك خلافاً 
لم������ا هو عليه الوضع في الدولتين الباقيتين )الولايات المتحدة 
وبريطانيا( اللتين يتفوق ترتيبهما في قائمة المستوردين على 
ترتيبهم������ا المقابل في قائمة المصدري������ن )انظر الجدول رقم 

.)11

وبذلك  تكون تس������ع من أصل أكبر عشر دول تجارية في 
العالم هي دول صناعية متقدمة، حيث أن الدولة العاش������رة، 
وهي الصين، ما زالت تصنف ضمن مجموعة الدول النامية. 
ويذكر أن الدول العش������ر تس������اهم بأكثر م������ن نصف إجمالي 
التجارة العالمية الس������لعية بش������قيها التصدي������ري )52.5 %( 

والاستيرادي )54.1 %(.

هذا، وما تزال هنالك دولتان عربيتان فقط، وهما المملكة 
العربية السعودية والإمارات العربية المتحدة، مدرجتين على 

جدول رقم )10(
الأداء التجاري السلعي لمجموعات الدول الرئيسية

2007

المجموعة
 فائض/المستورداتالصادرات

)عجز(
القيمة 
مليار $

معدل 
النمو%

القيمة 
مليار $

معدل 
مليار $النمو%

5081937734131كومنولث الدول المستقلة

379816352814270آسيا

)286(576916605516أوروبا

496154552641أمريكا اللاتينية

422153552267إفريقيا

)850(18541127046أمريكا الشمالية

7211046223259الشرق الأوسط

)2(-4-2أخرى* 

)370(13570151394014العالـــــــم

* أضفنا هذا البند باعتباره »بند موازنة« لمطابقة المجاميع. وقد يعكس ذلك جزئياً 
– حسب اجتهادنا - فروق »التقريب«، إضافة إلى احتمال الاختلافات المحاسبية عند 

التسجيل والتصنيف السلعي لكل من الصادرات والمستوردات.
تم ترتيب المجموعات حسب معدل نمو الصادرات تنازلياً.

أعد هذا الجدول واستخلصت أرقامه استناداً إلى إحصاءات منظمة التجارة العالمية.
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جدول رقم )11(
أكبر )10( دول مصدرة ومستوردة للسلع

2007

الدولــــــــة
المستورداتالصادرات

مليار المرتبة
دولار

% من 
مليار المرتبةالعالم

دولار
% من 
العالم

113279.5210597.5ألمانيا

212188.839566.7الصين

311638.41201714.2الولايات المتحدة

47135.146214.4اليابان

55524.066134.3فرنسا

65514.084913.5هولنده

74923.575053.6إيطاليا

84363.156174.3بريطانيا

94323.194162.9بلجيكا

104183.0103902.7كندا

768554.1-730252.5-المجموع

651545.9-659847.5-دول أخرى

14200100*-13900100*-العالــــــم

عن  الج���دول  ه��ذا  ف��ي  السلعية  والم��س��ت��وردات  ال��ص��ادرات  يختلف مجموعا   *
مصدرهما  في  كذلك  لورودهما  السابق  الج��دول  في  المقابلين  المجموعين 
ذلك  في  السبب  يعود  وقد  العالمية(.  التجارة  منظمة  )إحصاءات  الأصلي 
إلى احتساب »إعادة الصادرات« و»المستوردات بغرض إعادة التصدير« ضمن 

الصادرات والمستوردات لعدد من الدول.
تم ترتيب المجموعات حسب قيمة صادراتها تنازلياً.

أعد هذا الجدول واستخلصت أرقامه استناداً إلى إحصاءات منظمة التجارة 
العالمية.

قائمة أكبر )30( دولة مصدرة ومستوردة في العالم 
استحوذت مجتمعة على قرابة 83 % من إجمالي 
قيم������ة كل من الصادرات والمس������توردات الس������لعية 
العالمية خلال عام 2007. واحتلت السعودية المرتبة 
)17( على قائمة الدول المصدرة بما يعـادل )229( 
مليــــ������ار دولار أو 1.6 % م������ن إجمالي الصادرات 
العالمي������ة، ولكنها لم تظهر عل������ى قائمة أكبر )30( 
دولة مس������توردة. أما الإمارات، فق������د جاء ترتيبها 
في المرك������ز )24( على قائمة ال������دول المصدرة بما 
يعادل )154( ملي������ار دولار أو 1.1 % من إجمالي 
الص������ادرات، كما ظه������رت أيضاً عل������ى قائمة أكبر 
)30( دولة مستوردة في المركز )28( وبما يعــــادل 
نحــــو )121( ملي������ار دولار أو 0.9 % من إجمالي 

المستوردات السلعية.

ثانياً- التجارة الخدمية:
واصل������ت تج������ارة الخدم������ات العالمي������ة المقيَّمه 
بأس������عار الس������وق توس������عها عام 2007 لتبلغ نحو 
)3.3( مليار دولار محققة نمواً بمعدل 18 %، وهو 
معدل أس������رع من المعدل المقابل في العام الس������ابق 
)12 %( كم������ا أن������ه أعلى من مع������دل النمو المقابل 
في التجارة الس������لعية العالمي������ة )17.6 %(. وبينما 
لعبت أس������عار الس������لع عام 2007 دوراً رئيسياً في 
ارتفاع قيمة التجارة السلعية كما سبق تبيانه، فإن 
ارتفاع قيمة التجارة الخدمية يعزى في جانب كبير 
منه إلى تحركات أس������عار الصرف وإن كان لأسعار 
المحروق������ات تأثيرها على بع������ض الخدمات، وعلى 

الأخص خدمات النق������ل. ويذكر أن خدمات النقل والس������فر 
تشكل قرابة نصف التجارة الخدمية العالمية، في حين يتكوّن 

النصف الثاني من الخدمات المتنوعة الأخرى.

وكما هو الحال في تجارة السلع، تصدرت دول الكومنولث 
المس������تقلة المجموع������ات العالمية الرئيس������ية من حي������ث الأداء 
التجاري الخدمي خلال عام 2007 في كــــل من الصـــــادرات 
والمس������توردات الخدميـة اللتين تراوح معدل النمو فيهما بين 
29 % )للص������ادرات( و25 % )للمس������توردات(. وحلّ������ت في 
المركز الثان������ي إفريقيــــا التي بلغ مع������دلا النمو المقابلان لها 
21 % و19 %. وج������اءت آس������يا وأوروبا في المركز الثالث من 

حي������ث أداء الصادرات الخدمية التي ارتفعت قيمتها بنس������بة 
19 % ل������كل منهما، تبعتهما أمري������كا اللاتينية )16 %(، ثم 
الشرق الأوسط )15 %( وأخيراً أمريكا الشمالية )13 %(. 
أماّ من حيث أداء المس������توردات الخدمية، فقد احتلت المرتبة 
الثالثة )بعد دول الكومنولث المستقلة وإفريقيا( مجموعة دول 
أمريكا اللاتينية التي ارتفعت قيمة مس������تورداتها عام 2007 
بنس������بة 18 %، تلتها ث���ل��اث مجموعات هي آس������يا وأوروبا 
والشرق الأوسط بما يعادل 17 % لكل منها، في حين جاءت 

أمريكا الشمالية في المركز الأخير )9 %(.

وفيم������ا يتعل������ق بالدول الرئيس������ية المصدرة والمس������توردة 
للخدم������ات التجارية، فإن الولايات المتحدة ما زالت  تتصدر 
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القائمتين بدون منازع منذ سنوات عديدة. وخلال 
عام 2007 اس������تأثرت بما نسبته 13.9 % )أو ما 
قيمت������ه  454 مليار دولار( من إجمالي الصادرات 
الخدمي������ة العالمية، وبما نس������بته 11 % )أو 336 
ملياراً( من إجمالي المس������توردات الخدمية )انظر 
الجدول رق������م 12(. وكما كان الوضع في الس������نة 
الس������ابقة، ظلت بريطانيا وألمانيا تتبادلان الموقعين 
الثاني والثالث في جانبي الصادرات والمستوردات، 
بينم������ا احتفظت الياب������ان بالمركز الراب������ع في كلتا 
الس������نتين وكلا الجانب���ي��ن. وف������ي ح���ي��ن احتفظت 
فرنس������ا بالمركز الخامس عل������ى جانب الصادرات، 
تقدمت إسبانيا من المركز السابع عام 2006 إلى 
المركز الس������ادس عام 2007 لتح������ل محل إيطاليا 
الت������ي تراجعت إل������ى المركز الثام������ن بينما تقدمت 
الصين من المركز الثامن إلى الس������ابع. واحتفظت 
هولنده بالموقع التاس������ع بينما انضمت إيرلنده إلى 
المجموعة لتحل في المركز العاشر محل الهند التي 
ل������م تظهر عام 2007 على ه������ذه القائمة. أمّا في 
جانب المس������توردات الخدمية، فقد تقدمت الصين 
من المرتبة السابعة عام 2006 إلى المرتبة الخامسة 
عام 2007 لتحل محل فرنس������ا التي تراجعت إلى 
المرتبة السادسة. وجاءت إيطاليا بعدها في المركز 
السابع، ثم إسبانيا في الثامن، تبعتها إيرلنده في 

التاسع، وأخيراً هولنده في العاشر.

وكم������ا هو الحال في قائمة أكبر )10( دول مصدرة 
ومس������توردة للس������لع، أصبحت القائم������ة المقابلة للدول 
المصدرة والمس������توردة للخدمات عام 2007 تضم تسع 
دول صناعية متقدم������ة ودولة واحدة نامية هي الصين 
بعد خ������روج الهند من قائمة الس������نة الس������ابقة وحلول 

إيرلنده محلها.

يس������تخلص مما تقدم أن أكثر من نصف إجمالي التجارة 
العالمية السلعية والخدمية في جانبي الصادرات والمستوردات 
منش������أهُُ أو مقصدُهُ عش������ر دول رئيس������ية. فقد ساهمت هذه 
ال������دول عام 2007 بم������ا قيمته نحو )9( ملي������ارات دولار من 
أص������ل )17.2( ملي������اراً أو ما نس������بته 52.6 % من إجمالي 
الص������ادرات العالمية الس������لعية والخدمية. كما س������اهمت بما 
قيمته  نحو )9.3( تريليون دولار من أصل )17.3( تريليـــــــوناً 

أو ما نسبــــــــته 53.7 % من إجمالي المستوردات العالمية من 
السلع والخدمات )انظر الجدول رقم 13(.

وبطبيعة الحال، فإن هناك تبايناً واضحاً بين هذه الدول 
م������ن حيث أداؤها ف������ي كل من مجالي التصدير والاس������تيراد 
بما ينعكس إيجاباً أو س������لباً على موازينها التجارية وموازين 
مدفوعاته������ا، وبالتالي على أوضاعها الاقتصادية بوجه عام. 
وكما كان عليه الوضع في الس������نة الس������ابقة، بقيت ست من 
الدول الرئيس������ية العش������ر ع������ام 2007 تتمت������ع بفوائض في 
موازينها التجارية )مجموع الصادرات الس������لعية والخدمية - 
مجموع المستوردات الس������لعية والخدمية( في حين أن الدول 
الأربع الأخرى ظلت تعاني من عجوزات تجارية. وفيما يتعلق 
بالمجموع������ة الأول������ى )دول الفائض(، حافظ������ت الصين على 
موقعها القيادي بعد أن استمر الفائض في ميزانها التجاري 
الس������لعي والخدمي في الارتفاع ليسجل رقماً قياسياً جديداً 
بواق������ع )260( مليار دولار مقابل )164( ملياراً عام 2006. 

جدول رقم )12(
أكبر )10( دول مصدرة ومستوردة للخدمات التجارية

2007

الدولــــــــة
المستورداتالصادرات

مليار المرتبة
دولار

% من 
مليار المرتبةالعالم

دولار
% من 
العالم

145413.9133611الولايات المتحدة

22638.131936.3بريطانيا

31976.122458.0ألمانيا

41364.241575.1اليابان

51304.061203.9فرنسا

61273.98973.2إسبانيا

71273.951294.2الصين

81093.371173.8إيطاليا

9912.810892.9هولنده

10872.79933.0إيرلنده

157651.5-172152.8-المجموع

148448.5-153947.2-دول أخرى

3260100-3260100-العالـــــم

تم ترتيب الدول حسب قيمة صادراتها تنازلياً.
أعد هذا الجدول واستخلصت أرقامه استناداً إلى إحصاءات منظمة التجارة 

العالمية.
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وحافظت ألمانيا على المركز الثاني كما ارتفع فائضها 
التجاري إل������ى )220( ملي������ار دولار مقاب������ل )151( 
ملياراً، تبعته������ا اليابان )71 ملي������ار دولار مقابل 48 
ملياراً(، فهولنده )62 مقاب������ل 50 ملياراً( ثم بلجيكا 
)23 مقابل 12 ملياراً(. أمّا كندا، فقد كانت الوحيدة 
من بين دول هذه المجموعة التي انخفض الفائض في 
ميزانها التجاري إل������ى )12( مليار دولار عام 2007 
مقابل )33( ملياراً في العام الس������ابق. أمّا المجموعة 
الثاني������ة )دول العجز(، فقد ظل������ت الولايات المتحدة 
ف������ي رأس القائم������ة وإن تمكنت من تقلي������ص العجز 
في ميزانها التجاري الس������لعي والخدمي من )803( 
ملي������ارات دولار عام 2006 إل������ى )736( ملياراً عام 
2007. وكان الوضع مختلفاً ف������ي الدولتين التاليتين 
في ه������ذه المجموع������ة وهما بريطانيا وفرنس������ا حيث 
ارتف������ع العجز في الأولى م������ن )104( مليارات دولار 
إلى )111( ملي������اراً، وفي الثانية من )39( إلى )51( 
ملياراً. أمّا الدولة الرابعة وهي إيطاليا، فقد انخفض 

العجز فيها من )26( مليار دولار إلى )21( ملياراً.

جدول رقم )13(
مساهمة أكبر عشر دول في التجارة العالمية

2007

أكبر )10( دول البيــــــــــــان
مليار دولار

العالم
 مليار
 دولار

نسبة أكبر )10( 
دول إلى العالم

90231716052.6صادرات منها:

73021390052.5سلعية

1721326052.8خدمية

92611726053.7مستوردات منها:

76851420054.1سلعية

1576306051.5خدمية

182843442053.1الإجمالي منها:

149872810053.3سلعية

3297632052.2خدمية

أعد هذا الجدول واستخلصت أرقامه استناداً إلى إحصاءات منظمة 
التجارة العالمية.

تم ترتيب الدول حسب الفائض/ العجز تنازلياً.
أعد هذا الجدول واستخلصت أرقامه استناداً إلى إحصاءات منظمة التجارة العالمية.

شكل رقم )10(
الموازين التجارية للدول الرئيسية المصدرة والمستوردة للسلع والخدمات

2007
)مليار دولار(

		        صادرات	   	          فائض/ عجز مستوردات

-1000 -500 0 500 1000 1500 2000 2500

الصين
ألمانيا

اليابان
هولنده
بلجيكا

كندا
إيطاليا

فرنسا
بريطانيا

أمريكا



الاقت�صاد العالمي

- 41 -

تعقيب وإضافة:
بينم������ا كان هذا “التقرير 
يجتاز مراحله  الاقتص������ادي” 
وطباعة في  النهائية إخراجاً 
طريقه إلى النش������ر، أصدرت 
العالمي������ة  التج������ارة  منظم������ة 
نش������رته على  بيان������اً صحفياً 
موقعه������ا الالكتروني متضمناً 
ح������ول  الأولي������ة  تقديراته������ا 
أرق������ام التج������ارة العالمية لعام 
2008. ويس������تخلص من هذه 
التقديرات بأن التراجع الكبير 
في الطلب الكلي العالمي على 
السلع والبضائع، نتيجة لأكبر 
ركود اقتصادي يشهده العالم 
من������ذ عقود عدي������دة، قد أدّى 
إل������ى تباطؤ النم������و في حجم 
ممثلًا  العالمي������ة  الص������ادرات 
)بالأسعار  الحقيقية  بالقيمة 
الثابتة أي بعد اس������تبعاد أثر 

التضخ������م( من %6 عام 2007 إل������ى %2 عام 2008، مع 
توقع حدوث تقلص – بالأرق������ام المطلقة – في عام 2009 
بنسبة قد تصل إلى %10 )بالسالب( بما يمثل أكبر تقلص 

من نوعه في حقبة ما بعد الحرب العالمية الثانية.

ونظراً لضيق الوقت، وتفادي������اً لأي تأخير في عملية طباعة 
التقري������ر وصدوره، س������نقتصر ف������ي هذه العجال������ة على تحديث 
البيانات الواردة في بعض الجداول المنش������ورة في هذا الجزء من 
التقرير والخاصة بالصادرات والمستوردات العالمية لعام 2008.

جدول رقم )10 – مكرر(
الأداء التجاري السلعي لمجموعات الدول الرئيسية

2008

المجموعــــــة
فائض/ )عجز(المستورداتالصادرات

القيمة 
مليار  $

معدل 
النمو%

القيمة 
مليار $

معدل 
النمو%

مليار دولار

10473657523472الشرق الأوسط

7033549331210كومنولث الدول المستقلة

561294662795إفريقيا

60221595307أمريكا اللاتينية

435515424720108آسيا

)377(645612683312أوروبا

)860(20491029097أمريكا الشمالية

--2-2أخــرى*

)345(15775151612015العالـــــــم

 انظر الملحوظات المدونة أسفل الجدول رقم 10

جدول رقم )11 – مكرر(
أكبر )10( دول مصدرة ومستوردة للسلع 

)2008(

الــــــدولة
المســـــــــتورداتالصــــــــــادرات

% من العالممليار دولارالمرتبة% من العالممليار دولارالمرتبة
114659.1212067.3ألمانيا

214288.9311336.9الصين
313018.11216613.2الولايات المتحدة

47824.947624.6اليابان
56343.975743.5هولنده
66093.857084.3فرنسا
75403.385563.4إيطاليا
84773.094702.9بلجيكا
94722.9162921.8روسيا

104582.866323.8بريطانيا
849951.7-816650.7-المجموع

791648.3-796149.3-دول أخرى
16415100.0*-16127100.0*-العالـــــم

 انظر الملحوظات المدونة أسفل الجدول رقم 11
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جدول رقم )12 – مكرر(
أكبر )10( دول مصدرة ومستوردة للخدمات التجارية

2008

الــــــدولة
المســـــــــتورداتالصـــــــــــادرات

% من العالممليار دولارالمرتبة% من العالممليار دولارالمرتبة

152214.0136410.5الولايات المتحدة

22837.631995.7بريطانيا

32356.322858.2ألمانيا

41534.161373.9فرنسا

51443.941664.8اليابان

61433.881083.1اسبانيا

71373.751524.4الصين

81233.371323.8إيطاليا

91062.812912.6الهند

101022.711922.7هولنده

172649.7-194852.2-المجموع

174450.3-178247.8-دول أخرى

3470100.0-3730100.0-العالـــــم

 انظر الملحوظات المدونة أسفل الجدول رقم 12
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الفصل الثاني

إضـــــاف���ة إل���ى العوام���ل التقليديــــة الأساس���ية  للس���ــوق 
المرتبط���ة بق���وى الطلب والعرض مع  ما واكبه���ا تاريخياً من 
العوام���ل المناخية والجيوسياس���ية والاختناقات في الطاقات 
التكريري���ة، ب���رز مؤخ���راً عل���ى مس���رح الأح���داث ف���ي أس���واق 
النف���ط العالمي���ة، وبالتحدي���د حت���ى الرب���ع الثال���ث م���ن عام 
2008، عاملان إضافي���ان يرتبطان بازدياد عمليات المضاربة 
 Oil futures( )22(التي تت���م بموجب عق���ود النفط الآجل���ة
contracts(، وبضع���ف ال���دولار الذي يتم بموجبه تس���عير 
النف���ط ودف���ع عوائ���ده. وم���ع أن العوام���ل التقليدي���ة بقي���ت 
تلع���ب دورها التاريخي المؤثر على مجم���ل الأوضاع النفطية 
ف���ي العال���م، إلّا أن العاملين الأخيري���ن كان لهما ثقل خاص 
في دفع حركة أسعار النفط إلى الأعلى مخترقة سلسلة من 
الحواجز التاريخية والنفسية وهي تجتاز عام 2007 وصولًا 
إلى ما بعد منتصف العام الجديد. وورد في أحد تقارير وكالة 
الطاقة الدولية )23(  أن عمليات المضاربة مسؤولة عن ما يتراوح 
بين 25 – 50 دولاراً من س���عر النفط الجاري. ويس���تخلص 
مم���ا ورد في إحدى نش���رات صن���دوق النقد الدول���ي)24( حول 
دور الدولار الضعيف في هذا الش���أن أن الارتفاع الذي ش���هده 
السعر الفوري للنفط خلال عام 2007 كان سيتقلص بأكثر 

من الربع )27.5 %( فيما لو تم تسعير النفط باليورو.

مجريات  على  وانعكاساتها  المختلفة  العوامل  هذه  ضوء  في 
الأوضاع في أسواق النفط العالمية، واصلت منظمة الأوبك ممارسة 
من خلال مساهمتها، مع  “العرض”  في جانب  م”  “المنظِّ دوره��ا 
دول أخرى مصدرة للنفط، في تحقيق التوازن في السوق حيثما 
طفت على السطح عوامل عدم استقرار أو حدثت انحرافات غير 
طبيعية في جانب “الطلب”. ونعرض فيما يلي بمزيد من التفصيل 
لأهم التطورات التي شهدتها الأسواق النفطية العالمية مؤخراً في 
عام  مقارنة عن  بيانات  من  توفر  وم��ا   2007 ع��ام  بيانات  ض��وء 

2008 حتى وقت إعداد هذا التقرير.

أولًا-  أسعار النفط العالمية:
واصلت أسعار النفط الاسمية )المقيمة بالدولار وبأسعار 
السوق( رحلة الصعود التي بدأتها منذ أكثر من خمس سنوات 
بعض  مع  أعلى،  قمة  إل��ى  قمة  من  كل سنة  في  تقفز  وه��ي 

القمم.  هذه  بين  فيما  وهبوطاً  صعوداً  الجانبية  التحركات 
يوليو  شهر  في  الرحلة  ه��ذه  إليها  وصلت  قمة  آخ��ر  وكانت 
2008 حينما تج��اوز سعر النفط في سوق نيويورك للعقود 
الآجلة )نايمكس( )147( دولاراً للبرميل ليسجل رقماً قياسياً 
غير مسبوق. بعد ذلك بدأت رحلة الهبوط التي أوصلت السعر 
عند إحدى المحطات الزمنية من عام 2008 )23 ديسمبر( 
إلى أقل من )30.3( دولاراً، أي إلى حوالي خُمس المستوى 
القياسي المسجل في شهر يوليو 2008 ليعيد بنا الذاكرة إلى 
المستويات التي كانت سائدة قبل ستة أعوام لدى بدء رحلة 
اليومي  المتوسط  يكون  وهكذا   .2003 عام  الأسعار  صعود 
 )147.3  – 2008 بين )30.3  ت��راوح عام  النفط قد  لسعر 
دولاراً للبرميل منهياً العام عند مستوى )44.6( دولاراً. وفي 
الأمريكية،  الطاقة  وزارة  بيانات  وحسب  السنوية،  المحصلة 
واصل  تكساس  غ��رب  نفط  لسعر  ال��س��ن��وي  الم��ت��وس��ط  ف��إن 
للبرميل عام 2002 إلى  ارتفاعه من حوالي )26.2( دولاراً 
أن بلغ نحو )99.7( دولاراً عام 2008، أي أنه تضاعف خلال 

هذه المدة أكثر من ثلاث مرات وثلاثة أرباع المرة)25( .

هذا، ولابد لنا من التوضيح، ونحن بصدد الحديث عن 
أداء الأسعار »الاسمية« للنفط بما سجلته من أرقام »قياسية« 
 خلال السنوات الست الماضية، بأن الأسعار »الحقيقية« المقابلة 
)بعد استبعاد أثر التضخم المالي( غالباً ما بقيت في مستوى 
أقل من المستوى الذي كانت عليه في أوائل الثمانينات من 
القرن الماضي باستثناء فترة قصيرة من عام 2008 عندما 
بلغت أسعار النفط ذروتها فارتفعت معها الأسعار الحقيقية 
مؤقتاً فوق حاجز المائة دولار. )انظر الشكل رقم 11(. وعلى 
هذا الأساس، فإن ما يشار إليها كمستويات »قياسية« لأسعار 
النفط هي ليست كذلك في واق��ع الأم��ر إذا ما أخذ عامل 
أضيف  ما  إذا  وخصوصاً  الاعتبار،  بعين  تاريخياً  التضخم 
السنوات  في  متزايدة  أهمية  أكتسب  آخ��ر  عامل  ذل��ك  إل��ى 
الأخ��ي��رة )وح��ت��ى أواخ���ر ع��ام 2008(، وه��و ضعف الدولار 
الذي يتم تسعير النفط به مع تأثيره السلبي على الإيرادات 
الدولار  انخفاض  أثر  لمدى  تقييمها  معرض  وفي  النفطية. 
على العائدات النفطية، توصلــــــت إحدى الدراسات الحديثة 
لمنظمة الأوابك)26( إلى أن الارتفـــاع في أسعـــــار ســــلة أوبـــك 
العائدات  في  زي��ادة  صاحبهُ   %  13.1 بنسبة   2007 عـــــام 

أسواق النفط العالمية
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شكل رقم )11(
تطور أسعار النفط »الاسمية« و »الحقيقية«
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السعر الحقيقي

السعر الاسمي

النفطية للدول الأعضاء في المنظمة بنسبة 7.4 %...، وأن 
حوالي ثلث هذه الزيادة قد ذهبت إلى الدول المستهلكة للنفط 
على شكل زيادة في تكلفة الاستيراد نتيجة لانخفاض قيمة 
أنه من الملاحظ أن  إلّا  اليورو والإسترليني.  الدولار مقابل 
القفزات المتوالية في الأسعار الجارية للنفط خلال السنوات 
الأخيرة قد ساعدت على تقريب مستويات الأسعار »الاسمية« 

أكثر فأكثر من مستويات الأسعار »الحقيقية«. 

ثانياً-  الطلب العالمي على النفط:
رغم ازدياد دور العوامل “غير الاقتصادية” على مسرح 
الأح��داث الجارية في الأس��واق النفطية العالمية حتى الربع 
العوامل  أن  إلّا  تبيانه،  سبق  كما   2008 ع��ام  م��ن  الثالث 
الاقتصادية الهيكلية المرتبطة بقوى السوق، وعلى الأخص ما 
يتعلق منها بجانب “الطلب”، بقي لها دورها الهام في التأثير 

على الاتجاهات الأطول أجلًا.

تباطأ  العالمي،  الاقتصادي  النمو  اتج��اه��ات  مع  وتمشياً 
عام   %  1.3 النفط من  العالمي على  النمو في الطلب  معدل 
ع��ام 2007 حينما بلغ إجمالي  2006 إل��ى أق��ل من 1.1 % 
الطلب )85.9( مليون برميل في المتوسط. ومع تطور تداعيات 
الأزمة المالية العالمية على الاقتصاد العالمي ودخول عدد من 
الاقتصادات المتقدمة الرئيسية في الركود، واصل الطلب على 

النفط تقلصه عام 2008 إلى أن بلغ ما متوسطه )84.73( 
مليون برميل يومياً خلال الربع الثالث، أي أنه تراجع بنسبة - 
1.1 % )على أساس سنوي(. والواقع أن هذا التراجع حدث 
بمجمله في الدول الصناعية التي تجاوزت نسبة الانخفاض 
المقابلة فيها - 1.6 %. وتجلى ذلك بصورة خاصة في الولايات 
المتحدة - أكبر دولة مستهلكة للنفط في العالم - حيث وصل 

التراجع المقابل فيها إلى أكثر من - 9.1 %. 

الثالث  الربع  حتى  بقيت  التي  النامية،  ال��دول  في  أمّ��ا 
من عام 2008 أقل تأثراً بالأزمة المالية العالمية وتداعياتها 
إلى  ارتفاعه  النفط  على  الطلب  واص��ل  فقد  الاقتصادية، 
الربع  خ�لال  المتوسط  ف��ي  يومياً  برميل  مليون   )38.25(
الربع  2008 مقابل )36.81( مليوناً خلال  الثالث من عام 
ذلك  وتجلى   .%  3.9 بنسبة  أي  السابق،  العام  من  المقابل 
بوجه خاص في الصين - ثاني أكبر دولة مستهلكة للنفط في 
العالم - التي وصل فيها معدل الارتفاع المقابل إلى 6.8 %.

ونتيجة لذلك، واصلت حصة الدول المتقدمة من الطلب 
عام 2006 إلى  العالمي من النفط انخفاضها من 58.3 % 
عام  ف��ي ع��ام 2007 ث��م إل��ى أق��ل م��ن 54.9 %   % 57.2
للدول  المقابلة  الحصة  استمرت  الأث��ن��اء،  ه��ذه  ف��ي   .2008
النامية في الارتفاع من 41.7 % إلى 42.8 % ثم إلى أكثر 

من 45.1 %.
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ه��ذا، وإض��اف��ة إل��ى اتج��اه��ات النمو الاق��ت��ص��ادي العالمي، 
على  بدورها  أث��رت  التي  الأخ��رى  العوامل  بعض  أيضاً  هناك 
طلب النفط في الأسواق العالمية أهمها إقدام عدد من الدول 
البديلة  الم��ص��ادر  تطوير  على  الصناعية،  لاسيما  المستهلكة، 
الوقود  استخراج  في  م��ؤخ��راً  التوسع  الأخ��ص  وعلى  للطاقة 
الحيوي من المحاصيل الزراعية، وترشيد استهلاك الطاقة....

ثالثاً-  إمدادات النفط العالمية:
تمثل إمدادات النفط العالمية جانب »العرض« في آليات 
السوق، كما أنها تمثل أيضاً الإنتاج العالمي للنفط بوجه عام. 
نسبياً  المرتفع  الإم��دادات على مستواها  وقد حافظت هذه 
ال��ذي بدأ فيه  خلال الأع��وام الأخيرة بما فيها عام 2008 
الدول  إلى الانخفاض لاسيما في  النفط يميل  الطلب على 
الصناعية المتقدمة كما ذكر آنفاً.  ومع أن إجمالي الإمدادات 
النفطية العالمية عام 2007، والبالغة )84.43( مليون برميل 
يومياً في المتوسط، قد انخفضت قليلًا بما لا يتجاوز )110( 
أو 0.1 %، إلّا أنها سرعان ما استأنفت  ألف برميل يومياً 
ارتفاعها خلال عام 2008 إلى ما متوسطه )85.47( مليون 
برميل يومياً، وهو مستوى يزيــــد عن المســــتوى المقابـــل لعام 
2007 بأكثـــر من 1.2 %. ويذكر أن نقص الإمدادات خلال 
إن��ت��اج الدول  ت��راج��ع  ع��ام 2007 ك��ان ق��د نتج  بأكمله ع��ن 
المتقدمة بما يعادل - 0.6 %. أمّا ارتفاع الإمدادات خلال 

ازدياد  استمرار  عن  بمجمله  فقد نجم   ،2008 ع��ام 
إنتاج الدول النامية بنسبة 1.8 % بينما واصل إنتاج 

الدول المتقدمة تراجعه بنسبة - 2.4 %.

ول��وح��ظ أن إن��ت��اج دول الأوب����ك ق��د ارت��ف��ع عام 
2008 بنسبة 3.8 % ليصل إلى نحو )36.8( مليون 
ناحية أخرى، لوحظ  المتوسط. من  في  يومياً  برميل 
أن إنتاج دول الاتحاد السوفياتي سابقاً، المصنفة من 
الدول  مجموعة  ضمن  الأمريكية  الطاقة  وزارة  قبل 
مليون   )12.52( إل��ى   2008 ع��ام  انخفض  النامية، 
تكون  وب��ذل��ك   .%  0.6  - بنسبة  أي  ي��وم��ي��اً،  برميل 
النفطية  الإم���دادات  إجمالي  من  الأوب��ك  دول  حصة 
 43 إلى   2007 عام   %  42 ارتفعت من  قد  العالمية 
% عام 2008، في حين تراجعت حصة دول الاتحاد 
السوفياتي سابقاً من 14.9 % إلى 14.7 %.  وهنا 
م” الذي تلعبه  لابد من الإشارة  ثانية إلى الدور “المنظِّ
دول الأوبك من خلال مساهمتها في تأمين حالة من 
التوازن والاستقرار النسبي في أسواق النفط العالمية، 
وذلك لصالح كل من الدول المنتجة والمستهلكة للنفط 

على حدٍ سواء.

ومع أن إنتاج الولايات المتحدة، ثالث أكبر دولة منتجة 
وروسيا،  السعودية  العربية  المملكة  بعد  العالم  في  للنفط 
عام  2006 و 1.6 %  ع��ام   %  0.1 واص��ل توسعه بمعدل 
 )8.5( إل���ى  ليصل   ،2008 ع���ام  خ�ل�ال   % و0.5   2007
إلى  قاصراً  أنه ظل  إلّا  المتوسط،  في  يومياً  برميل  مليون 
حد بعيد عن تلبية احتياجاتها المحلية من النفط، مما أدى 
إلى استمرار الاعتماد الأمريكي الكبير على الاستيراد من 
الدول الأخرى المصدرة للنفط، لاسيما منذ أواخر تسعينات 
القرن الماضي حينما بدأت المستوردات الأمريكية من النفط 
تتفوق على الكميات المنتجة منه محلياً. ويستخلص من آخر 
البيانات المقارنة والمنشورة من قبل وزارة الطاقة الأمريكية 
المستوردات  ص��اف��ي  أن  التقرير  ه��ذا  إع���داد  وق��ت  حتى 
مليون   )12.2( نحو  بلغ   2007 ع��ام  الأمريكية  النفطية 
الإنتاج  من حجم   %  144 يعـــــادل  يومــــياً، أي ما  برميــــل 
المحلي أو ما يتجاوز 16 % من إجمالي الإمدادات العالمية 
خارج الولايات المتحدة. وتأتي اليابان في المرتبة الثانية - 
بعد الولايات المتحدة - على قائمة الدول المستوردة للنفط، 
حيث ناهز صافي المستوردات اليابانية خلال العام المذكور 
تليها الصين )3.7 مليوناً(، ثم  )4.9( مليون برميل يومياً، 
ألمانيا )2.3 مليوناً(، فكوريا الجنوبية )2.2 مليوناً(، وفرنسا 

والهند )1.9 مليوناً(  لكل منهما.

جدول رقم )14(
الطلب على النفط

2008 – 2006
الطلب: مليون برميل يومياً

الدول
20062007 )3(2008

النمو)4(الطلبالنموالطلبالنمو الطلب
المتقدمة)1(

منها الولايات المتحدة 
49.56
20.69

0.5 -
0.5 -

49.13
20.68

0.9 -
0.1 -

46.48
18.84

4.8 -
9.1 -

الناميــة)2(
منها الصين 

35.42
7.24

3.6
8.1

36.77
7.57

3.8
4.6

38.25
8.05

3.9
6.8

-84.981.385.901.184.731.1العالـــــــم

. (OECD) »1( وهي دول »منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية(
)2( بما فيها دول الاتحاد السوفياتي سابقاً.

)3( كما في الربع الثالث من العام
)4( على أساس سنوي )الربع الثالث 2008 مقارنة بالربع الثالث 2007(

أعد هذا الجدول واحتسبت نسبُهُ استناداً إلى إحصاءات إدارة معلومات 
الطاقة التابعة لوزارة الطاقة الأمريكية والمنشورة في شهر مارس 2009 

www.eia.doe.gov :على موقعها الالكتروني
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جدول رقم )15(
إمدادات النفط)1( العالمية

2008 – 2006
الإنتاج: مليون برميل يومياً

          النمـــو: % سنوياً

2008 20062007الدول

النموالإنتاجالنموالإنتاجالنموالإنتاج
- 20.932.4- 21.460.6- 21.591.3المتقدمة)2( ومنها: 

8.330.18.461.68.500.5   الولايات المتحدة

64.101.8-62.950.462.97الناميـة)3( ومنها:

36.763.8- 35.431.1- 35.840.7   أوبك

- 12.153.312.603.712.520.6   الاتحاد السوفياتي سابقاً

85.471.2- 84.430.1-84.54الإجمالي العالمـــي

)1( ويشمل النفط الخام، سوائل الغاز، سوائل أخرى...
.(OECD) ”2( وهي دول “منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية(

)3( بما فيها دول الاتحاد السوفياتي سابقاً.
أعد هذا الجدول واحتسبت نسبُهُ استناداً إلى إحصاءات إدارة معلومات الطاقة التابعة 

لوزارة الطاقة الأمريكية والمنشورة في شهر مارس 2009 على موقعها الالكتروني المشار إليه 
آنفاً.

المتحدة هي  ال��ولاي��ات  أن  وي��ذك��ر 
في  للنفط  المستهلكة  ال����دول  أك��ب��ر 
العالم بما يعادل نحو )20.7( مليون 
برميل يومياً عام 2007، تليها الصين 
)7.6 مليوناً( ثم اليابان )5 ملايين(. 
وتستهلك الدول الثلاث، التي تتصدر 
أكبر ثلاث اقتصادات في العالم، ثلث 
)33.3 %( الإمدادات النفطية العالمية 
الدول  لهذه  المحلي  الإن��ت��اج  فيها  بما 
يومياً.  برميل  مليون   )12.5( البالغ 
الدول  قائمة  على  ال��راب��ع  المركز  أمّ��ا 
نصيب  م��ن  ف��ه��و  للنفط،  المستهلكة 
 2007 ع���ام  استهلكت  ال��ت��ي  روس��ي��ا 
قرابة )2.9( مليون برميل يومياً، تلتها 
 2.5( ألمانيا  ثم  مليوناً(،   2.7( الهند 
والسعودية  والبرازيل  فكندا  مليوناً(، 
 )2.3 مليوناً لكل منها( وكوريا الجنوبية 

)2.2 مليوناً(.
ه������ذا، وق������د حافظ������ت المملك������ة 
العربية الس������عودية عام 2007 على 
مركزها كأكبر دولة منتجة ومصدرة 
للنفط في العالم، حيث ناهز إنتاجها 
)10.3( مليون برميل يومياً وتجاوزت 

صادراتها )7.9( مليوناً. كما احتفظت روسيا بموقعها الثاني 
ف������ي كل من الإنتاج ال������ذي قارب )9.9( ملي������ون برميل يومياً 
والص������ادرات التي تجاوزت )7( ملايين. أمّ������ا المراكز التالية 
على قائمة الدول الرئيس������ية المنتج������ة والمصدرة للنفط، فهي 
موزع������ة على دول أخرى مختلفة من حيث الإنتاج والتصدير. 
فعلى صعيد الإنتاج، ما ت������زال الولايات المتحدة تحتل المركز 
الثالث بما يعادل نحو )8.5( مليون برميل يومياً، تليها إيران 
في المركز الرابع )4 ملايين برميل(، ثم الصين )3.9 مليوناً(، 
فالمكسيك )3.5 مليوناً(، وكندا )3.4 مليوناً(، مع احتفاظ كل 
من الإمارات في المرك������ز الثامن وبما يعادل نحو )3( ملايين 
برميل يومياً وفنزويلا بالمركز التاسع )2.7 مليوناً(. وانضمت 
الكويت عام 2007 إلى قائمة أكبر عش������ر دول منتجة مع أن 
إنتاجها بقي بحدود )2.6( مليون برميل يومياً لتش������ترك مع 
النروج في المركز العاش������ر وبذات المس������توى من الإنتاج )2.6 

مليون برميل يومياً(.

الإمارات  دول��ة  تقدمت  التصدير، فقد  أمّ��ا على صعيد 
المركز  إلى   2006 عام  المركز الخامس  من  المتحدة  العربية 

تصديرها  مستوى  على  محافظتها  مع   2007 ع��ام  الثالث 
بواقع نحو )2.6( مليون برميل يومياً لتحل بذلك محل النروج 
التي تراجعت إلى المركز الرابع بما يعادل )2.3( مليون برميل، 
إيران تشاركها فيه والذي أصبحت  وهو المركز الذي بقيت 
من  إليه  متقدمة   2007 عام  أيضاً  فيه  تشاركهما  الكويت 
وبعد  السابق.  العام  في  تحتله  كانت  ال��ذي  السابع  المركز 
هذه الدول الثلاث التي اشتركت جميعها في المركز الرابع، 
صادراتها  بلغت  حيث  السابع  المركز  في  نيجيريا  دور  جاء 
من  كل  الثامن  المركز  في  تبعتها  يومياً،  برميل  مليون   )2(
لكل منهما(. وانضمت ليبيا  فنزويلا والجزائر )1.9 مليوناً 
عام 2007 إلى هذه القائمة بعد ازدياد صادراتها إلى )1.6( 
مليون برميل يومياً )من 1.5 مليوناً في العام السابق( لتحل 
بذلك محل المكسيك التي خرجت من القائمة بعد انخفاض 

صادراتها إلى )1.5( مليوناً )من 1.7 مليوناً عام 2006(.

منتجة  دول  أكبر عشر  قائمة  أن  إل��ى  الإش���ارة  وتج��در 
هما  للنفط  صافيتين  مستوردتين  دول��ت�ني  تتضمن  للنفط 
ال���ولاي���ات الم��ت��ح��دة وال��ص�ني. ك��م��ا ت��ض��م اث��ن��ت�ني م��ن الدول 
لا  ولكنهما  والمكسيك،  كندا  هما  للنفط،  المنتجة  الرئيسية 
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جدول رقم )16(
أهم الدول المنتجة والمصدرة للنفط )1(  

)مليون برميل يومياً(
2007

أهم الدول المصدرةأهم الدول المنتجة
صافي الصادرات)2(المرتبةالــــدولالإنتاجالمرتبةالدول

17.9السعودية110.3السعودية

27.2روسيا29.9روسيا

32.6الإمارات38.5الولايات المتحدة

42.3النروج44.0إيران

42.3إيران53.9الصين

42.3الكويت63.5المكسيك

72.0نيجيريا73.4كندا

81.9فنزويلا82.9الإمارات

81.9الجزائر92.7فنزويلا

101.6ليبيا102.6الكويت

102.6النروج

)2( أرقام أولية لمعظم الدول )باستثناء النروج(. 		 )1( يشمل النفط الخام، سوائل الغاز، سوائل أخرى...
أعد هذا الجدول واستخلصت أرقامه استناداً إلى إحصاءات إدارة معلومات الطاقة التابعة لوزارة الطاقة الأمريكية المنشورة في شهر 

أغسطس 2008 على موقعها الالكتروني المشار إليه آنفاً.

شكل رقم )12(
تطور الاعتماد الأمريكي على النفط المستورد

2007 – 1950

www.doe.gov المصدر: وزارة الطاقة الأمريكية
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م

الاستهلاك

الإنتاج

المستوردات الصافية

1950 1960 1970 1980 1990 2000

تظهران على قائمة أكبر )10( دول مصدرة صافية 
 1.1( نسبياً  كبيرة  ت��زال  ما  كانت صادراتهما  وإن 
الأخرى  ال��دول  أمّ��ا  يومياً(.  برميل  مليون   1.5  –
فإنها تدخل جميعاً في عداد أكبر )10( دول منتجة 
ومصدرة صافية للنفط في آن معاً وهي السعودية، 
روسيا، إيران، الإمارات، فنزويلا، الكويت والنروج. 
من ناحية أخرى، هناك ثلاث دول رئيسية مصدرة 
للنفط لا تظهر على قائمة أكبر )10( دولة منتجة 
إنتاجها  ك��ان  وإن  وليبيا،  الج��زائ��ر  نيجيريا،  وه��ي 
عام  ت��راوح  أن��ه  حيث  نسبياً  كبيراً  يعتبر  ي��زال  ما 
و)2.4(  )لليبيا(  برميل  مليون   )1.8( ب�ني   2007
الدول  وتنتمي خمس من  )لنيجيريا(. هذا،  مليوناً 
الرئيسية المنتجة للنفط إلى عضوية منظمة الأوبك 
وهي السعودية، إيران، الإمارات، فنزويلا والكويت. 
الدول  م��ن  فقط  اثنتان  هناك  أخ���رى،  ناحية  م��ن 
الرئيسية المصدرة للنفط ليستا عضوين في الأوبك 

هما روسيا والنروج.
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الفصل الثالث

تس���عى مختلف دول العالم المتقدمة منها والنامية على 
حد س���واء إلى اجتذاب الاس���تثمارات الأجنبية المباشرة نظراً 
لما يمكن أن تلعبه من دور داعم لجهود التنمية في اقتصادات 
ه���ذه الدول بغ���ض النظر عن مراحل التط���ور التي اجتازتها 
ومس���تويات التقدم التي وصلت إليها، وذلك من خلال توليد 
الوظائف، وتحسن�ي� الإنتاجية، وزيادة الصادرات، إضافة إلى 

نقل التكنولوجيا والمعرفة بوجه عام.

ويبدو أن حركة الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الدول 
المتقدم���ة والنامية عموماً بقيت حت���ى نهاية عام 2007 أقل 
تعرضاً للآثار الانتش���ارية لأزمة الرهن العق���اري وتداعياتها 
على الأس���واق المالية العالمية بوج���ه خاص والاقتصاد العالمي 
بوجه عام، وذلك بالمقارنة مع ما حدث في معظم القطاعات 
والأنش���طة الاقتصادية الأخرى كما تبين في س���ياقات أخرى 

من هذا التقرير. 

وحت������ى نهاية ع������ام 2007، ب������دت حركة الاس������تثمارات 
الأجنبية المباش������رة العالمي������ة أقل تعرضاً م������ن غيرها للآثار 

الانتش������ارية للأزمة المالية العالمي������ة التي كانت قد 
انطلقت من الولايات المتحدة في وقت س������ابق من 
الع������ام مع انفجار “فقاعة الإس������كان”. إلّا أنها ما 
لبث������ت أن تعرضت لاحقاً لأزمة كبي������رة مع تفاقم 
الأزمة المالية ومضاعفاته������ا الخطيرة التي طالت 
مختلف اقتص������ادات العالم. ويبدو أن عام 2008 
سيضع نهاية للمرحلة المزدهرة التي شهدتها هذه 
الحرك������ة على الصعي������د العالمي من������ذ عام 2004 
لتس������جل مس������توى تاريخي������اً غير مس������بوق تجاوز 

)1.83( تريليون دولار في عام 2007.

ويس������تفاد من البيانات الأولية )27( المنش������ورة 
مؤخراً م������ن قبل منظمة “مؤتم������ر الأمم المتحدة 
للتج������ارة والتنمية” )انكتاد(، أن إجمالي تدفقات 

الاس������تثمارات الأجنبية المباشرة العابرة للحدود الجغرافية 
فـــ������ي العالـــم قد انخفض عـــام 2008 بنس������بة 21 % ليبلغ 
)1.44( تريليون، وهو المس������توى الذي كان عليه عام 2004. 
وم������ن المتوقع حدوث مزيد من الانخفاض خلال عام 2009. 
ويعزى هذا الانخفاض إل������ى عدة عوامل أهمها ضعف قدرة 
الشركات على الاستثمار بس������بب تقلص أرباحها الذاتية من 
جه������ة وندرة التموي������ل الخارجي مع ارتف������اع تكلفته من جهة 
أخرى، فضلًا عن الأوضاع الاقتصادية العامة غير المشجعة 
على الاستثمار في ظل الركود الاقتصادي السائد في الدول 
المتقدمة على وجه الخصوص، مما كان له أثره السلبي أيضاً 
عل������ى عمليات الدمج والاس������تحواذ )M&As( التي تش������كل 
الجانب الأكبر من إجمالي الاس������تثمارات الأجنبية المباش������رة 
)82 % ع������ام 2008 مقاب������ل 89 % ع������ام 2007(. ووفق������اً 
لتقديرات منظمة الانكتاد، فإن مجموع قيمة عمليات الدمج 
والاس������تحواذ انخفض من نحو 1.64 تريليون عام 2007 إلى 

1.18 تريليوناً عام 2008، أي بنسبة 28 %.

ولوحظ أن الاستثمارات الأجنبية المباشرة الـــواردة إلـــى 

الاستثمارات الأجنبية المباشرة

جدول رقم )17(
التدفقات الاستثمارية الأجنبية الواردة إلى

مجموعات الدول الرئيسية في العالم
2008 – 2006

التغير%القيمة مليار دولارالــــدول
20062007200820072008

- 857.51247.6840.145.532.7المتقدمة

379.1499.7517.731.83.6الناميـــة

69.385.991.323.96.35المتحولة * 

- 1305.91833.31449.140.421.0الإجمالي

* تشمل دول جنوب شرق أوروبا وكومنولث الدول المستقلة )دول الاتحاد 
السوفياتي سابقاً غير المنضمة للاتحاد الأوروبي(.   

أُعد هذا الجدول استناداً إلى البيانات المنشورة من قبل منظمة الانكتاد 
www.unctad.org :المنشورة على موقعها الالكتروني
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مجموعـــة الـــدول المتقدمة - حسب تصــــنيف منظمة الانكتاد 
- كانت الخاس������ر الأكبر خلال عام 2008، في حين واصلت 
حصة كل م������ن مجموعتي ال������دول النامية وال������دول المتحولة 
)جنوب ش������رق أوروبا وكومنولث الدول المس������تقلة( ارتفاعها 
ولكن بمعدل أبطأ مقارنة بالس������نة الس������ابقة. فقــد انخفض 
إجمالـــي قيمــــة الاس������تثمارات الأجنبيــــة المباش������رة الـــواردة 
إلـى مجموعــة الـــدول المتقدم������ة من )1247.6( مليار دولار 
عـــ������ام 2007 إلى )840.1( ملياراً عــــام 2008، أي بنس������بة 
- 32.7 %، وذل������ك بعد أن حققت زي������ادة ناهزت 45.5 % 
في العام الس������ابق. وفي هذه الأثناء، ارتفعت حصة مجموعة 
ال������دول النامية م������ن )499.7( مليــ������ار دولار إلــى )517.7( 
مليـــــاراً، أي بنسـبة 3.6 % مقابل 31.8 % في العام السابق 
)2007(، كم������ا ارتفعت حصة مجموعة ال������دول المتحولة من 
)85.9( مليار دولار إلى )91.3( ملياراً، أي بنس������بة 6.3 % 

مقابل 23.9 %.

ه������ذا، وفي حين حافظ������ت الولايات المتح������دة الأمريكية 
على موقعها كأكبر دولة مس������تقطبة للاس������تثمارات الأجنبية 
المباش������رة، ش������هد عام 2008 بع������ض التط������ورات الملحوظة 
ف������ي حركة التدفق������ات الواردة إلى عدد م������ن دول العالم في 

المجموعات الثلاث.

ففي مجموعة ال������دول المتقدمة، تمكنت الولايات المتحدة 
خلال الع������ام المذكور من اجتذاب نح������و )220( مليار دولار، 
أي م������ا يع������ادل أكثر من رب������ع )26.2 % مقابل 18.6 % في 
العام السابق( مجموع الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة 
إلى المجموع������ة أو 15.2 % )مقابل 12.7 %( من الإجمالي 
العالم������ي، وذلك رغ������م الصعوب������ات التي واجهه������ا الاقتصاد 
الأمريك������ي بوجه عام والقطاع المالي بوجه خاص كما س������بق 
تبيانه. ويبدو أن استمرار ضعف الدولار خلال معظم أشهر 
س������نة 2008، فضلًا عن ميزته في دعم الصادرات وتقليص 
العج������ز في الميزان التجاري، كان له ميزة نس������بية أخرى في 
التخفيف من حدة ضعف تدفق الاس������تثمارات إلى الولايات 
المتحدة مقارنة بال������دول المتقدمة الأخرى. من ناحية أخرى، 
تقدمت فرنسا من المركز الثالث عام 2007 إلى المركز الثاني 
ع������ام 2008 لتبلغ حصته������ا )114.3( مليار دولار )13.6 % 

من مجموع الدول المتقدمة أو 7.9 % من الإجمالي العالمي(، 
لتحل بذلك محل بريطانيا الت������ي تراجعت إلى المركز الثالث 
بما قيمته )109.4( ملي������ار دولار )13 % أو 7.5 %(. وفي 
ح���ي��ن تقلصت حصة كل من الدول الثلاث الأولى عام 2008 
بنس������ب تراوحت بين - 5.5 % للولايات المتحدة و- 51.1 % 
لبريطانيا، زادت حصة إسبانيا بنسبة 7.3 % لتبلغ 57.3 % 
ولتحل في المركز الرابع محل هولنده التي تراجعت إلى المركز 
السادس بعد أن انخفضت حصتها بنسبة - 70.4 % لتصل 
إلى )29.5( مليار دولار. وأحرزت الس������ويد أكبر المكاس������ب 
حينم������ا زادت حصتها ع������ام 2008 بنس������بة 74.3 % لتصل 
إل������ى )36.5( مليار دولار. وبذلك تكون الس������ويد قد تقدمت 
من المركز الثاني عش������ر عام 2007 إلى المركز الخامس عام 
2008. أمّا ألمانيا، التي انخفضت حصتها بنسبة - 48.9 %، 
فقد تراجعت من المركز السادس إلى السابع بما قيمته )26( 
مليار دولار لتح������ل محل بلجيكا الت������ي تراجعت بدورها إلى 
المركز التاس������ع بعد انخفاض حصتها بنسبة 58 %. ومع أن 
حصة اليابان انخفضت بنس������بة – 22.6 %، إلّا أنها تقدمت 
في عام 2008 إل������ى المركز الثامن بعد أن كانت تحتل المركز 
الحادي عش������ر في العام الس������ابق. ولوحظ أن حصة كل من 
إيرلنده وفنلنده خلال عام 2008 كانت بالس������الب متراوحة 
بين )- 6.1( و )- 6.3( مليار دولار بعد أن تعرضت كلتاهما 

لانخفاض تراوح بين – 120 % و – 174 %.

وفي مجموعة الدول النامي������ة، تمكنت الصين من تعزيز 
موقعه������ا على رأس القائمة بعد ارتف������اع حصتها عام 2008 
بنسبة 10.6 % لتصل إلى )92.4( مليار دولار أي ما يعادل 
نحو 17.9 % من مجموع الاس������تثمارات الأجنبية المباش������رة 
ال������واردة إلى  ال������دول النامية أو نح������و 6.4 % من الإجمالي 
العالمي. وبذلك تكون الصين قد تقدمت من المرتبة الخامسة 
عام 2007 إلى الرابعة عام 2008 على القائمة العالمية لتحل 
محل هولنده. وبإضافة حص������ة هونغ كونغ – التابعة للصين 
سياسياً وإن ظلت تصنف مس������تقلة عنها اقتصادياً – ترتفع 
حصتهما معاً إلى زه������اء )153.1( مليار دولار، أي ما يعادل 
نحو 29.6 % من مجموع الاس������تثمارات الأجنبية المباش������رة 
الت������ي تتلقاها ال������دول النامي������ة أو 10.6 % م������ن الإجمالي 
العالمي. وعلى هذا الأس������اس، تصبح الصين )مع هونغ كونغ( 
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جدول رقم )18(
أكبر عشر دول مضيفة

للاستثمارات الأجنبية المباشرة
2008

القيمة الدول
مليار دولار

نسبتها 
للإجمالي%

التغير عن 
% 2007

- 220.015.25.5الولايات المتحدة

- 114.37.927.6فرنسا

- 51.1 109.47.5بريطانيا

92.46.410.6الصين

61.74.317.6روسيا

60.74.21.3هونغ كونغ

57.34.07.3اسبانيا

41.72.920.6البرازيل

36.72.559.9الهند

36.52.574.3السويد

- 1449.1100.021.0الإجمالـــــــي

أُعد هذا الجدول واحتسبت نسبهُ استناداً إلى البيانات المستخلصة 
من إحصاءات الانكتاد المنشورة على موقعها الالكتروني المشار إليه 

آنفاً.

ثاني أكبر بلد مس������تقطب لهذه الاس������تثمارات في العالم بعد 
الولاي������ات المتحدة. واحتفظت البرازي������ل بالمركز الثالث )بعد 
الصين وهون������غ كونغ( على قائمة ال������دول النامية، مع ارتفاع 
حصتها بنسبة 20.6 % لتبلغ في عام 2008 حوالي )41.7( 
مليار دولار. وحققت الهند خ���ل��ال العام المذكور قفزة كبيرة 
في حصتها بواقع 59.9 % لتبلغ )36.7( مليار دولار. وبذلك 
تقدمت الهند من المركز السادس عام 2007 إلى الرابع عام 
2008 لتحل محل المكسيك التي تراجعت إلى المركز الخامس 
م������ع انخفاض حصـــتها إلى )20.7( مليــار دولار أو بنس������ــبة 
– 16 % عما كانت عليه في العام الس������ابق. وحلت تش������ـــيلي 
في المركز الس������ـــادس مع ارتفـــاع حصــتها بنس������بة 23.2 % 
لتبلغ )17.8( مليار دولار، تبعتها تركيا التي احتفظت بالمركز 
الس������ابع رغ������م انخفاض حصته������ا بنس������بة – 25.5 % لتبلغ 
)16.6( ملي������اراً. ولوحظ أن ماليزي������ا حققت زيادة كبيرة في 
حصتها ناهزت 53.4 % لتصل في عام 2008 إلى  )12.9( 
ملي������ار دولار، متقدمة إلى المرك������ز الثامن بعد أن كانت تحتل 
المركز الثاني عشر في العام السابق. من ناحية أخرى، لوحظ 
انخفاض حصة س������نغافورة بنسبة كبيرة ناهزت – 57.2 % 
لتبلغ )10.3( مليار دولار، متراجعة إلى المركز الحادي عشر 

بعد أن كانت تحتل المركز الخامس.

وضم������ن مجموع������ة ال������دول المتحولة – الت������ي تضم دول 
الاتحاد السوفياتي سابقاً غير المنضمة إلى الاتحاد الأوروبي 
والت������ي تصنفها منظمة الانكتاد كمجموعة ثالثة منفصلة عن 
مجموعت������ي الدول المتقدمة والنامية – ما تزال روس������يا هي 
الدولة الأولى دون منازع س������واء من حيث حجم الاستثمارات 
الأجنبية المباشرة المتدفقة إليها والبالغة )61.7( أو أكثر من 
ثلث������ي إجمالي حصة المجموعة ككل، أو من حيث معدل النمو 
ال������ذي ناهز 17.6 % عام 2008 في روس������يا مقابل 6.2 % 
لإجمالي المجموعة. ويذكر أن روس������يا تنتمي إلى قائمة أكبر 
عشر دول مضيفة للاستثمارات الأجنبية المباشرة حيث جاء 
ترتيبها عام 2008 على الصعيد العالمي في المرتبة الخامسة 
بعد أن كانت تحتل المرتبة الثامنة في العام الس������ابق. وتجدر 
الإشارة إلى أن هذه القائمة تضم، إضافة إلى روسيا، خمساً 
من مجموعة الدول المتقدمة هي الولايات المتحدة الأمريكية 
)الأولى(، وفرنس������ا )الثانية(، وبريطانيا )الثالثة(، وإس������بانيا 

)السابعة( والسويد )العاشرة(. كما تضم أربعاً من مجموعة 
ال������دول النامي������ة ه������ي الصين )وه������ي الرابعة عل������ى القائمة 
العالمية(، وهونغ كونغ )السادسة(، والبرازيل )الثامنة( والهند 

)التاسعة( – أنظر الجدول رقم )18(.

وف������ي المحصلة النهائية لعام 2008، فإنه يمكن القول أن 
مجموعة الدول المتقدمة ظلت تس������تحوذ على الجانب الأكبر 
من تدفقات الاس������تثمارات الأجنبية المباشرة. إلّا أن حصتها 
من إجمالي التدفقات العالمية انخفضت بصورة ملحوظة من 
قراب������ة 68 % عام 2007 إلى 58 % عام 2008. من ناحية 
أخرى، ارتفع������ت حصة مجموعة الدول النامية من 27.3 % 
إلى 35.7 %. كما ارتفعت حصة مجموعة الدول المتحولة من 

4.7 % إلى 6.3 % )انظر الشكل رقم 13(.

ولاش������ك أن التطورات التي ش������هدها العالم في العامين 
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شكل رقم )13(
الاستثمارات الأجنبية المباشرة حسب مجموعات 

الدول الرئيسية المضيفة

أعد هذا الشكل واحتسبت نسبهُ استناداً إلى البيانات المستخلصة من إحصاءات الانكتاد 
المنشورة على موقعها الإلكتروني المشار إليه آنفاً.

2008 2007

% 27.3

% 4.7

% 68

% 58

% 6.3
% 35.7

الأخيري������ن، بما تنطوي عليه من المخاط������ر للاقتصاد العالمي 
بوجه عام وللأسواق المالية بوجه خاص، كانت لها تداعياتها 
على انس������ياب حركة الاستثمارات الأجنبية المتدفقة من وإلى 
ال������دول المتقدمة التي كانت أس������رع وأكثر تأث������راً بالتطورات 
المش������ار إليها. وكما توقعت منظمة الانكت������اد في أوائل العام 
الماض������ي )يناي������ر 2008()28(، فإن ازدي������اد احتمالات حدوث 
ركود اقتصادي في الولايات المتحدة )وغيرها من الدول كما 
حدث فيما بع������د( وما يمكن أن يتمخض عنه من مضاعفات 
على نطاق عالمي، قد يؤدي إلى زيادة الش������عور بالتردد وأخذ 
الحيط������ة والحذر من قبل المس������تثمرين. ومن المؤكد أن يؤدى 

والمالية  الاقتصادية  الأوضاع  استمرار 
غي������ر المواتية في الأم������د القصير على 
الأق������ل إلى حدوث مزي������د من الضعف 
ف������ي حرك������ة الاس������تثمارات الأجنبي������ة 
المباش������رة خلال عام 2009. وإذا كان 
الضعف في حركة هذه الاس������تثمارات 
خ���ل��ال ع������ام 2008 قد ب������رز بصورة 
خاصة ف������ي الدول المتقدمة باعتبار أن 
الأزمة المالية العالمية قد انطلقت منها، 
ف������إن مثل هذا الضعف س������يصبح أكثر 
انتش������اراً وبروزاً عل������ى النطاق العالمي. 
ومن ش������أن ذلك أن يؤك������د الحاجة إلى 
توخي الحذر في تحدي������د الاتجاهات 
الاس������تثمارات  لحرك������ة  المس������تقبلية 
الأجنبية المباشرة العالمية... ومع ذلك، 
فإن������ه رغم التوقعات الاقتصادية غير المش������جعة لعام 2009 
مع تردد الدول والش������ركات بل وحتى الأف������راد في المجازفة 
بالدخول في مش������اريع اس������تثمارية عبر الحدود الجغرافية، 
إلّا أن������ه قد تتوفر في الأمد المتوس������ط بعض الفرص المواتية 
لتنشيط حركة الاستثمارات العالمية. ومن العوامل المساعدة 
على توفير مث������ل هذه الفرص انخفاض أس������عار الأصول ما 
يجعله������ا أكثر جاذبية للمس������تثمرين إذا م������ا نجحت الجهود 
الحكومية المبذول������ة في مختلف دول العال������م لمعالجة الأزمة 

المالية العالمية الجارية.



- 52 -

الفصل الرابع

لم يكن الوضع في أسواق الأسهم العالمية عام 2007 في 
أحس���ن حالات���ه، وذلك في ظل الأوض���اع الاقتصادية العالمية 
غير المش���جعة بصورة عامة وأجواء عدم الاس���تقرار الس���ائدة 
في الأس���واق المالية العالمي���ة بصورة خاصة في أعقاب انفجار 
“فقاعة الإس���كان” في شهر أغس���طس من العام المذكور التي 
ما لبثت أن تحولت إلى أزمة ماليه عالمية كما تكررت الإش���ارة 
إلي���ه م���راراً في هذا التقري���ر. وقد تبدّى ذلك عل���ى نحو بارز 
في الأس���واق المتطورة للدول المتقدمة حيث أدى تباطؤ النمو 
الاقتص���ادي واهت���زاز الثق���ة بالعدي���د م���ن المؤسس���ات المالية 
والمصرفي���ة ف���ي تلك الدول إلى التأثير س���لبياً على مجريات 

الأمور في تلك الأسواق. 

وفي عام 2008 وما تلاه، زاد الوضع سوءاً مع تفاقم الأزمة 
المالية وانتش���ار آثارها الس���لبية التي لم تع���د مقتصرة فقط 
على الأس���واق المتطورة وإنما امتدت وتش���عبت لتش���مل أيضاً 
الأس���واق الناش���ئة. و نعرض فيم���ا يلي للأداء العام لأس���واق 
الأسهم العالمية المتطورة والناشئة، إضافة إلى أداء القطاعات 
الرئيسية لغالبية الشركات المدرجة فيها والمشمولة في مؤشر 
س���تاندرد أند بورز العالمي)29 ( ،  مركزين بصورة إجمالية على 

ما حدث خلال عام 2008.

أولًا-  الأداء العــام:
ف������ي المحصلة النهائية الصافية للع������ام 2007، بقي أداء 
الأس������واق الناشئة متفوقاً بدرجة ملحوظة على أداء الأسواق 
المتطورة من حيث متوس������ط العائد لكل منهما. ووفقاً لمؤشر 
س������تاندرد أن������د بورز، فإن مع������دل العائد الإجمال������ي )مقوماً 
بالدولار الأمريكي( خلال العام المذكور ناهز 42 % كمتوسط 
للأسواق الناشئة مقابل 9.4 % للأسواق المتطورة)30(  . وقد 
تجلى هذا التباين في الأداء بشكل خاص خلال الربع الأخير 
م������ن العام الذي يمثل المرحلة الأولى من الأزمة المالية العالمية 
التي انطلق������ت في البداية من ال������دول المتقدمة الواقعة على 

جانبي المحيط الأطلسي. ففي حين تمكنت الأسواق الناشئة 
خلال الرب������ع المذكور من تحقيق نتائج إيجابية بواقع 5.3 % 
في المتوس������ط، جاءت النتائج المقابلة في الأس������واق المتطورة 

سلبية حيث انخفض متوسط العائد بنسبة – 2.5 %.

إلّا أن عدوى الأداء السلبي ما لبثت أن بدأت بالانتشار في 
أوقات لاحقة من عام 2008 لتشمل مختلف أسواق الأسهم 
في العالم بما فيها الأسواق الناشئة. بل إن المحصلة النهائية 
الصافية لهذا العام أس������فرت عن تكبّد الأس������واق الناش������ئة 
خسائر تفوق نسبياً الخس������ائر المقابلة في الأسواق المتطورة 
عموم������اً. إذ بينما انخفض معدل العائد للأس������واق المتطورة 
بنسبة – 42.7 % في المتوسط، وصل الانخفاض المقابل في 
الأس������واق الناشئة إلى - 54.7 %. ولعل في ذلك دليلًا على 
مدى ارتباط هذه الأس������واق ببعضها البعض وحساسيتها لما 
يجرى من أحداث وتطورات على الصعيد العالمي، وخصوصاً 
في أوقات الأزمات الكبي������رة العابرة للحدود الجغرافية على 
غ������رار الأزمة المالية الأخيرة، مع الأخذ بعين الاعتبار الفجوة 
الزمنية التي غالباً ما تس������تغرقها الآثار الانتش������ارية لفترات 
تعكس مدى اندماج وارتباط الأس������واق م������ع بعضها البعض، 

فضلًا عن مدى قدرة كل منها على استيعاب الأزمة..

ه������ذا، وق������د عمّت الخس������ائر خلال ع������ام 2008 جميع 
الأسواق التي يشتمل عليها مؤشر ستاندرد أند بورز وعددها 
)45( س������وقاً، )24( منها مصنفة كأس������واق متطورة والباقي 

)21( كأسواق ناشئة.

1 - الأسواق المتطورة:
تف������اوت انخفاض المؤش������ر العام للش������ركات المدرجة في 
الأس������ـــــواق المتطــــورة خلاــــل عـــــ������ام 2008 بين - 29.2 % 
)في اليابان( و - 69.9 % )في ايرلندة(. وتجاوز الانخفـــــاض 
- 60 % في أس������واق س������ت دول تضم – إضافة إلى ايرلندة 
"– لوكس������مبرغ )- 64.3 %(، النمس������ا )- 65.3 %(، بلجيكا 

أســــــواق الأســـــــهم العــــالميــــــــة
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)- 65.6 %(، النرويج )- 66.1 %( واليونان )- 66.5 %(. كما 
تج������اوز الانخفاض 50 % في أس������واق )12( دولة هي هولنده 
)- 50.4 %(، بريطاني������ا )- 50.9 %(، الدنمارك )- 51 %(، 
نيوزيلنــــده )- 52.5 %(، إيطاليـــــا )- 52.6 %(، ســــنغـــافوره )- 
52.9 %(، السويد )- 53.2 %(، البرتغـــال )- 53.5 %(، هونغ 

 كونـــــغ )- 53.9 %(، اســـــتراليا )- 54.1 %( كـــوريا الجنوبيـة 
)- 55.9 %( وفنلنده )- 56.8 %(. وتـــــــراوح الانخفــــاض بين   
- 29.2 % )في اليابان( و–49 % )في كندا( في الأسواق المتطورة 
 للدول السبع الباقية وهي – إضافة إلى اليابان وكندا – سويسره 
)- 30.6 %(، اس������بانيا )- 42.8 %(، فرنس������ا )- 44.7 %( 

وألمانيا )- 47.6 %(.

2 - الأسواق الناشئة:

أماّ فيما يتعلق بالأسواق الناشئة، فقد تفاوت الانخفاض 
في المؤش������ر العام للش������ركات المدرجة فيم������ا بين – 15.8 % 
)في المغرب( و – 73.7 % )في روسيا(. وتجاوز الانخفاض 
– 60 % في أس������واق خمس دول هي – إضافة إلى روس������يا 

– اندونيس������يا )- 62.3 %(، تركي������ا )- 62.5 %(، هنغاري������ا 

)- 62.5 %( والهن������د )- 64.5 %(. كما تجاوز الانخفاض 
50 % في أس������واق سبع دول هي تايلند )- 50.7 %(، الصين 
)- 53.2 %(، الفلب���ي��ن )- 55.5 %(، مصر )- 55.9 %(، 
الأرجنتـــ���ي��ن )- 56.2 %(، البرازيـــل )- 57.3 %( وبولنــده 
)- 58.8 %(. وت������راوح الانخف������اض ب���ي��ن – 41.1 % )في 
تش������يلي( و – 48.9 % )في تايوان( في الأس������واق الناش������ئة 
لس������بـــــع دول أخرى ه������ي – إضافــــة إلى تش������يلي وتايوان – 
جن������وب إفريقيا )- 42.4 %(، البي������رو )- 42.7 %(، ماليزيا )- 
44.7 %(، المكس������يك )- 45.2 %( وتش������يكيا )- 46.9 %(. 
ولوحظ أن سوق الأس������هم المغربي شهد أقل انخفاض ضمن 
الأسواق الناشئة والمتطورة المشمولة في مؤشر ستاندرد أند 

بورز العالمي لعام 2008.

ثانياً-  أداء القطاعات:

ش������هد عاما 2007 و 2008 تبايناً واضحاً في الأداء من 
حيث التوزيع القطاعي لأنشطة الشركات المشمولة في مؤشر 
ستاندرد أند بورز. ففي حين شهدت ثمانية من أصل القطاعات 
العش������رة الرئيسية، كما يصنفها المؤشر، ارتفاعاً في متوسط 
مع������دل العائد خلال ع������ام 2007، منيت جمي������ع القطاعات 
بخس������ارة كبي������رة خلال ع������ام 2008. وكما ه������و متوقع، فإن 
القطاع المالي كان أكثر القطاعات تخييباً للآمال، حيث واصل 
 معدل العائد الس������الب تدهوره من – 6.6 % عام 2007 إلى 
– 53.8 % في المتوس������ط معلناً بذلك عن أس������وأ النتائج في 

كلا العام���ي��ن. ويع������زى الأداء الأضعف في ه������ذا القطاع إلى 
الضغ������وط الكبيرة التي تعرض لها ف������ي أعقاب أزمة الرهن 
العقاري في شهر أغسطس 2007 وما أحدثته من ارتدادات 
وتداعي������ات خطي������رة على القط������اع المال������ي، وبالأخص على 
الش������ركات المصرفية النش������طة في عملي������ات الرهن العقاري 
سواء بشكل مباش������ر من خلال تقديم القروض والتسهيلات 
الائتمانية لتمويل هذا النش������اط، أو بش������كل غير مباشر من 
خلال ارتباطها بعملي������ات “التوريق” التي كانت تتم بموجبها 
إعادة هيكلة القروض وتوضيبها في مس������تندات وأوراق قابلة 
للتداول في الأس������واق المالية العالمي������ة داخل الولايات المتحدة 
وخارجها. ويذكر أن القطاع المالي، حس������بما هو مصنف من 

شكل رقم )13(
أداء أسواق الأسهم المتطورة والناشئة 

معدل العائد* ربع السنوي % 
2008 – 2007
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* العائد كما هو مقيم أصلًا بالدولار الأمريكي. 
أعد هذا الشكل استناداً إلى البيانات المستخلصة من التقارير 
الشهرية الصادرة عن ستاندرد أند بورز والمنشورة على موقعها 

 www.standardandpoors.com  :الالكتروني
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قبل س������تاندرد أند بورز ضمن إطار أس������واق الأسهم العالمية، 

يضم شركات العقار إضافة إلى المصارف وشركات التأمين.

وإضافة إلى القطاع المــــالي، تجــــاوز العـــــائد الســـالب 

- 44 % خلال عام 2008 في خمسة قطاعات أخرى هي 

المعــــادن والمـــواد الأساســـية )- 52.9 % مقـــــابل عـــائد إيجـــابي 

 بواقع 32.7 % في العــــام الس������ــابق(، والقطــاع الصناعي 

)- 46.5 % مقابـــــــل17.7 %(، وتكـنــــــولوجيــــا المعلـــــومــــات 

 )- 45.7 % مقابل 12.3 %( والسلع الاستهلاكية غير الضرورية 

ف������ي الع������ام الس������ابق(.   %  2.8  – مقاب������ل   %  45.2  -(

وكان القط������اع الأق������ل تض������رراً نس������بياً هو قطاع ش������ركات 

 الرعاي������ة الصحية ال������ذي تراجع في������ه مع������دل العائد إلى 

- 24.4 % في عـــــام 2008 مقــــابــــل معــــدل إيجــــابي بواقــــع 

"5.4 % في العام السابق، تلاه قطاع السلع الاستهلاكية الأساسية 

)- 26.3 % مقاب������ل 18.4 %(، ثم قطاع المرافق )- 33 % 

مقابل 21.8 %(  فقط������اع خدمات الاتصالات )- 39.2 % 

مقابل 25 %(.

جدول رقم )19(
أداء القطاعات الرئيسية

2008 – 2007

العائــــد* %القطـــــــــــــاع
20072008

- 53.8- 6.6المالي

- 32.752.9المعادن والمواد الأساسية

- 17.746.5الصناعي

- 12.345.7تكنولوجيا المعلومات

- 45.2- 2.8السلع الاستهلاكية غير الضرورية

- 30.044.5الطاقة

- 25.039.2خدمات الاتصالات

- 21.833.0المرافق

- 18.426.3السلع الاستهلاكية الأساسية 

- 5.424.4الرعاية الصحية

* مقيماً بالدولار الأمريكي. 
تم ترتيب القطاعات تصاعدياً حسب درجة انخفاض العائد خلال 

عام 2008.
أعد هذا الجدول استناداً إلى البيانات المستخلصة من التقارير 

الشهرية الصادرة عن ستاندرد أند بورز والمنشورة على موقعها 
الالكتروني المشار اليه آنفاً.
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. 11 .www.imf.org وهي البيانات المستخرجة من القاعدة الإحصائية المتاحة )كما في شهر أكتوبر 2008( على الموقع الالكتروني للصندوق

تش������مل الدول المتقدمة، حسب تصنيف صندوق النقد الدولي، كلًا من كوريا وتايوان وهونغ كونغ وسنغافورة التي  22 .
زادت مساهمتها في الناتج المحلي الإجمالي من 3.3 % عام 1998 إلى 3.7 % عام 2008.

( يأخذ بعين الاعتبار فوارق الأس������عار بين الدول على أساس  33 .PPP( إن احتس������اب الناتج المحلي الإجمالي بمقياس تعادل القوة الش������رائية

مجموعة واسعة النطاق من المنتجات والخدمات لإجراء مقارنات أكثر دقة بين هياكل الاقتصادات المختلفة.

44 الصادر عن صندوق النقد الدولي والمنشور على موقعه الالكتروني المشار إليه أعلاه. وهو تقرير World Economic Outlook لشهر إبريل 2008.

من الناحية الفنية، يكون هناك ركود حينما يحدث معدل نمو اقتصادي سلبي خلال ربعين سنويين متتاليين، أي عندما يحدث انكماش  55 .

)بالأرقام المطلقة( في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي خلال ربعين سنويين متتاليين.

استخلصت جميع الأرقام الخاصة بسعر الفائدة الفدرالي والواردة في هذا السياق من البيانات الصحفية المتعاقبة والصادرة في حينها  66 .

www.federalreserve.gov :عن مجلس الاحتياطي الفدرالي والمنشورة على موقعه الالكتروني

77 التابع للبيت الأبيض ضمن أوراق  . (Office of Management and Budget)”وردت هذه البيانات في تقرير “لمكتب الإدارة والميزانية

www.whitehouse.gov الميزانية للسنة المالية 2009. والتقرير منشور على الموقع الالكتروني للبيت الأبيض

 ” 88 ورد ذلك في تقرير لوكالة أسوشييتد برس، نقلًا عما أعلنه “البيت الأبيض”، وتم نشر التقرير بتاريخ 2008/7/29 على موقع “ياهو.

 http://biz.yahoo.com  :الالكتروني

99 . www.boj.or.jp :أعلن عن التخفيضين في الموقع الاليكتروني لبنك اليابان

( دولة هي ألمانيا، فرنس������ا، إيطاليا، اس������بانيا، هولنده، بلجيكا، النمسا، فنلنده، اليونان،  1010 ضمت منطقة اليورو حتى نهاية عام 2007 )13

البرتغال، ايرلنده، لكس������مبرغ وس������لوفينيا. ومع مطلع عام 2008، انضمت إلى المجموعة دولتان هما قبرص ومالطا لتصبحا العضوين 

الرابع عشر والخامس عشر. وفي بداية عام 2009، انضمت سلوفاكيا لتصبح العضو السادس عشر.

ما لم يذكر غير ذلك، فإن البيانات الواردة في هذا الس������ياق )منطقة اليورو( مس������تخلصة من الإحصاءات المتوفرة على الموقع الالكتروني  1111

http: epp.eurostat.ec.europa.eu: (Eurostat) لمكتب الإحصاء الأوروبي

في بريطانيا من البيانات الصحفية المتعاقبة الصادرة عن  1212 اس������تخلصت المعلومات الواردة في هذا السياق حول سعر الفائدة “الرسمي” 

www.bankofengland.co.uk :بنك انكلترة” والمنشورة على موقعه الالكتروني“

، كلًا من كوريا  1313 تضم هذه الاقتصادات، التي يصنفها صندوق النقد الدولي ضمن مجموعة “الاقتصادات الآسيوية الصناعية الجديدة”

وتايوان وهونغ كونغ وسنغافورة. ويذكر أن اقتصادات “آسيا الصاعدة” تشمل، إضافة إلى هذه المجموعة، الصين ودول جنوب آسيا )بما 

فيها الهند والباكستان وبنغلاديش(، ودول آشيان الخمس )اندونيسيا وتايلند والفلبين وماليزيا وفييتنام(.

 1414 Country and Regional :ورد ذلك في القسم الخاص بآسيا الصاعدة من تقرير الصندوق الدولي الصادر في شهر إبريل 2008 حول

Perspectives والمنشور على الموقع الالكتروني للصندوق المشار إليه آنفاً.

ورد ذلك في القسم الخاص بكومنولث الدول المستقلة من تقرير صندوق النقد الدولي المشار إليه أعلاه. 1515

ونشره  1616 “Unleashing prosperity….in Eastern Europe and the former Soviet Union”  :ورد ذلك في تقرير للبنك الدولي أصدره مؤخراً بعنوان

www.worldbank.org :في شهر مايو 2008 على موقعه الالكتروني

الالكتروني المشار إليه آنفاً. 1717 ورد ذلك في تقرير لوكالة الاسوشييتد برس تم نشره بتاريخ 2008/7/30 على موقع “ياهو” 

الهوام�ش



مجموع المستوردات. وتخصم المستوردات لأنها مشمولة ضمناً داخل بنود الاستهلاك والاستثمار  1818 صافي الصادرات = مجموع الصادرات – 

والإنفاق الحكومي ويجب استثناؤها من الناتج المحلي لأنها في الأساس ليست منتجاً محلياً وإنما تشكل جزءاً من إنتاج بلدان المنشأ.

 			  1919 بعنوان  وردت هذه التقديرات في بيان صحفي لمنظمة التجارة الدولية أصدرته في شهر ابريل 2008

www.wto.org ونشرته على موقعها الالكتروني world trade 2007, prospects for 2008

2020 والمنشور على موقعه الالكتروني المشار   وهو تقرير Global Development Finance الصادر عن البنك الدولي في شهر يونيو 2008

إليه آنفاً.

2121 والمنش������ور على موقع الصندوق   وردت هذه البيانات في الفصل الخامس من تقرير World Economic Outlook لش������هر إبريل 2008

الالكتروني المشار إليه آنفاً.

2222 ، هو اتفاق قانوني ملزم لطرفين متعاقدين  (Futures contracts) العقد الآجل للنفط، كغيره من عقود السلع الآجلة أو عقود المستقبل

)بائع ومشتري( لبيع/ شراء كمية محددة من سلعة معينة )في هذه الحالة: النفط( بسعر محدد على أن يتم تسليم الكمية المتعاقد عليها 

في تاريخ محدد سلفاً يعرف بتاريخ التسليم أو تاريخ التسوية النهائي. وتعتبر بورصة نايمكس في نيويورك من أشهر الأسواق التي تتم 

بها العقود الآجلة للنفط.

والمنش������ور على موقعـــها  2323 وهـــ������و تقري������ر Oil Market Report الصـــــ������ادر بتاريــــخ 16 يناير 2008 ع������ن “وكالة الطاقــة الدوليــة” 

www.iea.org الالكـــتروني

2424  منش������ور على موقعها   “High Oil Prices..”  الصادرة في ش������هر ديس������مبر2007 متضمنة مقالاً بعنوان  IMF Survey وهي نش������رة 

www.imf.org/imfsurvey الالكتروني

اس������تخلصت هذه البيانات من إحصاءات إدارة المعلومات الأمريكية التابعة لوزارة الطاقة الأمريكية كما هي منش������ورة في ش������هر مارس  2525

2009 على الموقع الالكتروني www.eia.doe.gov وما لم  يذكر غير ذلك تحديداً، فإن البيانات الواردة في هذا السياق )أسواق النفط 

العالمية( مستخلصة من الإحصاءات المشار إليها.

الصادرة عن منظمة الأوابك  2626 نش������رت هذه الدراسة تحت عنوان “تقلبات أس������عار صرف الدولار...” في مجلة “النفط والتعاون العربي” 

www.oapecorg.org العدد 125 )ربيع 2008( والمنشورة على موقعها الالكتروني -

2727  تحت   البيان������ات الخاصة لعام 2008 وردت على ش������كل “تقديرات” في بيان صحفي أصدرته منظم������ة “أنكتاد” بتاريخ 2009/1/19

 ،www.Unctad.org ونشرته على موقعها الالكتروني Global Foreign Direct Investment Now In Decline.... 2008  عنوان

والبيانات الأخرى مستخلصة من القاعدة الإحصائية للمنظمة ذاتها والمنشورة على الموقع ذاته.

2828 عن منظمة الانكتاد والمنشور على موقعها الالكتروني المشار إليه آنفاً.  وردت تلك التوقعات في البيان الصحفي الصادر بتاريخ 2008/1/8

2929 الذي يعتبر المؤش������ر الرئيسي من المؤشرات العديدة التي تعدها مؤسسة ستاندرد أند  S&P/ City Group BMI Global  وهو مؤش������ر

بورز. ويغطي هذا المؤشر آلاف الشركات التي لا تقل القيمة الرأسمالية السوقية لكل منها عن )100( مليون دولار والمدرجة في الأسواق 

المتطورة والناشئة المؤهلة )من شروط تأهلها، بين أمور أخرى، أن لا تقل القيمة السوقية الإجمالية عن مليار دولار(.

3030 والمنش������ــــور على موقعهــــا الالكتروني   وردت ه������ذه البيان������ات في البيان الصحفي الصادر عن س������تاندرد أند بــورز بتاريخ 6 يناير 2009

www.standardandpoors.com كما وردت البيانات التفصيلية الأخرى في التقارير الشهرية للمؤسسة المذكورة المنشورة تحت عنوان 

World by Numbers على الموقـــع ذاتــــه.
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الجــــزء الثانــي
الاقتصـــــاد العربـــــي

هل يصمد أمام التحديات المتزايدة ؟
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 تمهيـــــــــــــد:

رغ���م أج���واء الرك���ود الت���ي  ب���دأت تلقي بظلاله���ا القاتم���ة اعتباراً م���ن الربع الأخي���ر لعام 2007 على المش���هد 

الاقتص���ادي العالمي لاس���يما  في الدول الصناعية كما س���بق تبيانه، تمكنت اقتص���ادات المنطقة العربية عموماً من 

اجتي���از الع���ام المذك���ور وربما الجزء الأكبر من عام 2008 بأداء قوي، وذلك للمرة الخامس���ة عل���ى التوالي منذ عام 

2003. إذ تش���ير البيان���ات المتوف���رة حول مجمل الأوضاع الاقتصادية في أغل���ب دول المنطقة حتى عام 2007 إلى 

استمرار حركة النشاط الاقتصادي بوتيرة عالية معززة بقوة الدفع ذاتها التي طالما بقيت لأكثر من خمس سنوات 

متوالية تستمد زخمها من المكاسب النفطية المتزايدة لعدد من بلدان المنطقة. وكما أصبح معلوماً وملموساً لدى 

الجميع، فإن تلك المكاسب لم تقتصر على البلدان النفطية ذاتها فقط، وإنما امتدت آثارها الإيجابية عبر الحدود 

الجغرافية لتشمل سائر دول المنطقة...

غير أن قصة الازدهار هذه سرعان ما تشابكت أحداثها وازدادت هموم أبطالها. فإلى جانب التحديات التاريخية 

إن ص���ح التعبي���ر، والمتمثل���ة بضعف البنية الإنتاجية، والقدرة التنافس���ية، وارتفاع معدلات البطالة ... ، ش���هد عام 

2007 موجة عالية من التضخم وارتفاع الأسعار كادت تجرف كل مكتسبات السنوات الخمس الماضية. وقد استمرت 

هذه الموجة إلى مش���ارف منتصف 2008، لتنحس���ر إلى حد بعيد، مفسحة في المجال أمام انعكاسات الأزمة المالية 

العالمية وتداعياتها التي طالت - بدرجة أو أخرى - كافة الاقتصادات العربية دون استثناء.

وحت���ى وق���ت إعداد ه���ذا التقرير لم تتوف���ر بيانات مقارنة يعتدّ به���ا حول هذه الاقتصادات ف���ي ظل التطورات 

الأخيرة الس���ريعة. لذلك س���يبقى عرضنا في هذا الس���ياق ف���ي معظمه محصوراً زمنياً بح���دود عام 2007، الأمر 

الذي يجعله يبدو أحياناً وكأنه مسبوق بالأحداث والتطورات المستجدة، باستثناء “أسواق الأوراق المالية” )الفصل 

السابع( التي توفرت عنها بيانات مقارنة لعام 2008. وعلى كل حال، نستطيع القول أن “ ترددات ” الزلزال المالي 

العالم���ي ف���ي العالم العربي كانت أعنف وأكبر كلفة لدى الاقتصادات العربية الأكثر انفتاحاً على الأس���واق العالمية. 

كم���ا يج���ب علينا ألا ننس���ى أنّ العوام���ل المحلية وكف���اءة الإدارة الاقتصادية تلعب دوراً كبيراً في احتواء انعكاس���ات 

الأزمة العالمية أو تضخيمها.



الأداء العــــــــــــــام 
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حاف������ظ الأداء الاقتصادي للبل������دان العربية – كما يقاس 
ع������ادة بمعدل النمو للناتج المحلي الإجمالي الحقيقي)1( أو ما 
يعرف أيضاً بمعدل النمو الاقتصادي – على مستواه المرتفع 
خلال السنوات الخمس الأخيرة )2003 – 2007( متراوحاً 
بين 5.5 % - 6.8 %، وذلك بالمقارنة مع ما كان عليه الوضع 
في السنوات الخمس السابقة حيث لم يتجاوز متوسط النمو 
الس������نوي 3.9 %. بل إن التوقعات تنبئ باجتياز عام سادس 
من الأداء الق������وي لاقتصادات المنطقة عبر عام 2008 حيث 
يتُوقع أن يصل معدل النمو إلى  6.3 %، مواصلًا مس������يرته 
بوتي������رة متس������ارعة من 5.5 % ع������ام 2005 إلى 5.7 % عام 

2006 ثم إلى 5.8 % عام 2007.

ويظه������ر النمو بصورة أكث������ر بروزاً، بطبيع������ة الحال، من 
خلال تطور الناتج المحلي الإجمالي الاس������مي )2( الذي يتوقع 
أن تص������ل قيمته المقدرة بالأس������عار الجاري������ة عام 2008 إلى 
قرابة 2.4 تريليون دولار. وعلى هذا الأس������اس، يكون معدل 
النم������و خلال الأعـــــوام الأربعة الماضـــــــية قد تــــــراوح بين 18.2 % 
- 35.6 %. وسنظل نركز في هذا السياق على رصد تطورات 
النمو في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي )بالأسعار الثابتة 
- وليس بالأس������عار الجارية - لتحييد أثر التضخم(، وهو ما 
اصطلح عليه كأساس أكثر واقعية لقياس الأداء الاقتصادي 
العام كما ذكر آنفاً. وهنالك من الش������واهد والوقائع ما يؤكد 
بأن المكاس������ب النفطية المتزايدة خلال السنوات الأخيرة قد 
س������اهمت مس������اهمة فعّالة في تمكين اقتصادات المنطقة من 
المحافظة – طيلة هذه المدة – على هذا المس������توى الجيد من 
الأداء المس������تمر رغم الأوضاع الاقتصادية الصعبة المستجدة 
مؤخراً في مناطق رئيسية أخرى من العالم )راجع الجزء الأول 
م������ن هذا التقرير – الاقتصاد العالمي(. وبينما تم اس������تخدام 
جانب من الإيرادات المالية الناجمة عن ارتفاع أسعار النفط 
داخل الدول النفطية ذاتها لدفع عجلة النمو في اقتصاداتها 
الناش������ئة ضمن ما تس������مح به طاقاتها الاستيعابية المحدودة، 
وج������د جانب آخ������ر منها أيض������اً طريق������ه إل������ى دول المنطقة 
المجاورة سواء على ش������كل استثمارات مباشرة وغير مباشرة 

أو مس������اعدات اقتصادية واجتماعية، أو من خلال السياحة 
والسفر، فضلًا عن تحويلات العمالة الوافدة.

ولعبت ال������دول الخليجية على وجه الخصوص دوراً بارزاً 
في هذا الجهد. وتش������ير البيانات المتوفرة إلى أن استثمارات 
هذه ال������دول الموجهة إلى الدول العربية الأخرى خلال الفترة 
2002 – 2006 ناه������زت )60( ملي������ار دولار)3(. وفي غضون 
الفت������رة ذاته������ا، بلغ إجمالي المس������اعدات الإنمائية الميس������رة 
والمقدمة من الدول الخليجي������ة إلى باقي الدول العربية أكثر 
م������ن )14.6( ملي������ار دولار)4(. أمّ������ا تحوي���ل��ات العمالة، فقد 
تضاعف������ت تقريباً من )15( مليار دولار عام 2002 إلى نحو 

)29( ملياراً عام 2007)5(.

ويبدو أن الدول العربية المصدرة للنفط قد استفادت هذه 
المرة من تجاربها الس������ابقة باستخلاص الدروس والعبر حول 
كيفية اس������تغلال عوائدها النفطي������ة. إذ خلافاً لما حدث أثناء 
الطفرة النفطية في أواسط السبعينات وأوائل الثمانينات من 
الق������رن الماضي، حينما تمت إع������ادة تدوير الجانب الأكبر من 
الإي������رادات النفطية إلى الدول الصناعية من خلال تس������ديد 
فاتورة الاستيراد من السلع الاستهلاكية، عمدت الدول النفطية 

 الأداء الاقتصادي  لمجموعات الدول العربية الرئيسية

الفصل الأول

جدول رقم )1(
معدلات النمو في الناتج المحلي الإجمالي للبلدان العربية

2008 – 2005
% سنوياً

الاسميالحقيقي
20055.522.2

20065.718.2
* 20075.816.7
**20086.335.6

* تقديرات.
* * توقعات.

المصدر: صندوق النقد الدولي – الآفاق الاقتصادية الإقليمية أكتوبر 
.2008
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في السنوات الأخيرة إلى تبني سياسات اقتصادية تركز على 
توظيف أكب������ر قدر ممكن من الإي������رادات النفطية محلياً عن 
طريق تنفيذ برامج التنمية الاقتصادية والاجتماعية وتطوير 
البن������ى التحتية، وإقليمياً عن طري������ق العمل مع الدول العربية 
الأخرى غير النفطية لتهيئة الأجواء المشجعة على الاستثمار 
فيها. ومما س������اعد على نج������اح هذا التوجه بش������قيه المحلي 
والإقليمي، إقدام ع������دد متزايد من بلدان المنطقة على تنفيذ 
برام������ج الإصلاح الاقتصادي. واس������تطاع تقرير صدر مؤخراً 
ع������ن البنك الدول������ي)6( أن يرصد خلال الفت������رة إبريل 2006 
- يوني������و 2007 آثاراً إيجابية لواحد وعش������رين إصلاحاً في 
عشرة بلدان عربية هي مصر )خمسة إصلاحات(، السعودية 
)3(، الكوي������ت وتونس والمغرب وموريتانيا وفلس������طين )2 لكل 

منها(، الأردن وسوريه وجيبوتي )إصلاح واحد لكل منها(.

هذا، وهناك تفاوت واضح في الأداء الاقتصادي لمختلف 
ال������دول العربية كل على ح������دة. إذ تراوحت مع������دلات النمو 
لتسعة عشر بلداً عربياً توفرت عنها بيانات تقديرية مقارنة 
لعام 2007)7( بين 1 % في لبنان و 14.2 % في قطر. وقد 
تجاوز مع������دل النمو خلال هذا العام 5 % في حوالي نصف 
هذه البلدان التي تض������م أربع دول خليجية )قطر، الإمارات، 
البحرين وعمان( وأربعــــاً إفريقية )مصــــر، الس������ودان، ليبيــا 

إل������ى  إضـــافـــ������ة  وتونــــــ������س( 
الأردن. وتــــ������راوح معدل النمو 
ب���ي��ن 2.1 % - 4.6 % ف������ي 
تسع دول )الكويت، السعودية، 
المغرب،  الجزائ������ر،  س������ورية، 
جيبوت������ي  اليم������ن،  الع������راق، 
وموريتاني������ا(، ف������ي حين بقي 
بح������دود 1 % في دولة واحدة 

)لبنان(.

الدولي  البن������ك  ويصنف 
العربي������ة في ثلاث  البل������دان 
مجموعات رئيس������ية)8(، تضم 
الفقي������رة  البل������دان  أولاه������ا 
والغنية  الطبيعي������ة  بالم������وارد 
بالأي������دي العامل������ة؛ وتش������مل 
الثاني������ة البل������دان الغنية بكل 
من الموارد الطبيعية والأيدي 
العامل������ة، ف������ي ح���ي��ن تتكوّن 
البلدان  من  الثالثة  المجموعة 

الغنية بالموارد الطبيعية والمس������توردة للأيدي العاملة. ووفقاً 
لهذا التصنيف، يلاحظ أن المجموعات الثلاث شهدت بعض 
التطورات المرحلية في أدائها الاقتصادي العام منذ منتصف 
تس������عينات القرن الماضي. ففي حين كان������ت المجموعة ذات 
الم������وارد الطبيعية المحدودة والأي������دي العاملة الوفيرة تتقدم 
المجموعتين الأخريين خلال الفترة 1996 – 1999 من حيث 
س������رعة النمو بواقع 4.9 % س������نوياً في المتوسط، تراجعت 
خلال فترة الخمس سنوات اللاحقة )2000 – 2004( إلى 
الموقع الأخير لتحل محلها في المركز الأول المجموعة الثالثة 
الغنية بالموارد الطبيعية والمس������توردة للعمالة بمعدل 5.1 % 
وإن تمكنت المجموعة الثانية الغنية بالموارد وبالأيدي العاملة 
م������ن تحقيق معدل مقارب خلال الفترة ذاتهـــا )5 %(. وفي 
الس������نوات الث���ل��اث الأخي������رة )2005 – 2007(، حافظت 
المجموع������ة الثالثة عل������ى موقعها كأس������ـــــرع المناطق الثلاث 
نمــــــواً بمــــــــا يتراوح بيـــــن 5.8 % - 7.3 %، مع اس������تعادة 
المجموع������ة الثانية عام 2007 لمركزها الثاني بعد أن فقدته 

خلال السنة السابقة لصالح المجموعة الأولى.

ونع������رض فيما يل������ي لأداء الاقتص������ادات العربية المنتمية 
للمجموعات الثلاث ف������ي حدود المعلومات والبيانات المتوفرة 

شكل رقم )1(
تطور الأداء الاقتصادي في المنطقة العربية بمجموعاتها الرئيسية الثلاث

2007 – 1996
)متوسط النمو السنوي في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي%(

   أعد هذا الشكل استناداً إلى البيانات المستقاه من تقارير البنك الدولي ، مع الإشارة إلى أن بيانات 
“متوسط النمو للمنطقة” المستخدمة في هذا الشكل تختلف قليلًا عن البيانات المقابلة للأعوام 

2005 – 2008 والواردة في الجدول رقم )1( ومصدرها صندوق النقد الدولي.
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عن عام 2007 مقارنة بالعام السابق.

أولًا- اقتص���ادات ال���دول الفقي���رة بالم���وارد 
والغنية بالأيدي العاملة:

تباطـ������أ معــ������دل النم������و في ه������ذه المجموعة عام 
2007 إلى 5.4 % في المتوس������ط مقابل 6.3 % في 
العام السابق. وقد برز هذا التباطؤ بشكل خاص في 
المغرب بسبب موجة الجفاف التي تعرض لها القطاع 
الزراعي للمرة الثانية خلال )3( سنوات )كانت المرة 
الأولى ع������ام 2005(. وكان من نتيجة ذلك أن تراجع 
معدل النمو في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي إلى 
2.3 % بعد أن سجل خلال عام 2006 رقماً قياسياً 
بواق������ع 8 %، وإن كان من المتوقع أن يس������تعيد زخمه 

ليبلغ نحو 5.5 % عام 2008.
م������ن ناحية أخرى، تمكّ������ن الاقتصاد المصري من 
تحقيق نمو قياسي يناهز 7.1 % عام 2007 يضاف 
إلى معدل النمو الجيد الذي أحرزه في العام السابق 
)6.8 %(، م������ع توقع محافظته على مس������تواه المرتفع 

ع������ام 2008 )7 %(. وق������د س������اهم القط������اع الصناعي غير 
النفط������ي مع قطاع التجارة الداخلية )تجارة التجزئة( بجانب 
كبـــــــير من النمو. وعلى الرغـــــــــم من التوس������ع السريـــــــع في 
الصـــــــ������ادرات )15 % - 20 %(، بق������ي التوس������ع المقابل في 
المســـــــتوردات يسير بوتيــــــرة أســــرع )29 %( مما أثر سلبياً 
على مساهمة قطاع التجارة الخارجية في نمو الناتج المحلي 

الإجمالي فضلًا عن تأثيره المماثل على الميزان التجاري.

وفي تونس، تس������ارع معدل النمو من 5.3 % عام 2006 
إلى 6.3 % عام 2007 معززاً بقوة دفع من استهلاك القطاع 
الخاص والإنف������اق الحكومي على البني������ة التحتية وتدفقات 
الاس������تثمارات الأجنبية المباش������رة التي ناهزت خلال السنة 

الأخيرة )3.8( مليار دولار.

وحافظ معدل النمو القوي في الأردن على مستواه خلال 
العام���ي��ن الأخيري������ن )2006 – 2007( بواق������ع 6.3 % مع 
استمرار انس������ياب تحويلات العمالة الوافدة المقدرة بحوالي 
)2.8( مليار دولار، وإيرادات السياحة وتدفقات الاستثمارات 

الأجنبية المباشرة )1.7 ملياراً لكل منهما(.

هذا، ومما س������اعد على تحقي������ق النمو القوي في كل من 
مص������ر والأردن وتونس، مع التعويض جزئياً عن آثار الجفاف 
الش������ديد في المغرب، التحس������ن في أداء صادراتها الس������لعية 
التي ازداد الطلب عليه������ا من قبل دول الاتحاد الأوروبي بعد 
توقيع »اتفاقية أغادير« للتج������ارة الحرة التي يمكن بموجبها 

تراكم المنشأ بين الدول العربية الأربع فيما يتعلق بصادراتها 
للاتحاد الأوروبي، خصوصاً في ظل انخفاض أسعار صرف 
العم���ل��ات العربية مقابل العم���ل��ات الأوروبية، وعلى الأخص 
اليورو والإس������ترليني، مم������ا يجعل الص������ادرات العربية أكثر 

تنافسية في الأسواق الأوروبية.

وحافظ������ت جيبوتي خلال العام���ي��ن الأخيرين )2006 – 
2007( على مستوى النش������اط الاقتصــــــــادي فيها بحـــــــدود 
4.8 % - 4.9 %، مع توقع حدوث مزيد من التحس������ن خلال 
عام 2008 حيث ينتظر تسارع معدل النمو إلى 5 % في ظل 
التوسع في الإنفاق الإنشائي على الميناء وازدياد النشاط في 

منطقة التجارة الحرة للبلاد.
وبقي الوضع في لبنان خلال عام 2007 غير مس������تتب. 
وم������ع ذلك، فإن الاقتصاد اللبناني، بعد أن أخفق عام 2006 
ف������ي إحراز أي نمو يذكر، تمكن عام 2007 من كس������ر حلقة 
الجم������ود بتحقيق بعض النمو ولو بمعدل متواضع يقدر بنحو 
1 %، مع توقع تحقيق معدل أعلى يناهز 3.5 % عام 2008 
في ظل انفراج الأجواء السياس������ية العامة وتحس������ن الموس������م 
الس������ياحي. ومع أن الاقتصاد اللبناني تمكن في الماضي من 
التغل������ب على أزماته، إلّا أنه يحت������اج هذه المرة إلى الكثير من 
الجه������د للتعويض عن الأضرار البالغ������ة الناجمة عن الحرب 
العدوانية المدمرة التي ش������نتها إس������رائيل علي������ه صيف عام 
2006. ووفقاً لمص������ادر البنك المركزي اللبنان������ي، فإن النمو 
المتراكم الذي تم تحقيقه على مدى السنوات الثلاث الأخيرة 

شكل رقم )2(
أداء* الاقتصادات العربية الفقيرة بالموارد الغنية بالأيدي العاملة

 2007 – 2006
%

* مقاساً بمعدل النمو السنوي في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي.
   أعد هذا الشكل استناداً إلى البيانات المستقاه من تقارير البنك الدولي.
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ل������م يتجاوز 5 %، بينما تدعو الحاجة إلى نمو متراكم بما لا 
يقل عن 20 %، وذلك للتعويض عما لحق بالبلاد من أضرار 

نتيجة لتلك الحرب)9(. 

ثانياً-  اقتصادات الدول الغنية بالموارد وبالأيدي 
العاملة:

خلافاً لما كان عليه الوضع العام في المجموعة الأولى ذات 
الموارد المحدودة والأيدي العاملة الوفيرة، شهدت اقتصادات 
المجموعة الثانية ذات المـوارد الغنية والأيدي العاملــــة الوفيرة 
تسارعــاً في متوس������ـــط النمـــــو من 4.5 % عــــام 2006 إلى 
5.7 % عام 2007. ويعود هذا التسارع النسبي بشكل رئيسي 
إلى ارتفاع معدل النمو في الجزائر، وهي أكبر الدول العربية 
ف������ي ه������ذه المجموعة من 1.8 % إل������ى 3 %. ومع ذلك يبقى 
معدل النمو في الجزائر منخفضاً نس������بياً بس������بب استمرار 
الاتج������اه الهبوطي في إنت������اج النفط والغ������از الطبيعي خلال 
الأعوام الثلاثة الأخيرة بعد الطفرة الكبيرة التي حدثت عام 
2004 حينما س������جل الإنتاج ارتفاعاً قياس������ياً بواقع 40 %. 
أمّا القطاع������ات غير النفطية، فقد تمكن������ت عام 2007 من 
تحقي������ق نمو مرتفع وص������ل إلى 6 %. وقد ب������دأت الحكومة 
الجزائري������ة أخيراً في تنفيذ برنامجها الاس������تثماري الطموح 
ال������ذي طال انتظاره، والذي م������ن المقرر أن يتم بموجبه إنفاق 
أكثر من )22( مليار دولار على مشاريع الإسكان والمواصلات 
والزراعة. وقد أخذت البوادر الإيجابية لهذا البرنامج تظهر 
م������ن خلال زيادة ف������رص التوظيف للق������وى العاملة في قطاع 

الإنشاء والأنشطة المرتبطة به.
أمّ������ا في البلدان العربية الأخرى المنتمية لهذه المجموعة، 
فق������د تباطأ معدل النمو بدرجات متفاوتة، وإن بقي محافظاً 
على مس������تواه المرتفع نسبياً في بعضها مثل السودان التي لم 
يق������ل معــــ������دل النمو فيها عــــام 2007 ع������ن 10.8 % مقابل 
11.8 % في العام الس������ابق، وذلك بسبب استمرار المكاسب 

المتحققة من إيراداتها النفطية.
 من ناحية أخرى، لوحظ تراجع معدل النمو في موريتانيا 
إلى ما يق������در بنحو 2.1 % فقط بع������د أن حقق قفزة كبيرة 
ناه������زت 11.7 % في ع������ام 2006، وهو الع������ام الذي بدأت 
في������ه موريتانيا عمليات إنتاج النف������ط بكميات تجارية، إلّا أن 
النتائج فيما بعد لم تكن، على ما يبدو، بالمس������توى الذي كان 
متوقع������اً خصوصاً وأن القطاع الزراعي الموريتاني قد تعرض 
عام 2007 لموجة قاس������ية من الجفاف التي كانت لها آثارها 
السلبية الواضحة على الاقتصاد، شأنها في ذلك شأن الموجة 

التي ضربت القطاع الزراعي المغربي كما سبق تبيانه. 
كذل������ك تراجع معدل النمو الاقتص������ادي في العراق من 
6.2 % ع������ام 2006 إلى 2.8 % عام 2007، وفي س������وريه 
من 5.1 % إلى 3.9 %، في حين تباطأ قليلًا في اليمن من 

3.2 % إلى 3.1 %.

ثالثاً-  اقتصادات الدول الغنية بالموارد والمستوردة 
للأيدي العاملة:

تباط������أ معدل النمو ف������ي هذه المجموع������ة، التي 
تض������م الدول الخليجي������ة العربية الس������ت إضافة إلى 
ليبي������ا، م������ن 6.2 % في المتوس������ط ع������ام 2006 إلى 
5.8 % ع������ام 2007، وإن بقي في مس������توى أعلى 
نس������بياً بالمقارن������ة مع متوس������ط النم������و المقابل في 
المجموعتــــ���ي��ن الأخريـــــين )5.4 % في المجموعـــــة 
الأولى و5.7 % في الثانية(. وتبين أن خمس������اً من 
أصل دول المجموعة السبع شهدت تباطؤاً في النمـو 
الاقتصادي وهي الس������عوديـــــة التي تراجــــع معــــدل 
النمــو فيها من 4.3 % عام 2006 إلى 4.1 % عام 
2007، الكوي������ت )من 6.4 % إلى 4.6 %(، ليبيـــــا 
)مـــن 5.6 % إلــ������ى 5.4 %(، عمـــــان ) من 7 % 
إلى 6.9 %( والإمــــــــارات )مــــــــن 9.4 % إلـــــى 
7.7 %(. ويع������زى التباطؤ ف������ي النمو الاقتصادي، 
الذي يقاس بنسبة التغير في الناتج المحلي الإجمالي 

شكل رقم )3(
أداء* الاقتصادات العربية الغنية بالموارد وبالأيدي العاملة

 2007 – 2006
%

* مقاساً بمعدل النمو السنوي في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي.
   أعد هذا الشكل استناداً إلى البيانات المستقاه من تقارير البنك الدولي.
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الحقيقي، إلى التوس������ع الكبير في المس������توردات والذي تفوق 
على التوسع المقابل في الصادرات رغم ارتفاع أسعار النفط، 
مما أثر سلبياً على مساهمة قطاع التجارة الخارجية )صافي 

الصادرات( في توليد الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي.

أمّ������ا الدولت������ان الأخري������ان، وهم������ا قط������ر 
والبحرين، فق������د واصل معدل النمو الاقتصادي 
فيهم������ا ارتفاعه بوتيرة متس������ارعة. وتجلى ذلك 
بصورة خاصة في قطر الت������ي تمكن اقتصادها 
من المحافظة على مركزه كأسرع الاقتصــــــادات 
العربي������ة وأعلاها نم������واً بواق������ع 14.2 % عام 
2007 مقابل 10.3 % في العام الس������ابق. وقد 
انفرد الاقتص������اد القطري بتحقي������ق نمو تجاوز 
بمعدله السنوي خلال السنوات الأربع الأخــيـــرة 
)2004 – 2007( 10 % مدفــــــوعــــــاً بالتوسع 
في الإنفاق الحكومي المعزز بالمكاس������ب الكبيرة 
المتحققة لإيرادات النفط والغاز. وش������هد قطاع 
الإنش������اءات الخاصة بنقل الغاز الطبيعي المسال 
طفرة كبي������رة ارتقت بقطر إل������ى مصاف الدول 
الكبرى المص������درة لهذا النوع من الغاز الطبيعي. 
وم������ع أن الاقتص������اد البحريني ش������هد هو الآخر 
تسارعاً في معدل النمو من 6.5 % عام 2006 
إلى 6.6 % عام 2007، إلّا أن ترتيبه من حيث مستوى النمو، 
على صعيد الدول العربية ككل، بقي في المركـز الخامس بعــــد 
كل مــــ������ن قط������ر )14.2 %( والإمـــــــ������ارات )9.4 %(، ومصــر 

)7.1 %(، وعمان )6.9 %(.

شكل رقم )4(
أداء* الاقتصادات العربية

الغنية بالموارد والمستوردة للأيدي العاملة
2007 – 2006

% 

* مقاساً بمعدل النمو السنوي في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي.
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واص������ل الناتج المحل������ي الإجمالي الحقيق������ي في المنطقة 
العربي������ة عبر عام 2007، ولأكثر م������ن عقد من الزمن، نموه 
بمع������دل يفوق في المتوس������ط مع������دل النمو المقاب������ل في عدد 
الس������كان، مما انعكس إيجابياً على متوس������ط دخل الفرد في 
المنطقة. ففي حين اس������تمر النمو في الناتج المحلي الإجمالي 
الحقيقي بوتيرة متس������ارعة من 3.6 % كمتوس������ط س������نوي 
للنصــــف الثــاني من العق������د الماضي )1996 – 1999( إلى 
4.9 % س������نوياً للنصف الأول من العق������د الحالي )2000 – 
2004( ث������م إل������ى ما يت������راوح بين 5.7 % - 5.8 % س������نوياً 
للسنوات الثلاث الأخيرة )2005 – 2007(، بقي معدل النمو 
المقابـــل في السكـــان طيلـــة الفتـــــــــرات الثلاـــــــث المذكــــورة 
بحــــــ������دود 1.9 % - 2 %. وبذل������ك يكون مس������توى الدخل 
الحقيقي للفرد في المنطقة العربية عموماً قد ش������هد تحسناً 
نس������بياً ملحوظاً على مدار الس������نوات الاثنتي عشرة الماضية، 
حيث وصل متوس������ط النمو خلال الس������نوات الثلاث الأخيـــــــرة 
)2005 – 2007( إلى 3.8 % مقابل 1.6 % فقط كمتوس������ط 

سنوي للفترة 1996 – 1999 )انظر الجدول رقم 2(.

ومع التس������ليم بوجود تفاوت واضح في مس������توى الدخل 

الفردي بين مختلف الدول العربية كما سنبين لاحقاً في هذا 
السياق، إلّا أن ما تم إحرازه من تحسن نسبي خلال السنوات 
الماضي������ة على صعيد المنطقة ككل، قد س������اعد نوعاً ما على 
تضيي������ق الفجوة في مس������توى الدخول ب���ي��ن المنطقة العربية 
ومناطق العالم الأخ������رى وعلى الأخص المناطق النامية. ومن 
المرجح أن يكون لمث������ل هذا الإنجاز تأثيره الإيجابي من حيث 
تحس���ي��ن المس������توى المعيش������ي في المنطقة العربية ككل. كما 
ينُتظر أن يكون ل������ه تأثيره الإيجابي أيضاً من حيث تخفيض 
مستويات الفقر الذي ما يزال قائماً في بعض الدول العربية 
بدرجات متفاوتة. ووفقاً لآخر تقرير صادر عن البنك الدولي 
حول “أوضاع الفقر في منطقة الش������رق الأوس������ط وش������مال 
إفريقيا”)10(، فإنه لدى اس������تخدام مقياس خط الفقر العالمي 
عن������د مس������توى دولار أمريكي واحد للف������رد الواحد في اليوم 
الواحد )أي مقياس الفقر المدقع(، فإن معدل انتش������ار الفقر 
ف������ي المنطقة البالغ 2.4 % من مجموع الس������كان يعتبر أدنى 
معدل من نوعه بين العديد من مناطق العالم بما فيها أوروبا 
الش������رقيه وآس������يا وأمريكا اللاتينية التي يتواجد فيها عدد 
من الدول ذات الدخول المتوس������طة. أمّا في حالة اس������تخدام 
مقياس خط الفقر عند مس������توى دولاري������ن للفرد يومياً، فإن 
الترتيب النس������بي لمنطقة الشرق 
الأوسط وشمال إفريقيا يتراجع 
إلى ثاني أدنى مس������توى. إذ بناء 
على هذا المقي������اس، فإن حوالي 
19.8 % م������ن س������كان المنطق������ة 
يعيش������ون ف������ي حالة م������ن الفقر 
)العادي( وهو ما يزيد قليلًا عن 
المعدل المقابل في منطقة أوروبا 
وآسيا الوسطى. وقد أكد تقرير 
 ”2008 لع������ام  العالمي  “الرصد 
الص������ادر ع������ن البن������ك الدول������ي 
وصن������دوق النقد الدول������ي)11( أن 
منطقة الش������رق الأوسط وشمال 
إفريقي������ا س������تتمكن م������ن تحقيق 

 متوسط دخل الفرد

الفصل الثاني

جدول رقم )2(
معدل النمو في نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في المنطقة العربية *

2007 – 1996
% سنوياً

1999 - 19962004 - 2000200520062007

الناتج المحلي الإجمالي 
3.64.95.85.85.7الحقيقي

2.01.91.82.01.9عدد السكان

نصيب الفرد من الناتج 
1.63.03.93.83.7المحلي الإجمالي الحقيقي

* بما فيها إيران، ولكن باستثناء العراق، السودان، موريتانيا، الصومال وجزر القمر التي لم تتوفر بيانات 
مقارنة لها عن كامل السلسلة الزمنية.

المصدر: البنــك الدولي.
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أول الأهداف الإنمائية للألفية )MDG( بتخفيض مستوى 
الفق������ر إلى النصف خلال الفترة 1990 – 2015 ليصل إلى 
1.2 % بنهاية ه������ذه الفترة. وفي بيان توضيحي لاحق)12( تم 
بموجبه تحديث بعض المعلومات والبيانات الواردة في التقرير 
الأصل������ي، تم تقدير عدد أولئك الذين يعيش������ون في المنطقة 
)بما فيها إيران( تحت خط الفقر المدقع )أي من يعيش على 
أقل من دولار واحد في اليوم( بحوالي )6.2( مليون شخص 
من أصل )879( مليوناً يعيش������ون بهذا المس������توى في البلدان 
النامية، أي ما نس������بته 0.7 %. وباستخدام المقياس الجديد 
لمؤش������ر تفش������ي الفقر المدقع بعد تعديله مؤخراً ليصبح عند 
مس������توى 1.25 دولاراً للفرد )بدلاً م������ن دولار واحد(، يرتفع 
عدد الذين يعيشون بهذا المس������توى إلى )14( مليون شخص 
في منطقة الش������رق الأوسط وش������مال إفريقيا من أصل نحو 
)1.4( ملي������اراً في مناطــــق العالــــــ������م النـــــامية الأخــــــرى، أو 
نح������و 1 %. أمّا في حال������ة تطبيق مقياس خط الفقر العادي 
)أي أقل م������ن دولارين يومياً للفرد(، ف������إن الرقمين المقابلين 
يرتفعان إلى )58( مليون شخص من أصل نحو )2.6( ملياراً، 
أو 2.2 %. وحسب هذه البيانات المعدلة، يبقى وضع المنطقة 
العربية من حيث معدل انتش������ار الفقر “المدقع” هو الأفضل 
ب���ي��ن مناطق العالم الثالث الأخرى، كم������ا يبقى ترتيبه الثاني 
بعد منطقة أوروبا الش������رقية وآسيا الوسطى من حيث معدل 

تفشي الفقر “العادي”.

هذا، ونتيجة لتباي������ن الأداء في مختلف بلدان المنطقة 
العربية من حيث معدلات النمو في الناتج المحلي الإجمالي 
الحقيقي من جهة ونسب الزيادة في عدد السكان من جهة 
أخ������رى، كان هنالك تباين مقابل فيما طرأ على متوس������ط 
الدخل الفردي الحقيقي له������ذه البلدان خلال عام 2007 
مقارنة بالعام السابق. ولوحظ أن مجموعة بلدان المنطقة 
المنتجة للنفط تمكنت من تحقيق نمو متس������ارع نس������بياً في 
متوسط الدخل الحقيقي للفرد، حيث ارتفع متوسط نصيب 
الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للمجموعة ككل 
بنسبة 3.8 % عام 2007 مقابل 3.7 % في العام السابق. 
أمّ������ا مجموعة البلدان غير المنتجة للنفط، فقد تباطأ فيها 
معدل نمو الدخل الحقيقي للفرد من 4.3 % إلى 2.2 %. 
وفي المحصلة النهائية لعام 2007، اشتركت كل من مصر 
)وهي دولة منتجة للنفط( وتونس )وهي دولة غير نفطية( 
في تحقيق أعلى معدل للنمو في متوسط الدخل الحقيقي 

للف������رد بواقع 5.2 % لكل منهما، تلتهم������ا عمان )4.6 %(، 
فالبحري������ن )4.5 %(، ثم قطر )3.7 %(، والأردن )3.6 %(، 
وليبيا )3.4 %(. وفي المقابل، تعرض متوسط دخل الفرد 
الحقيقي في بلدين عربيين لتقلص بالأرقام المطلقة ترتب 
عليه حـــدوث نمــو س������ـــلبي خلاـــل العـــــام المذكـــــــور بواقــــع 

جدول رقم )3(
معدل النمو في الدخل الحقيقي للفرد*

في البلدان العربية
2007 – 2006

% سنوياً

20062007البلـــــــدان

3.73.8المنتجة للنفط* * 

2.10.5الإمارات

4.44.5البحرين

3.51.5الجزائر

1.81.6السعودية 

2.11.5سوريه

- 0.3- 4.0العراق

5.14.6عمان

5.43.7قطر

4.02.4الكويت

3.63.4ليبيا

4.95.2مصر

0.20.1اليمن

4.32.2غير المنتجة للنفط

3.93.6الأردن

4.35.2تونس

3.23.2جيبوتي

- 0.2- 1.3لبنان

6.71.3المغرب

3.83.7المجمــــــــــــوع**

*  وهو نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي.
* * بما فيها إيران ولكن باستثناء العراق.

تم إدراج البلدان في كل من المجموعتين النفطية وغير النفطية 
حسب الترتيب الأبجدي.

المصدر: البنك الدولي.
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- 0.3 % ف������ي العـــــ������راق و- 0.2 % فــــــ������ي لبنـــــان، وإن 
حـــــــــــدث تحسن نس������ــبي فــــي كليهـمـــا عـــن عــــــام 2006 
)- 4 % في العــــراق و – 1.3 % في لبنان(. أمّا في البلدان 
الأخرى )اليمن، الإمــــــارات، المغــــــرب، سوريــــــه، الجزائر، 
السعودية، الكويت، وجيبوتي(، فقد تراوحت معدلات النمو 

المقابلة بــــــين 0.1 % و 3.2 % )انظر الجدول رقم 3(.

واس������تناداً إلى آخ������ر التقديرات المتوف������رة حول الناتج 
المحل������ي الإجمالي الاس������مي وعدد الس������كان ف������ي البلدان 
العربية)13(،  يكون متوس������ط دخل الف������رد العربي )مجموع 
الناتج المحلي الإجمالي الاسمي مقسوماً على مجموع عدد 
السكان( قد ناهز )5062( دولاراً خلال عام 2007، بزيادة 
23.1 % عن العام الس������ابق. وش������ملت الزيادة في متوسط 

الدخل الفردي ثمانية عش������ر بلداً من أصل التس������عة عشر 
التي توفرت عنها بيان������ات مقارنة، وإن كان ذلك بدرجات 
متفاوت������ة وصلت إلى ما يعادل 25.3 % في البحرين بينما 
لم تحدث زي������ادة تذكر في جيبوتي. والواقع أن متوس������ط 
دخل الفرد قد ارتفع عام 2007 بأكثر من 10 % في أكثر 
من نصف البل������دان العربية موضوع البحث )10 بلدان من 
أص������ل 19(، في حين تراوحت نس������بة الارتفاع المقابلة بين 

4.4 % - 9.7 % في ستة بلدان أخرى.

وف������ي المحصلة النهائي������ة لعام 2007، يكون مس������توى 
الدخل الفردي العربي بأس������عار السوق )أي نصيب الفرد 
من الن������اتج المحل������ي الإجمالي الاس������مي( قد ت������راوح بين 
)924( دولاراً أمريكي������اً في اليم������ن و)73111( دولاراً في 
قطر التي تص������درت القائمة، تلته������ا دول الخليج الخمس 
الأخرى بدءاً بالكويت بواقع )42800( دولاراً لتحل بذلك 
مح������ل الإمارات التي انتقلت إلى المرك������ز الثالث بما يعادل 
)42846( دولاراً، تبعته������ا البحري������ن )24750 دولاراً(، ثم 
عمان )15704(، والسعودية )15444(. وحلت في المركز 
الس������ابع ليبيا بما قيمته )9279( دولاراً كمتوسط للدخل 
الفردي، تبعتها لبنان )5780 دولاراً(، فالجزائر )3991(، 
ثم تون������س )3301(، والأردن )2754(، والمغرب )2370(، 
والع������راق )2077(. وتراوح نصيب الفرد من الناتج المحلي 

جدول رقم )4(
متوسط دخل الفرد بالأسعار الجارية*

في البلدان العربية
2007 – 2006

نسبة دولار أمريكيالبلـــــــدان
التغير% 20062007

658757311111.0قطر 

379624284612.9الكويت

388804280010.1الإمارات

197502475025.3البحرين

14769157046.3عمان

14730154444.8السعودية

8416927910.3ليبيا

553757804.4لبنان

3468399115.1الجزائر

300933019.7تونس

251827549.4الأردن

2141237010.7المغرب

1719207720.8العراق

170417442.3سوريه

1449169316.8مصر

1005124223.6السودان

100010000.0جيبوتي

9319330.2موريتانيا

8849244.5اليمن

4112506223.1المتوسط العام

* وهو نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الاسمي. وقد تم 
احتسابه في »الغرفة« بتقسيم الناتج المحلي الإجمالي الاسمي 

على مجموع عدد السكان.
المصدر: صندوق النقد الدولي: للبيانات الخاصة بالإمارات 

والسودان وموريتانيا.
البنك الدولي: للبيانات الخاصة بباقي البلدان العربية.

الإجمالي الاسمي بين )1000– 1744( دولاراً في سوريه 
ومصر والسودان وجيبوتي، في حين بقي أقل من )1000( 

دولار في موريتانيا واليمن )انظر الجدول رقم 4(.
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تنضم أعداد متزايدة منها إلى سوق العمل العربي.
م������ن ناحية أخرى، فإن������ه على الرغم من تحسّ������ن معدل 
البطال������ة نوعاً ما في المنطقة العربية عموماً خلال العش������رة 
أع������وام الأخيرة، غير أن ه������ذا المعدل ما ي������زال الأعلى )أي 
الأس������وأ( بين مناطق العالم الرئيس������ية الأخ������رى. ففي حين 
انخفـــــ������ض مع������دل البطالة من 11.7 % عــــ������ام 1997 إلى 
10.9 % عام 2007  كمتوس������ط للبلدان العربية في ش������مال 
إفريقيا ومن 13 % إلى 11.8 % في بلدان الشرق الأوسط 
الأخرى، بقيت المتوسطات المقابلة في مناطق العالم الأخرى 
محصورة عند مستويات أقل )أي أفضل( لتتراوح عام 2007 

 العمالة والبطالة

الفصل الثالث

ما يزال الوضع الس������ائد في أسواق 
العم������ل العربي������ة عموم������اً يش������كل أحد 
تواجهها  الت������ي  الرئيس������ية  التحدي������ات 
اقتصادات المنطقة، وذلك رغم التحسن 
النسبي الذي أمكن إحرازه مؤخراً بهذا 
الش������أن في ظل استمرار حركة النشاط 
الاقتص������ادي بوتيرة س������ريعة على مدار 
الس������نوات الخمس الأخيرة كما س������بق 
تبيان������ه )راجع الفص������ل الأول الخاص بـ 

“الأداء الاقتصادي .....”(.
العمل  تقديرات منظم������ة  وحس������ب 
الدولية، واصل معدل التوظيف )نس������بة 
ع������دد العامل���ي��ن إلى ع������دد الس������كان( 
ارتفاعه خلال العقد الأخير من 46 % 
عام 1997 إل������ى 50.1 % عام 2007 
كمتوس������ط لبلدان الشرق الأوسط ومن 
43.7 % إل������ى 45.3 % لبلدان ش������مال 
إفريقيا)14(. ومع ذلك، فإن هذا المستوى 
م������ن التوظيف على صعي������د اقتصادات 
المنطقة ككل يبقى متواضعاً إذا ما قورن 
بالمس������تويات المقابلة ف������ي مناطق العالم 
الرئيسية الأخرى، حيث تتراوح معدلات 
التوظي������ف عام 2007 بين 54.1 % في 
دول الاتحاد السوفياتي سابقاً )باستثناء 
تـــــل������ك المنضمــــة للاتح������اد الأوروبي( و 
71.9 % في دول شرق آسيا، علماً بأن 
المعدل الوس������طي للعال������م ككـــــل يناهـــــز 

61.7 % )أنظر الجدول رقم 5(.
ويب������دو أن زي������ادة ف������رص العم������ل الناجمة عن التوس������ع 
الاقتصادي القوي لاسيما في السنوات الخمس الأخيرة، لم 
تكن كافية لاس������تيعاب مجمل قوة العمل المتزايدة في المنطقة 
العربية بوتيرة أس������رع منها ف������ي المناطق الأخرى. فقد تراوح 
متوس������ط النمو السنوي في قوة العمل العربية خلال العشرة 
أعوام الماضية )1997 – 2007( بين 3.3 % )لبلدان شمال 
إفريقيا( و 4.9 % )لبلدان الش������رق الأوسط(، متفوقاً بذلك 
على المتوس������طات المقابلة لمناطق العال������م الأخرى. ولعل ذلك 
يعتبر مؤش������راً على ارتفاع نس������بة الفئة العمرية الشابة التي 

جدول رقم )5(
معدلات التوظيف في المنطقة العربية مقارنة بمناطق العالم الرئيسية الأخرى

%

المنطقــــــــة
متوسط النمو معدل التوظيف)1(

السنوي لقوة العمل 
2007 - 1997 19972007

43.745.33.3شمال إفريقيا)2( 

46.050.14.9الشرق الأوسط)3( 

53.754.10.6الاتحاد السوفياتي سابقا)4( 

58.256.72.4جنوب آسيا

المتقدمة بما فيها الاتحاد 
الأوروبي

56.256.40.7

59.060.02.4أمريكا اللاتينية والكاريبي

67.266.42.5جنوب شرق آسيا والباسيفيكي

69.168.13.0جنوب الصحراء الإفريقية

74.971.91.0شرق آسيا

62.661.71.7العالــــــــم

)1( نسبة عدد العاملين إلى عدد السكان.
)2( تضم: تونس، الجزائر، ليبيا، مصر، المغرب، والسودان.

)3( تضم: الأردن، الإمارات، البحرين، السعودية، سورية، العراق، عمان، قطر، الكويت، لبنان، 
فلسطين )الضفة والقطاع(، اليمن، وإيران.

)4( تضم دول وسط وجنوب شرق أوروبا )باستثناء الدول المنضمة إلى الاتحاد الأوروبي(، ودول 
الكومنولث المستقلة.

أُعد هذا الجدول من واقع البيانات المتوفرة لدى منظمة العمل الدولية والمنشورة على موقعها 
www.ilo.org :الالكتروني
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بين 3.3 % في دول شرق آسيا و 8.5 % في كل من أمريكا 
اللاتينية ودول الاتحاد السوفياتي سابقاً، علماً بأن المتوسط 
العالم������ي بقي بح������دود 6 %، أي ما يقرب م������ن نصف المعدل 
الوسطي للبلدان العربية. ومما يجعل وضع البطالة المرتفعة 
أص���ل��اً في المنطقة العربي������ة أكثر خط������ورة ارتفاعها بدرجة 
أكبر في الفئة العمرية الش������ابة، حيث وصل متوس������ط معدل 
البطالة ضمن هذه الفئة عام 2007 إلى 24.5 % في بلدان 
ش������مال إفريقيا و 23.8 % في البلدان الأخرى في المنطقة، 
علماً بأن المتوسط المقابل في شرق آسيا على سبيل المثال لا 

يتجاوز 6.9 %.
وإضاف������ة إلى تواضع مع������دل التوظي������ف وارتفاع معدل 
البطال������ة في البل������دان العربي������ة بالمقاييس العالمية حس������ب 
تصنيف منظمة العمل الدولية كما س������بق تبيانه، فإن نس������بة 
المنخرطين في الق������وة العاملة العربية )أي مجموع من يعمل 
فعليــــ������اً أو يبحث ع������ن عمل( إلى مجموع من هم في س������ن 
العمـــل )Labour Force Participation Ratio(  تعتبر الأدنى 
عالمياً بذات المقاييس، حيث لم تتجاوز هذه النس������بة 50.9 % 
في شمال إفريقيا و 56.8 % في البلدان العربية الأخرى، في 
حين تصل النس������بة المقابلة للعالم في المتوسط إلى 65.6 %. 
ويعكس ه������ذا الأداء المتواضع، وفقاً لبيانات المنظمة المذكورة، 
الفرص المحدودة نس������بياً والمتاحة للم������رأة مقارنة بالرجل في 
المنطقة. ووفقاً لما ورد في تقرير أصدرته المنظمة مؤخراً حول 

اتجاه������ات التوظيف العالمية للمرأة)15(، ف������إن معدل التوظيف 
للمرأة في المنطقة العربية )نس������بة ع������دد العاملات إلى عدد 
الس������كـــــان( هــــو الأدنى في العال������م، حيـــــث تراوح هذا المعدل 
عام 2007 بـــــين 21.9 % كمتوســـــط لبلـــدان شمال إفريقيا 
و28.1 % لبل������دان المنطقـــــة العربية الأخ������رى، بالمقارنة مـــع 
49.1 % كمتوس������ط للعال������م. م������ن ناحية أخرى، ف������إن معدل 
البطال������ة المقابل للنس������اء العربيات هو الأعل������ى عالمياً، حيــــث 
تراوح في المتوسط بين 16.2 % و 15.6 % للمنطقة العربية 
بالمقارنة مع 6.4 % للعالم ككل. ولا يختلف الوضع كثيراً فيما 
يتعلق بنسبة النساء المنتميات لقوة العمل )أي العاملات فعلياً 
أو الباحث������ات عن عمل( إلى مجموع من هنّ في س������ن العمــــل، 
حيث تنحصر هــــذه النس������بــــة بـــين 26.1 % - 33.3 % في 
المنطق������ة العربية، ف������ي حين تصل إل������ى 52.5 % على صعيد 

العالم ككل.
م������ن ناحية أخرى، وفي الجانب الأقل خطورة في س������وق 
العم������ل العرب������ي مقارنة بأس������واق العمل في مناط������ق العالم 
الأخ������رى، فإن المنطق������ة العربي������ة تتميز عن غيره������ا، وعلى 
الأخص عن مناطق العالم النامية، بالانخفاض النس������بي في 
معدلات الفقر بين صفوف القوى العاملة. ويبرز ذلك بصورة 
واضحة في حالات الفقر “الش������ديد” كما تصنفه المنظمات 
الدولي������ة )البنك الدولي ومنظمة العمل الدولية(، حيث أن ما 
يعادل 1.6 % فقط )أو ما لا يزيد عن 900 ألف ش������خص( 

شكل رقم )5(
معدلات البطالة في المنطقة العربية

مقارنة بمناطق العالم الأخرى

)1( تضم: الأردن، الإمارات، البحرين، السعودية، سورية، العراق، عمان، قطر، الكويت، لبنان، فلسطين )الضفة والقطاع(، اليمن، وإيران.
)2( تضم: تونس، الجزائر، ليبيا، مصر، المغرب، والسودان.

)3( تضم دول وسط وجنوب شرق أوروبا )باستثناء الدول المنضمة إلى الاتحاد الأوروبي(، ودول الكومنولث المستقلة.
www.ilo.org :أُعد هذا الجدول من واقع البيانات المتوفرة لدى منظمة العمل الدولية والمنشورة على موقعها الالكتروني
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أن المنخرط���ي��ن فعلياً في صفوف الق������وة العاملة في المنطقة 
العربية ما يزالون يحظون في غالبيتهم بمس������تويات معيشية 
أفضل نس������بياً، مقارن������ة بأقرانهم في معظ������م مناطق العالم 
الأخ������رى – على الأقل م������ن حيث الوقوع ف������ي بوتقة “الفقر 
المدقع” بالمقاييس المتع������ارف عليها دولياً للدخل الفردي بما 
يع������ادل دولاراً واح������داً في اليوم )عدّل ه������ذا المقياس مؤخراً 

ليصبح بواقع 1.25 دولاراً للفرد(.
ومع ذلك، فإن إحدى التحديات الرئيس������ية التي تواجهها 
الاقتص������ادات العربية عموماً تبقى متمثلة بمدى قدرتها على 
توفي������ر الفرص اللازمة لتوظيف مجمل ق������وة العمل الحالية 
مع ما سينضم إليها مستقبلًا من الأعداد المتزايدة للقادمين 
الجدد إلى سوق العمل. ويبدو أن معدلات النمو الاقتصادي 
الت������ي تم تحقيقها حتى الآن، رغم تحس������نها، ل������م تكن كافية 
حتى الآن للتغلب على هذا التحدي. وما يزال هناك ش������وط 
طوي������ل أمام اقتصادات المنطقة لك������ي تتمكن من التغلب على 
هذه المعضلة. وحس������ب تقديرات البنك الدولي)16(، فإن عدد 
الوظائف المطلوب إيجادها على مدى السنوات العشر المقبلة 
لا يق������ل ع������ن )100( مليون وظيف������ة، أي حوالي ضعف عدد 
الوظائف الحالية، وذلك لمواكبة القادمين الجدد لسوق العمل 
مع اس������تيعاب قوة العم������ل الراهنة )بما فيه������ا العاطلين عن 
العم������ل(. ورغم ما تنطوي عليه ه������ذه التقديرات من صعوبة 
ضمني������ة لإيجاد الحل المطلوب في ظل المعطيات القائمة، إلّا 
أن البنك الدولي أورد في مناسبة أخرى أخباراً مشجعة نوعاً 
م������ا في هذا الصدد يهمنا هنا، بحكم الاختصاص، تس������ليط 
الضوء عليها لأنها تتحدث عن الإمكانات الكامنة في فعاليات 
القطاع الخاص العربي للمساهمة الإيجابية في هذا الشأن، 
وذلك إذا ما أتيحت له الفرص المناسبة وبيئة العمل الجاذبة 
لتفعي������ل دوره الكامل وإطلاق إمكاناته الكامنة... فقد لاحظ 
المسؤولون المعنيون في البنك الدولي)17(، من خلال متابعتهم 
لأداء الاقتص������ادات العربية على م������دى العقود الماضية وعلى 
الأخص في أسواق العمل، أن القطاع الخاص كان وراء معظم 
فرص العمل التي تم اس������تحداثها وتهيئتها خلال الس������نوات 
الأخيرة بما حققه من نش������اط متواصل وحيوية متجددة في 
تلك الاقتصادات. ويعتبر ذلك تط������وراً حديثاً هاماً بدأ يبرز 
منذ تس������عينات القرن الماضي حينما أخ������ذ عدد متزايد من 
بل������دان المنطقة يقدم على تبن������ي وتطبيق برامج الإصلاحات 
الهيكلي������ة في اقتصاداته، وذلك خلافاً لم������ا كان عليه الوضع 
في العقدين الس������ابقين حينما كان القطاع العام مصدراً شبه 
وحي������د لخلق فرص العمل في غالبية بلدان المنطقة. من هنا، 
فإن القط������اع الخاص يمثل قوة محركة جديدة للمضي قدماً 
ف������ي خلق الوظائف إذا ما أتيحت ل������ه الفرص الضرورية كي 
يقوم بدوره في تس������يير عجلة الاقتصاد وتوفير فرص العمل 

في ظل بيئة العمل المشجعة والإصلاحات الهيكلية البناءة.

من إجمالي قوة العمل في بلدان شمال إفريقيا يعيلون أسراً 
يعيش أفرادها بحدود دولار واحد يومياً بالمتوسط لكل فرد، 
وذلك ف������ي عام 2007. وهذا المعدل هو الأدنى )أي الأفضل 
نس������بياً( بين مجموعات الدول النامي������ة الأخرى التي يتراوح 
المع������دل المقابل فيها بين 1.9 % لبلدان الاتحاد الس������وفياتي 
س������ابقاً و 53 % للبلدان الإفريقية غي������ر العربية، علماً بأن 
متوس������ط المعدل العالم������ي يناهز  16.4 %. أمّ������ا في البلدان 
العربي������ة الأخرى )غير الإفريقية(، فق������د بقي المعدل المقابل 
حتى عام 2002 قريباً من مثيله لبلدان شمال إفريقيا ولكنه 
ارتفع في ع������ام 2007 إلى 4.2 ليجد منافس������اً له في بلدان 
الاتحاد السوفياتي سابقاً التي تمكنت في السنوات الأخيرة 
من تحقيق إنجازات مش������هودة في هذا الشأن حيث انخفض 
معدل الفقـــــر “الش������ديد” في طبقته������ا العاملة إلى 1.9 % 
في عام 2007، أو إلى قرابة ثلث المس������توى الذي كانت عليه 
قبل عش������ر س������نوات )5.8 % ع������ام 1997(. وهك������ذا يتأكد 

جدول رقم )6(
معدل الفقر “الشديد”)1( في المنطقة العربية

مقارنة بمناطق الدول النامية 
% من إجمالي قوة العمل

19972007المنطقــــــــة

2.61.6شمال إفريقيا)2( 

2.44.2الشرق الأوسط)3( 

5.81.9الاتحاد السوفياتي سابقا)4( 

11.68.0أمريكا اللاتينية والكاريبي

18.88.7شرق آسيا

24.113.4جنوب شرق آسيا

53.333.0جنوب آسيا

57.453.0جنوب الصحراء الإفريقية

24.216.4العالــــــــم

)1( على أساس أن الدخل الفردي للأسر التي يعيلها العامل لا 
يتجاوز دولاراً واحداً.

)2( تضم: تونس، الجزائر، ليبيا، مصر، المغرب، والسودان.
)3( تضم: الأردن، الإمارات، البحرين، السعودية، سورية، العراق، 

عمان، قطر، الكويت، لبنان، فلسطين )الضفة والقطاع(، اليمن، 
وإيران.

)4( تضم دول وسط وجنوب شرق أوروبا )باستثناء الدول المنضمة 
إلى الاتحاد الأوروبي(، ودول الكومنولث المستقلة.

أُعد هذا الجدول من واقع البيانات المتوفرة لدى منظمة العمل 
www.ilo.org :الدولية والمنشورة على موقعها الالكتروني
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 التضخــــــــــــــم

الفصل الرابـع

لع���ل م���ن أبرز القضاي���ا التي قفزت مؤخ���راً إلى الواجهة 
عل���ى مس���رح الأح���داث ف���ي المنطق���ة العربية ه���و التضخم. 
وم���ع أن التوس���ع الملحوظ الذي ش���هدته اقتص���ادات المنطقة 
عموم���اً خلال الس���نوات الخم���س الماضية، كما س���بق تبيانه، 
أدى إل���ى تولي���د بع���ض الضغ���وط التضخمي���ة في ع���دد من 
ه���ذه الاقتص���ادات، إلّا أن م���ا حدث مؤخراً م���ن تطورات بهذا 
الخص���وص عل���ى الصعي���د العالم���ي كان ل���ه تأثي���ره الواض���ح 
عل���ى ب���روز “ظاه���رة التضخم” كأح���د التحديات الرئيس���ية 
لبل���دان المنطقة ككل. فقد ألقت موجة ارتفاع أس���عار الس���لع 
بوج���ه عام، والأولية والزراعي���ة والغذائية منها بوجه خاص، 
بأعبائه���ا الثقيلة على مختلف بلدان المنطقة، وذلك بس���بب 
انكش���اف اقتصاداته���ا، ول���و بدرج���ات متفاوت���ة، عل���ى العالم 
الخارج���ي، حي���ث يتـــــــــ���م اس���تيـــــــراد معظ���م احتياجاتهــــــ���ا 
م���ن بل���دان أخ���رى. وورد في أحــ���د تقارير البنــ���ك الدولي أن 
حــــــــوال���ي 60 % م���ن فات���ورة الاس���تيراد للعديد م���ن بلدان 
المنطق���ة معرضة للأخطار الكامن���ة فيما يجري من تطورات 
غي���ر مواتية في أس���واق الس���لع العالمية)18(. ويس���تخلص من 
تقرير آخر للبنك المذكور أن بلدان الخليج، على سبيل المثال 
تس���تورد كل احتياجاتها تقريباً من المواد الغذائية الأساسية، 
وأن اليم���ن تس���تورد 80 % من احتياجاتها م���ن الحبوب)19(. 
ويذك���ر أن الم���واد الغذائي���ة تش���كل في ال���دول العربي���ة مكوناً 
رئيس���ياً لمؤشر أس���عار المستهلك الذي يس���تخدم عادة لقياس 

التضخم.

ووفقاً لأحدث البيانات المتوفرة في هذا الشأن)20(، والمبنية 
على أس������اس التغيرات الس������نوية في مؤشر أسعار المستهلك، 
فإن المتوسط العام لمعدل التضخم في المنطقة العربية واصل 
ارتفاعه من 5.9 % عام 2005 إلى 7 % عام 2006 ثم إلى 
9 % ع������ام 2007، مع توقع اس������تمرار ارتفاعه إلى 10.4 % 
في عام 2008. وتجدر الإش������ارة إلى ان المعدل المقابل خلال 
الفترة 1998 – 2002، أي قبل بداية موجة الارتفاع الأخيرة 
في أس������عار السلع، لم يتجاوز 5 % س������نوياً في المتوسط، بل 
إنه كان بالسالب، أي أن الأسعار كانت تميل نحو الانخفاض، 

ف������ي عدد م������ن البلدان ومنه������ا عمان )- 0.3 % كمتوس������ط 
 سنوي(، السعودية )- 0.7 %(، البحرين )- 0.8 %(، سوريه 

)- 1.1 %( ، وليبيا )- 3.1 %(.

وش������مل الاتجاه الصعودي الأخي������ر في معدلات التضخم 
كاف������ة البلدان العربية خاصة في الع������راق حيث تراوح معدل 
التضخم خلال الأعوام الثلاث������ة الأخيرة )2005 – 2007( 
بين 30.8 % - 53.2 %. وفي الدول الخليجية، بدا واضحاً 
في الس������نوات الأخيرة أن الضغوط التضخمية أخذت تخرج 
عن طوقها بعد أن ظلت لفترة طويلة تحت الس������يطرة دون أن 
تتمخ������ض عنها مضاعفات كبيرة على الأس������عار. والواقع أن 
ثلاثاً من هذه الدول )عمان والس������عودية والبحرين( ش������هدت 
خ���ل��ال الفترة 1998 – 2002 انخفاضاً فعلياً في المس������توى 
العام للأس������عار كما س������بقت الإش������ارة إليه. وقد برز الاتجاه 
التضخم������ي المتصاعد، الذي ش������هدته ال������دول الخليجية في 
الآونة الأخيرة، بشكل خاص في كل من قطر والإمارات اللتين 
يتُوقع أن يصل معدل التضخم فيهما عام 2008 إلى 15 % 
و 12.9 %. كما برز هذا الاتجاه أيضاً في عدة بلدان عربية 
أخرى تتصدرها، إضافة إلى العراق وقطر والإمارات، اليمن 
والسودان والأردن التي ينُتظر أن يتراوح معدل التضخم فيها 

خلال هذا العام بين 15.8 % - 17.2 %.

وفي عام 2007، تجاوز معدل التضخم 10 % في خمسة 
بلدان عربية هي العراق )30.8 %(، قطر )13.8 %(، اليمن 
)12.5 %(، الإم������ارات )11.1 %(، ومص������ر )11 %(. ومن 
المتوقع أن تنضم إلى هذه المجموعة عام 2008 س������بعة بلدان 
أخرى هي الس������ودان )16 %(، الأردن )15.8 %(، موريتانيا 
)12.5 %(، ليبي������ا )12 %(، الس������عودية )11.4 %(، عمان 
)11.2 %(، ولبنان )10.9 %(. وبذلك يكون معدل التضخم 
قد تجاوز حاجز ال������ـ 10 % في حوالي ثلثي البلدان العربية 
التي توفرت عنها بيانات مقارنة )12 دولة من أصل 19(. أمّا 
في البلدان الس������بعة الأخرى، فمن المتوقع أن تتراوح معدلات 
التضخـــــم المقابلـــــــة خلال عـــــــام 2008 بين 3.9 % للمغرب 
و9 % للكويت )انظر الجدول رقم 7(. وتجدر الإشارة إلى أن 
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مستويات التضخم المتوقعة عام 2008 ستسجل أرقاماً غير 
مسبوقة منذ سنوات عديدة في جميع البلدان العربية تقريباً 
باستثناء العراق الذي تباطأ معدل التضخم فيه نسبياً خلال 
العام���ي��ن الآخرين )2007 – 2008( وإن بقي في مس������توى 

مرتفع لم يقل عن 15.9 % منذ عدة سنوات.

وكما سبقت الإش������ارة إليه، فإن ظاهرة التضخم - وهي 
ظاه������رة عالمية - قد برزت مؤخراً لتش������كل إحدى التحديات 
الرئيس������ية التي تواجهها بلدان المنطقة العربية، وذلك نتيجة 
لتضافر عدة عوامل خارجية ومحلية يمكن تلخيصها بارتفاع 
أس������عار السلع المستوردة التي تعتمد عليها بلدان المنطقة إلى 
ح������دٍ كبير في تلبية احتياجاتها، وارتفاع الطلب المحلي الكلي 
الناجم عن التوسع الملحوظ الذي شهدته اقتصادات المنطقة 
في السنوات الأخيرة. ومع ذلك فإن هنالك بعض الدلائل التي 
تشير إلى إمكانية إنحسار هذه الظاهرة على الصعيد العالمي 
والحد من آثارها الضارة على الصعيد المحلي، وذلك في ضوء 
الاتجاه الهبوطي المحتمل بأسعار السلع في الأسواق العالمية 
من جهة، وفي ظل السياس������ات الحكومية المتبعة في عدد من 
بل������دان المنطقة لاحتواء الضغوط التضخمية من جهة أخرى. 
وهنا لا بد من التأكيد على ضرورة التنس������يق بين السياسات 
النقدية والمالية في هذه البلدان لكي يتحقق النجاح المنش������ود 
في معالجة هذه المش������كلة. وعل������ى الصعيد الإقليمي العربي، 
فإن الض������رورة تقتضي أيضاً تضافر الجه������ود لمواجهة هذا 
التحدي م������ن خلال زيادة التعاون فيم������ا بينها بهدف تحقيق 
الأمن الغذائي وتقلي������ل الاعتماد على العالم الخارجي لتلبية 
الاحتياجات العربية من السلع الرئيسية، وفي مقدمتها المواد 
الغذائية التي تش������كل مكوناً رئيس������ياً من مكونات التضخم. 
ويذك������ر أن ال������دول العربية تواجه عجزاً في مختلف الس������لع 
الغذائية بما فيها الحبوب والمحاصيل الزراعية الأخرى. وهنا 
ن������ود أن نضم صوتنا إلى صوت الاتحاد العام للغرف العربية 
الذي طالب ف������ي أحد تقاريره الأخيره)21( ب������أن تبدأ البلدان 
العربية بإعادة هيكلة سياس������اتها الزراعية لمراعاة المتطلبات 
لزيادة الاس������تثمار في الزراعة المستدامة للقضاء على الفقر 
ومواجه������ة التغيرات المناخية، وتكوين صناديق لدعم الزراعة 
في المجالات المس������موحة في إطار منظم������ة التجارة العالمية، 
وخصوصاً “الصندوق الأخضر” الذي يتيح سلة متنوعة من 

الضمانات والأمان الاجتماعي للمنتجين وللمستهلكين.

جدول رقم )7(
معدلات التضخم* في البلدان العربية

 2008 - 2005
 %

2005200620072008

11.818.212.517.2اليمن

8.57.28.016.0السودان

37.053.230.815.9العراق 

3.56.35.415.8الأردن

8.811.813.815.0قطر

6.29.311.112.9الإمارات

12.16.27.312.5موريتانيا

2.91.46.212.0ليبيا

8.84.211.011.7مصر

0.62.34.111.4السعودية

1.93.45.911.2عمان

5.64.110.9- 0.7لبنان

4.13.15.59.0الكويت

3.13.55.08.1جيبوتي

7.210.44.78.0سوريه

2.04.53.15.1تونس

2.62.23.44.5البحرين

1.62.53.64.3الجزائر

1.03.32.03.9المغرب

5.97.09.010.4المتوسط

* تمثل متوسط التغير السنوي في مؤشرات أسعار المستهلك.
تم ترتيب الدول تنازلياً حسب معدل التضخم المتوقع لعام 

.2008
المصدر: صندوق النقد الدولي.



 أداء بـعــــــض الأنشـــــطــة 
والقطاعـــات الرئيســـية

الــبـــــــاب الثـــــاني
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التجارة الخارجية العربية

الفصل الأول

تسير حركة التجارة الخارجية في بلدان المنطقة العربية، 
بشقيها التصديري والاستيرادي، جنباً إلى جنب مع الحركة 
الموازية في النش���اط الاقتصادي العام، ش���أنها في ذلك ش���أن 
مثيلاته���ا ف���ي دول ومناطق العالم الأخ���رى. وكما هو معلوم 
اقتصادياً، فإن أرقام التجارة الخارجية لكل دولة تش���كل أحد 
المكون���ات الرئيس���ية للناتج المحلي الإجمالي الذي يس���تخدم 
عادة لقياس مس���توى النش���اط الاقتصادي ف���ي تلك الدولة، 

وذلك وفقاً للمعادلة الاقتصادية المعروفة: 

الن���اتج المحل���ي الإجمال���ي = الاس���تهلاك + الاس���تثمار + 
الإنف���اق الحكوم���ي + صافي الص���ادرات )مجم���وع الصادرات 

ناقصاً مجموع المستوردات(.

وهكذا، واصل������ت حركة التجارة الخارجية في البلدان 
العربية مس������يرتها بخط������ىً متوازية مع اتجاه������ات النمو 
الاقتصادي في هذه البلدان بصورة عامة. ويستخلص من 
البيانات المتوفرة لدى صندوق النقد الدولي)22(، أن القيمة 

الإجمالي������ة للصادرات العربية من الس������لع والخدمات عام 
2007 ارتفعت بنس������بة 45.3 %  لتبل������غ نحو )1297.2( 
مليار دولار، في حين ارتفعت قيمة المس������توردات السلعية 
والخدمية بنسبة أقل )31 % ( لتصل إلى )852.3( ملياراً. 
وقد أدى نمو الصادرات خلال العام المذكور بمعدل أسرع 
من معدل النمو المقابل في المستوردات إلى ارتفاع الأهمية 
النس������بية لصافي الصادرات ف������ي الناتج المحلي الإجمالي 
إلى 22.1 %  مقابل 16.3 %  في العام الس������ابق )انظر 
الجدول رقم 8(. وقد س������ـــــاهم ذلك في تس������ارع متوسط 
معدل النمو في الناتج المحلي الإجمالي الاس������مي للبلدان 
العربية من 16.7 % عام 2007 إلى 35.6 % عام 2008، 
وفي الناتـــج المحل������ي الإجمالــي الحقيقي من 5.8 % إلى 
6.3 % )راجع الباب الأول من الجـزء الثاني لهذا التقرير 
- الأداء العام للاقتصاد العربي(. وبرز تسارع النمو بشكل 
خاص في الصادرات النفطية لاسيما خلال السبعة أشهر 
الأولى من العام 2008 حيث س������جلت أسعار النفط في 
الأس������واق العالمية أرقاماً قياسية بلغت ذروتها في شهر 

يوليو.

ونظراً لعدم توفر بيانات كافية ومقارنة عن الجانب 
المتعل������ق بالخدمات من التج������ارة الخارجية العربية، فإن 
عرضنا في هذا الس������ياق س������يظل مقتصراً على جانب 
السلع، الذي ما يزال على كل حال يشكل الجانب الأكبر 
والأكثر تأثي������راً في تكوي������ن القيمة الإجمالي������ة للتجارة 
الخارجي������ة العربية. ويس������تخلص من البيان������ات القليلة 
المتوف������رة في هذا الش������أن أن قيمة الصادرات الس������لعية 
تشكل نحو 88 %  من إجمالي قيمة الصادرات العربية، 
في حين تشكل قيمة الصادرات الخدمية النسبة المتبقية 
)12 %()23(، علمــ������اً بأن النس������ـــبتين المقابلتين للتجـــارة 

العالميــــة تبلغــــان نحـــو 80 %  و 20 %  على التوالي.

جدول رقم )8(
صادرات ومستوردات السلع والخدمات العربية *

2008 – 2007

20072008البيــــــــــان

893.01297.2الصادرات )مليار دولار(

650.6852.3المستوردات )مليار دولار(

242.4444.9صافي الصادرات )مليار دولار(

أهميتها النسبية في الناتج المحلي 
الإجمالي )%(

16.322.1

*  تشمل بيانات 19 بلداً عربياً، باستثناء الصومال، جزر القمر، وفلسطين 
)الضفة والقطاع(.

أعد هذا الجدول واحتسبت نسبهُ استناداً إلى البيانات المستخلصة من 
الملحق الإحصائي المرفق بتقرير صندوق النقد الدولي حول الشرق الأوسط 

ووسط آسيا الصادر في شهر أكتوبر 2008.
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أولًا- التجارة السلعية العربية:

تش������ير أحدث البيانات المنشورة من قِبلَ مراجع الجامعة 
العربية)24(، إلى أن الصادرات العربية من الس������لع والبضائع 
واصل������ت نموها عام 2007 لتس������جل رقماً قياس������ياً جديداً 
بواق������ع )784.7( مليار دولار. إلّا أن معدل النمو خلال العام 
المذكور ش������هد، وللس������نة الثانية على التوالي، تباطؤاً نس������بياً 
حينما تراجع إلى ما يعادل 16.1 % مقابل 19.4 % في عام 
2006، وذلك بعد أن قطع رحلة من الس������ير بخطىً متسارعة 
طيلة الأعوام الثلاثة السابقة )2003 – 2005( حيث بلغت 
مع������دلات النم������و 27.6 % ، 31.9 %  و 37.9 %  بالتتابع. 
وفي الجانب المقابل من التعامل التجاري للبلدان العربية مع 
العالم الخارجي، واصلت المس������توردات السلعية مسيرتها في 
النمو لتصل ع������ام 2007 إلى نحو )508( مليار دولار، ولكن 
بوتي������رة مختلفة نوعاً ما عن مس������يرة نمو الص������ادرات. فقد 
تعرض معدل النمو الس������نوي في المس������توردات لتذبذب أكبر 
خلال فترة الخمس������ة أعوام المذكورة. فبع������د أن ارتفع معدل 
نمو المس������توردات من 13.6 % ع������ام 2003 إلى 34.2 % عام 

2004، انخفــــ������ض ف������ي العامــــين التاليين إل������ى 20.3 % ثـــــم 
إلـــ������ى 14.4 %، ليعـــــاود ارتفاعـــه خـــ���ل��ال عـــام 2007 إلــــى 
32.8 %، وهو مس������ـــــتوى يتجـــــاوز ضـــعـف المس������ـــتوى المقـــابل 
للصــــادرات )16.1 %(، وذل������ك خلافاً لما كان عليه الوضع في 
الأعوام الســــابقة باستثناء عام 2004. ومـــع ذلـــك، لـــوحظ أن 
متوسط معدل نمــــو الصــــادرات خلال الفتـــرة 2003 – 2007 
)26 %( بقــي أعلـــى قليلًاـــ من المتوسط المقــــابل للمستوردات 

.)% 25.1(

ومما س������اعد عل������ى حدوث الارتف������اع الكبي������ر في قيمة 
المس������توردات خلال عام 2007، زيادة حدة الاتجاه الصعودي 
في أس������عار العديد من الس������لع ف������ي الأس������واق العالمية وفي 
مقدمتها المواد الغذائية والنفط وغيره من السلع الأولية التي 
تدخل في إنتاج الس������لع المصنعة ورفع أسعارها أيضاً، فضلًا 
عن انخفاض س������عر صرف الدولار وتأثي������ره على رفع قيمة 
المس������توردات لدى تقييمها به. وكان من نتيجة ذلك أن تراجع 
الفائض في الميزان التجاري السلعي العربي عام 2007 إلى 
نح������و )277( مليار دولار، وذلك لأول م������رة منذ عام 2003 
)أنظر الش������كل رقم 6(. وغني عن البيان أن معظم 
البلدان العربية المصدرة للنفط تتمتع بفوائض في 
موازينه������ا التجارية، في ح���ي��ن أن البلدان الأخرى، 
وغالبيتها غير منتج������ة للنفط، تعاني من عجوزات 

في هذه الموازين.

ويس������تخلص من البيانات المتوفرة لدى مصادر 
الجامعة العربية المش������ار إليها آنفاً حول )20( دولة 
عربي������ة توفرت عنها بيان������ات مقارنة حول تجارتها 
الخارجية، أن الميزان التجاري عام 2007 كان في 
حال������ة فائض لنصف عدد هذه ال������دول، بينما كان 
في حالة عجز للنصف الآخر. وتصدرت السعودية 
قائم������ة دول “الفائض” بما يع������ادل نحو )143.3( 
ملي������ار دولار، تلته������ا الإم������ارات )59.8 ملياراً(، ثم 
الكوي������ت )40.1 ملياراً(، فالجزائر )34.2 ملياراً(، 
وليبيا )24 ملياراً(. وجاءت قطر في المركز السادس 
بفائض يناه������ز )16.9( ملي������ار دولار، تلتها عمان 
)13.5 ملياراً(، ثم العراق )7.4 ملياراً(، فالبحرين 
)2.3 ملياراً(، وأخيراً الس������ودان التي بلغ الفائض 

في ميزانها التجاري )91.8( مليون دولار.

شكل رقم )6(
الميزان التجاري السلعي العربي

2007 - 2003
)مليار دولار (

)1( على أساس فوب.
)2( على أساس سيف.

أعد هذا الشكل استناداً إلى البيانات المستقاة من إحصاءات التقرير الاقتصادي 
العربي الموحد لعام 2008.
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أماّ قائمة دول “العج������ز” التجاري، ففي مقدمتها مصر 
التي زادت قيمة مستورداتها السلعية عن صادراتها السلعية 
عام 2007 بما يعادل نحو )18.8( مليار دولار، تلتها المغرب 
بعجز تج������اري يناهز )16.9( ملياراً ثم الأردن )9.3 ملياراً(، 
فلبن������ان )9 ملي������ارات(، وتونس )3.9 ملي������اراً(، واليمن )3.1 
ملياراً( وسورية )ملياران(. وتراوح العجز في الميزان التجاري 
للدول الثلاث المتبقية ب���ي��ن )335( مليون دولار في جيبوتي 
و )807.4( مليون������اً في موريتانيا، مروراً بالصومال )568.5 

مليوناً(.

ونعرض فيما يلي بش������يء م������ن التفصيل لكل من الصادرات 
والمس������توردات الس������لعية العربية حسب الهيكل الس������لعي، وأداء 
البل������دان العربية في جانبي التصدير والاس������تيراد، إضافة إلى 
الشركاء التجاريين الرئيسيين في كلا الجانبين، وذلك في ضوء 
البيانات المتاحة في هذا الشأن حتى وقت إعداد هذا التقرير.

1 - الصادرات:

أ- الهيكل السلعي

يتكون التصنيف الرئيسي المتعارف عليه دولياً فيما يتعلق 
بالهيكل السلعي للتجارة العالمية من ست مجموعات رئيسية، 
إضافة إلى مجموعة س������ابعة تضم الس������لع الأخرى المتفرقة 
وغير المصنفة في المجموعات الرئيس������ية. وحتى عام 2007 
لم تشهد هذه المجموعات تغيرات هيكلية في ترتيبها من حيث 
أهميتها النسبية في إجمالي الصادرات العربية، وإن حدثت 

بعض التغيرات الجزئية في حصصها منذ عام 2004.

فق������د اس������تمرت مجموع������ة الوق������ود المعدن������ي، بما فيه 
النف������ط، بتعزيز مركزها عام 2007 كأكبر المجموعات بدون 
منازع، وذلك من خلال مواصل������ة زيادة حصتها من إجمالي 
الص������ادرات العربية إل������ى 76.6 %  مقاب������ل 71.0 %  في 
ع������ام 2004. وتحققت هذه الزيادة لمجموعة الوقود المعدني 
على حس������اب المجموعات الأخرى المصنفة والتي انخفضت 
حصصه������ا جميعاً بدرجات متفاوت������ة دون أن يؤثر ذلك على 
ترتيبها النسبي. إذ احتفظت مجموعة المصنوعات بموقعها، 
كثاني أكبر مجموعة، وإن تراجعت حصتها من 14.2 %  عام 
2004 إلى 11.8 %  عام 2007. كما احتفظت المجموعات 
الأخ������رى بترتيبهـــا وانخفضت حصصها م������ن 4.2 %  إلى 
4.0 %  لمجموع������ة الآلات ومعدات النقل، ومن 4.1 %  إلى 

3.6 %  للمنتج������ات الكيماوي������ة، وم������ن 3.1 %  إلى 2.2 %  
للأغذيـــــة والمشروبـــــــات، ومن 2.6 %  إلى 2.1 %  للمواد 
الخام، في حين بقيت حصـــة السلــــع الأخرى غير المصنـــفــــة 
تتراوح بين 0.7 % - 0.9 %. ويمكن تفس������ير هذه التغيرات 
النس������بية التي حدثت خ���ل��ال تلك الفت������رة لصالح مجموعة 
الصادرات العربية من الوقود المعدني على حساب مجموعات 
الصادرات الس������لعية الأخرى بما حققته الصادرات النفطية 
من المكاسب الناجمة بشكل رئيسي عن ارتفاع أسعار النفط 
في الأسواق العالمية، ما أدى في المحصلة النهائية إلى ارتفاع 
قيمة الصادرات النفطية بمعدل أعلى من معدل ارتفاع قيمة 

الصادرات الأخرى غير النفطية.

ب - أداء البلدان العربية المصدرة:

تفاوتت قيمة الصادرات الس������لعية العربية عام 2007 
حسب بلدان المنش������أ بين ما يعادل نحو )75( مليون دولار 
لجيبوتي و )233.4( ملياراً للس������عودية التي حافظت على 
موقعها المتصدر للقائمة بما يعادل نحو 30 %  من إجمالي 
الص������ادرات البالغ )784.7( ملياراً. وكما هو متوقع، ظلت 
الدول النفطية الرئيس������ية الأخرى تحتل المراكز الس������بعة 
التالي������ة تتقدمها الإمارات بما قيمته )180.9( مليار دولار 

جدول رقم )9(
الهيكل السلعي للصادرات العربية

2007 – 2004

المجموعــــــــة
% من الإجمالــي

2004200520062007

71.074.775.175.4الوقود المعدني

14.212.811.611.8المصنوعات

4.23.64.14.0الآلات ومعدات النقل

4.13.24.03.6المنتجات الكيماوية

3.12.82.42.2الأغذية والمشروبات

2.62.22.12.1المواد الخــام

0.80.70.70.9سلع أخرى غير مصنفة

100.0100.0100.0100.0الإجمالــــي

لعام  الإجمالي  من  حصصها  حسب  تنازلياً  المجموعات  ترتيب  تم 
.2007

المصدر: التقرير الاقتصادي العربي الموحد لعام 2008.
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وما نس������بته 23 %  من الإجمالي، تلته������ا الكويت )63.7 
مليـــــــ������اراً أو 8.1 %(، ثــ������م الجزائـــــــ������ر )60.2 مليـــــــــــاراً 
أو 7.7 %(، فليبــــــــــي������ا )44.5 ملي������اراً أو 5.7 %(، وقطر 
)37.8 مـــليـــــاراً أو 4.8 %( والعــــــراق )36.4 مـــليــــاراً أو 
4.6 %(،  وعم������ان )25.6 ملياراً أو 3.2 %(. وجاءت مصر 
في المركز التاسع وبلغت قيمة صادراتها )24.4( مليار دولار 
أو ما يعادل 3.1 %  من الإجمالي، تلتها تونس )15.2 ملياراً 

جدول رقم )10(
الصادرات السلعية للبلدان العربية*

2007 – 2004
)مليار دولار(

2004200520062007البلـــــــــدان

125.7180.1210.5233.4السعودية

91.0117.3145.6180.9الإمارات

30.147.058.663.7الكويت

32.246.354.760.7الجزائر

17.428.839.344.5ليبيا

18.725.827.037.8قطـر

23.727.330.536.4العراق

13.418.721.625.6عمـان

12.316.120.624.5مصر

10.110.612.015.2تونس

9.911.212.714.6المغرب

7.610.312.313.8البحرين

4.88.09.911.6سوريه

3.84.86.38.9السودان

4.15.66.75.3اليمن

3.23.64.14.5الأردن

1.71.92.32.8لبنان

0.60.60.91.0بلدان أخرى** 

410.3566.0675.6784.7الإجمالــــي

* على أساس فوب.
** تضم موريتانيا، الصومال، جيبوتي.

تم ترتيب المجموعات تنازلياً حسب قيمة الصادرات لعام 2007.
الملاحق  م��ن  المستخلصة  البيانات  إل��ى  اس��ت��ن��اداً  الج���دول  ه��ذا  أع��د 

الإحصائية للتقرير الاقتصادي العربي الموحد.

أو 1.9 %(، ثم المغرب )14.6 ملياراً أو 1.8 %(، فالبحريـــــــن 
)13.8 مليــــ������اراً أو 1.7 %(، وس������ـــوريـــــه )11.6 مليـــــاراً أو 
1.5 %(، السودان )8.8 مليـــــــاراً أو 1.1 %( واليمـــــــن )5.3 
مليـــاراً أو 0.7 %(، . وتراوحت قيمة الصادرات في البلدان 
العربية الخمس������ة الأخرى بين )75( مليون دولار لجيبوتي و 
)4.5( مليـــــــ������اراً ل���ل��أردن أو 1.1 %  م������ن الإجمالي للبلدان 

الخمسة مجتمعة.

وعلى صعيد الأداء السنوي لصادرات البلدان العربية كلٍ 
على حدة، لوحظ أن الغالبي������ة العظمى لهذه البلدان حققت 
عام 2007 نم������واً إيجابياً ف������ي صادراتها، باس������تثناء اليمن 
ال������ذي تعرضـــت صـــادراته خلال الع������ام المذكـــور لانخفـــاض 
بواقع 21 % بعد أن تمكن في الأعوام الخمسة السابقة من 
تحقيق نمو ناهز 19 % كمتوس������ط س������نوي. ولم يقل معدل 
نم������و الصادرات خلال عام 2007 عن 10 % في )16( بلداً 
عربي������اً. وكانت أعل������ى معدلات النمو له������ذا العام من نصيب 
الس������ودان الذي وصل معدل النمو ف������ي صادراته إلى قرابة 
42 %، مع������ززاً بذلك المس������توى المرتفع نس������بياً الذي أمكـــن 
تحقيقه خلال الس������نوات الخمــــس الس������ابقة وال������ذي ناهــــز 
40 % كمتوسط سنوي. ويعزى هذا الأداء الجيد للصادرات 
السودانية بش������كل رئيسي إلى المكاسب النفطية المتحققة مع 
اس������تغلال كميات متزايدة من الثروة النفطية المكتش������فة في 
وقت شهدت فيه أسعار النفط ارتفاعات مطردة في الأسواق 
المالي������ة العالمية. وحلت قطر ف������ي المركز الثاني محققة خلال 
عام 2007 نم������واً في صادراتها بواق������ع 40.1 %، تلتها في 
المركزين الثال������ث والرابع جيبوتي والصوم������ال اللتان أحرزتا 
نمواً كبيراً نسبياً يناهز 36.4 % و 27.6 % في صادراتهما 
المتواضع������ة والتي لم تتجاوز )75( ملي������ون دولار لجيبوتي و 
)375( مليوناً للصوم������ال. وجاءت تونس في المركز الخامس 
حيث ارتفعت قيمة صادراتها عام 2007 بنس������بة 26.4 %، 
تلته������ا الإمارات )24.3 %(، ثم لبن������ان )23.4 %(، فالعراق 
)19.2 %(، ومصر )19 %(، وعمان )18.6 %(، وس������ورية 
)17.8 %(، والمغرب )15 %(، وليبيا )13.3 %(، والبحرين 
)11.8 %(، والس������عودية )10.9 %(. وتراوحت معدلات نمو 
ص������ادرات كل م������ن الجزائر والكوي������ت والأردن بين 10 % - 
8.6 %. ولم يتجاوز معدل النمو ف������ي الصادرات الموريتانية 
0.5 %. وكان������ت اليمن الدولة العربية الوحيدة التي تعرضت 
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شكل رقم )7(
أهم الشركاء المستوردين من البلدان العربية

2007

أعد هذا الشكل استناداً إلى البيانات المستخلصة من التقرير 
الاقتصادي العربي الموحد لعام 2007.
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صادراته������ا عام 2007 لانخفاض بالأرق������ام المطلقــــة تجـــاوز 
21 % )بالس������الب(، بعد أن حققت خلال الس������نوات الخمس 

السابقة نمواً سنوياً ناهز 19 % في المتوسط.

ج - الشركاء الرئيسيون:

ل������م تطرأ منذ س������نوات عديدة تغي������رات جوهرية مؤثرة 
على ترتيب الش������ركاء الرئيس������يين الخمس������ة المستوردين من 
البلدان العربية ككل. إلا أن عام 2007 شهد بعض التغيرات 
الملحوظ������ة في حصص هؤلاء الش������ركاء صع������وداً في حصة 
أحدهم، وهو الصين، على حساب حصص الشركاء الآخرين 
الأربعة المتمثلين بالاتحاد الأوروبي واليابان والولايات المتحدة 
الأمريكية والدول العربي������ة ذاتها )الصادرات البينية(، وذلك 

بالمقارنة مع حصصهم المقابلة في العام السابق.

 فق������د حافظ الاتحاد الأوروبي عل������ى المركز الأول كأكبر 
مس������تورد للس������لع العربية بما قيمته )143.7( مليار دولار، إلّا 
أن حصته م������ن إجمالي الصـــادرات العربيــــ������ة تراجعـــــت إلى 
18.3 %  مقاب������ل 22.1 %  في العام الس������ابق. كما احتفظت  
اليابان، بمركزه������ا الثاني بما يعادل نحو )89.5( مليار دولار، 
وتراجع������ت حصتها إلى 11.4 مقابل 13.7 % ، ش������ـــأنها في 
ذلك ش������ـــأن الولايـــــ������ات المتحـــدة الت������ي انخفضـــــت حصــــتها 
إل������ى 9.8 %  مقابل 11.5 %  لتحتف������ظ هي الأخرى بالمركز 
الثال������ث بما قيمته )76.9( مليار دولار من الصادرات العربية. 

وبقي المركز الرابع من نصيب البلدان العربية ذاتها التي بلغت 
صادراتها البينية )64.8( مليار دولار مع انخفاض حصتها من 
إجمال������ي الصادرات العربية ع������ام 2007 إلى 8.3 %  مقابــل 
8.5 %  في العام الس������ابق. أمّا الصين التي بلغت مستورداتها 
من الدول العربية ع������ام 2007 أكثر من )41.2( مليار دولار، 
فم������ع أنها بقيت ف������ي المركز الخامس إلّا أنها كانت الش������ريك 
الرئيس������ي الوحيد الذي زادت حصته عام 2007 مجدداً إلى 
5.3 % وذلك للس������نة الخامس������ة على التوالي، مع الإشارة إلى 
أن النس������بة المقابلة قبل س������تة أعوام لم تك������ن تتجاوز 3.1 %  
مما يدل على مدى النمو الذي حققته الصادرات العربية إلى 
الصين والذي ناهز 35.6 %  س������نوياً في المتوس������ط منذ عام 

.2001

2 -  المستوردات:
أ - الهيكل السلعي:

كما هو الوضع في حالة الصادرات، لم تشهد المستوردات 
العربي������ة عام 2006 تغيرات هيكلية ف������ي ترتيب المجموعات 
السلعية الرئيس������ية حس������ب التصنيف الدولي، مع ملاحظة 
اختلاف الأهمية النس������بية له������ذه المجموعات ف������ي التكوين 
الهيكلي لكل من الصادرات والمس������توردات والتفاوت الجزئي 
في حص������ص المجموعات بالمقارنة مع العام الس������ابق. ويبدو 

جدول رقم )11(
الهيكل  السلعي للمستوردات العربية

 2007 – 2004

% من الإجمالــــــيالمجموعــــــة
2004200520062007

36.936.438.338.0الآلات ومعدات النقل

28.627.527.527.8المصنــــــــــوعات

12.812.211.77.21الأغذية والمشروبات

8.48.27.87.9المنتجات الكيماوية

5.57.97.05.9الوقود المعدنـــي

5.15.05.04.9المـــــواد الخــام

2.72.82.72.8سلع أخرى غير مصنفة

100.0100.0100.0100.0الإجمالــــــــي

لعام  تنازلياً حسب حصصها من الإجمالي  المجموعات  ترتيب  تم 
.2007

المصدر: التقرير الاقتصادي العربي الموحد لعام 2007
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أن م������ا حدث في جان������ب الصادرات من حي������ث تعزيز وضع 
المجموعة الأول������ى - المتمثلة هناك بالوق������ود المعدني - على 
حس������اب المجموعات الأخرى، كان مغاي������راً نوعاً ما لما حدث 
في جانب المستوردات. فمع أن المجموعة الأولى، المتمثلة هنا 
بالآلات ومعدات النقل، قد احتفظت بمركزها عام 2007، إلّا 
أن الأهمية النس������بية لحصتها في إجمالي المستوردات العربية 
انخفضت قليلًا إلى 38 % مقابل 38.3 % في العام السابق. 
من ناحية أخرى، ف������إن مجموعة المصنوعات – التي حافظت 
على موقعها كثاني أكبر مجموعة – شهدت ارتفاعاً في حصتها 
إلى 27.8 % مقابل 27.5 %، ش������أنها في ذلك ش������أن كل من 
المجموعة الثالثة – وهي الأغذية والمش������روبات – التي ارتفعت 
حصته������ا إلى 12.7 % مقابل 11.7 %، والمجموعة الرابعة – 
وه������ي المنتجات الكيماوية – التي ارتفعت حصتها إلى 7.9 % 
مقابل 7.8 %. ولم يحدث تغيير أيضاً في ترتيب المجموعتين 
الرئيسيتين الأخيرتين، مع انخفاض حصة المجموعة الخامسة 
– وه������ي الوقود المعدني – من 7 % من إجمالي المس������توردات 
العربية عام 2006 إلى 5.9 % عام 2007، وكذلك انخفاض 
المجموعة السادس������ة – وه������ي المـواد الخام – م������ن 5 % إلى 
4.9 %. أمّا مجموعة السلع الأخرى غير المصنفة، فقد بقيت 

حصتها المتواضعة أصلًا بحدود 2.7 % - 2.8 %.

ب -  البلدان العربية المستوردة:

كما ه������و الحال في الصادرات، هن������اك تباين واضح بين 
البلدان العربية في قيمة مس������تورداتها من العالم الخارجي، 
وإن اختلف الترتيب النس������بي لعدد من البل������دان على قائمة 
المصدرين والمس������توردين. فقد تراوحت قيمة ما اس������توردته 
هذه البلدان من الس������لع عام 2007 بين )410( مليون دولار 
لجيبوتي و )121.1( ملياراً للإم������ارات التي تصدرت قائمة 
البلدان العربية المستوردة بما يعادل 23.8 % من الإجمالي. 
ومن أصل المراكز التس������عة التالية، كان ستة منها خلال العام 
المذكور من نصيب دول نفطية في مقدمتها الس������عودية التي 
حافظ������ت على مركزها، كثاني أكبر بلد عربي مس������تورد بعد 
الإمارات، بم������ا قيمـــــــته )90.2( مليـــار دولار أو ما نس������بته 
17.7 %  م������ن إجمالي المس������توردات العربي������ة. كما حافظت 
مص������ر على المركز الثالث بما يع������ادل )43.3( مليار دولار أو 
85 % ، وتقدمت المغرب من المركز الخامس عام 2006 إلى 
الراب������ع عام 2007 بما قيمته )31.6( مليار دولار أو 6.2 % 
من إجمالي المستوردات العربية، لتحل بذلك محل العراق بما 

يع������ادل )29( ملي������اراً أو 5.7 %. واحتفظت الجزائر بالمركز 
الس������ادس وبلغت مس������تورداتها عام 2007 نحو )26( مليار 
دولار أو )5.1 %(، تلتها الكويت في المركز السابع بما يعادل 
)23.6( ملياراً أو 4.6 %. وتقدمت قطر من المركز العاش������ر 
عام 2006 إلى الثامن عام 2007 مع ارتفاع مس������ــــتورداتها 
إل������ى )20.9( ملي������ار دولار أو 4.1 %  من الإجمالــي مقــابل 

جدول رقم )12(
  المستوردات السلعية للبلدان العربية* 

 2007 – 2004
)مليار دولار(

% من الإجمالــــــيالبـــلدان
2004200520062007

63.474.586.1121.1الإمارات

47.459.569.790.2السعودية

20.826.431.943.3مصر

17.820.823.931.6المغرب

19.922.026.329.0العراق

17.919.820.726.0الجزائر

12.615.815.923.6الكويت

6.010.112.620.9قطر

9.612.313.220.5ليبيا

13.313.315.419.1تونس

8.210.511.513.8الأردن

6.39.510.413.7سوريه

8.68.810.912.1عمان

9.49.39.411.8لبنان

6.57.98.911.5البحرين

4.16.88.18.8السودان

4.04.95.38.3اليمن

2.32.32.32.7بلدان أخرى **

278.1334.5382.5508.0الإجمالــــــــي

* على أساس سيف.
** تضم موريتانيا، الصومال، جيبوتي.

تم ترتيب المجموعات تنازلياً حسب قيمة المستوردات لعام 2007.
أعد هذا الجدول استناداً إلى البيانات المستخلصة من الملاحق 

الإحصائية للتقرير الاقتصادي العربي الموحد.
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3.3 % في العام الس������ابق، في حين احتفظ������ت ليبيا بالمركز 
التاس������ع بما يعادل 20.5 ملياراً أو 4 %، تلتها الأردن )13.8 
ملي������اراً أو 2.7 % (، ثم س������وريه )13.7 مليـــاراً أو 2.7 %(، 
فعمـــ������ان )12.1 مليـــاراً أو 2.4 % (. وتراوحت مس������توردات 
كل من لبنان والبحرين والسودان واليمن بين )11.8 – 8.3( 

مليار دولار أو ما يعادل 2.3 % - 1.6 %  من الإجمالي.

هذا، وقد شمل التوسع في الاستيراد عام 2007 مختلف 
البلدان العربية بمعدلات مرتفعة في غالبيتها، حيث تجاوزت 
23 %  ف������ي )15( بل������داً. ويرتب������ط هذا الاتجاه التوس������عي 
للاستيراد في المنطقة العربية بمستويات النمو التي شهدتها 
اقتصادات المنطقة عموماً خلال الأعوام الأخيرة كما س������بق 
تبيان������ه )راجع الب������اب الأول من الجزء الثان������ي لهذا التقرير 
– الأداء الع������ام للاقتص������اد العرب������ي(. وخلافاً لم������ا حدث في 
جانب الصادرات حين تص������درت ثمانية من البلدان النفطية 
الرئيسية القائمة من حيث معدلات النمو خلال عام 2007، 
لوحظ أن البل������دان غير النفطية ش������اركت - مناصفة - في 
تحقيق أعلى ثمانية معدلات للنمـــو في جانب المس������ـــتوردات. 
وأح������رزت قطـــ������ر أعـــل������ى مع������دل للنمــــو في قيمـــة الس������لع 
المس������تــــوردة خلاــــل العـــــام المذكـــــــ������ور بمـــــا يعـــــادل 66 %، 
تلتهـــــــ������ا اليمــــن )57.7 %(، ثــــم ليبيا )55.1 %(، فالكويت 
)47.9 %(، والإمـ������ارات )40.6 %(، ومص������ر )35.8 %(، 
وموريتاني������ا )33.4 %(، والمغرب )32 %(. وجاءت س������ورية 
في المركز التاسع حيـــــــــــــــث زادت مستـــــــورداتهـــــــا بنسبــــــــــة 
)31.5 %(، تلتــــهــــــــــــــــا السعودية )29.3 %(، ثم البحـــــرين 
)28.8%(، والجزائ������ر ولبنان )15.6 % لكل منهما(، وتونس 
والصوم������ال )23.8 % لكل منهما( .وتراوحت معدلات النمو 
في البلدان الأخرى بين 19.1 %  للأردن  و 7.7 % لجيبوتي 

مروراً بعمان )11.1 %( والعراق )10.5 %(.

ج -  الشركاء الرئيسيون:

ما يزال الش������ركاء التجاريون الرئيسيون الخمسة للبلدان 
العربية ككل هم أنفس������هم في جانبي الصادرات والمستوردات 
منذ عدة عقود، وإن اختلف ترتيبهم النس������بي في الس������نوات 
الأخيرة، حي������ث حلت الصين محل اليابان كرابع أكبر مصدّر 
رئيس������ي للسلع المس������توردة من قبل الدول العربية اعتباراً من 
الع������ام 2003. وفي العام 2007، حدثت زيادات نس������بية في 
حصص معظم المصادر الرئيس������ة للمستوردات العربية على 
حساب المصادر الأخرى، ولكن دون أن يؤدي ذلك إلى تغيرات 

أساسية في ترتيب هذه المصادر على قائمة مجموعات الدول 
الرئيسية المصدّرة إلى الدول العربية ككل. 

فق������د احتفظ الاتحاد الأوروبي ع������ام 2007 بموقعه على 
رأس القائم������ة بما يع������ادل )183.1( ملي������ار دولار، مع ارتفاع 
حصــته م������ن إجمـالي المس������ــــتوردات العربيـــة خ���ل��ال العـــام 
المذكــور إلى  36 % مقابل 35.7 %  في العام الس������ابق. كما 
احتفظ������ت البلدان العربية بمركزها الثاني بما يعادل )16.5( 
مليار دولار من  المستوردات البينية. إلّا أن حصتها من إجمالي 
المس������توردات العربية تراجعت م������ن 13.3 % عام 2006 إلى 
12.1 % عام 2007، شأنها في ذلك شأن حصة اليابـــان التي 
تراجعـــ������ت هي الأخــرى قليلًا مـ������ن 5.6 % إلى 5.5 % لتبلغ 
م������ا قيمته )27.9( ملي������ون دولار. وحافظت الولايات المتحدة 
الأمريكية عام 2007 على مركزها كثالث أكبر مصدّر رئيسي 
للس������لع إلى البلدان العربية بما يع������ادل )46.7( مليار دولار، 
كم������ا حافظت حصتها من إجمالي المس������توردات العربية على 

مستواها خلال عامي 2006 و 2007 بواقع 9.2 %. 

وبقي������ت الص���ي��ن الراب������ح الأكب������ر على صعي������د تصدير 
المزيد من الس������لع والبضائع للبلدان العربية، حيث استمرت 
المستوردات العربية من الصين في الارتفاع عام 2007 لتصل 
إلى )54.8( مليار دولار محققة نمواً إضافياً س������نوياً جديداً 
يناهز 42 % ليتجاوز متوس������ط النمو السنوي المرتفع للفترة 
2002 – 2007 )41.6 %(. وبذل������ك تكون حصة الصين من 
إجمالي المستوردات العربية قد واصلت ارتفاعها عام 2007 
لتص������ل إلى نحو 10.8 % مقاب������ل 10.1 % عام 2006، مع 

شكل رقم )8(
أهم الشركاء المصدّرين إلى البلدان العربية

أعد هذا الشكل استناداً إلى البيانات المستخلصة من التقرير 
الاقتصادي العربي الموحد لعام 2008.
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العلم بأن النسبة المقابلة عام 2001 لم تكن تتجاوز 4.3 %. 
ويذكر أن الصين كانت قد تمكنت منذ عام 2003 من الحلول 
محل اليابان كرابع أكبر ش������ريك تج������اري للبلدان العربية في 

مجال المستوردات العربية.

ثانياً-  التجارة البينية العربية:
1 - الأداء العام:

يس������تخلص من أحدث البيانات المنشورة من قبل مراجع 
الجامعة العربية المش������ار إليها آنف������اً، أن أداء التجارة البينية 
العربية قد استمر في التحسن بوجه عام خلال عام 2007. 
ولكن بدرجة أقل نسبياً من درجة التحسن في السنة السابقة. 
وق������د برز ذلك بصورة خاصة في جانب المس������توردات البينية 
التي واصلت توسعها خلال العام المذكور لتبلغ )61.5( مليار 
دولار ولتحقق نمواً بواقع 20.6 % مقابل 22.6 % في العام 
الس������ابق، علم������اً بأن كلا المعدلين بقيا في مس������توى أدنى من 
متوس������ط معدل النمو السنوي خلال الخمسة أعوام السابقة 
)26.4 %(. وف������ي الجانب المقابل من المبادلات التجارية بين 

البل������دان العربية، واصلت الص������ادرات البينية بدورها نموها 
ع������ام 2007 لتص������ل إلى )64.8( ملي������ار دولار. إلّا أن معدل 
نموه������ا خلال ه������ذا العام )12.7 %( لم يك������ن فقط أقل من 
معدل النمو المقابل في عام 2006 )31.3 %( وفي الخمسة 
أعوام 2002 – 2006 )29.1 % كمتوس������ط سنوي(، وإنما 
بقي أيضاً أقل من معدل النمو المقابل في المستوردات البينية 

.)% 20.6(

والواقع أن معدل النمو في كل من الصادرات والمستوردات 
البينية خلال عام 2007 كان أقل من معدل النمو المقابل في 
كل من الصادرات والمس������توردات العربية ككل. ونتيجة لذلك 
تراجعت مس������اهمة الصادرات البيني������ة العربية في إجمالي 
الص������ادرات العربية م������ن 8.5 % ع������ام 2006 إلى 8.3 % 
عام 2007، كما تراجعت مس������اهمة المس������توردات البينية في 

إجمالي المستوردات من 13.3 % إلى 12.1 %.

وف������ي المحصلة النهائي������ة، وصلت قيمة الس������ــــلع المتبادلة بين 
البلــــ������دان العربية عام 2007 إلى نح������و )63.1( مليار دولار في 
المتوس������ط، محققـــــة نمــ������واً بواقـــ������ع 16.4 % مقـــابل 29.8 %  
في العــــام الس������ابق. ونتيجــــة لذلــــك، 
التجــ������ارة  مس������ــــاهمــــة  انخفضــــ������ت 
البينيـــة العربية ف������ي إجمالي التجارة 
العربي������ة في المتوس������ط ع������ام 2007 
إلى 10.2 %، وذل������ك بعد أن واصلت 
ارتفاعهـا دون انقطاع خلال السنوات 
الخم������س الس������ابقة م������ن 8.8 % عام 
2002 إلى 10.9 % عام 2006 )انظر 

الجدول رقم 13(.

وعلى الرغم من التحسن النسبي 
الذي أحرزته التجارة البينية العربية 
عموماً خلال الأع������وام الأخيرة، إلّا 
أن أداءه������ا ما يزال يعتبر متواضعاً، 
وخصوص������اً إذا م������ا ق������ورن بمثيله 
في كثير من المجموع������ات التجارية 
الأخرى.  الاقتصادي������ة  والتكت���ل��ات 
وعل������ى س������بيل المث������ال، فإن نس������بة 
التج������ارة البينية وصلت إلى 72 %  
في مجموعـــــــــة التعـاون الاقتصادي 
لآس������يا والباسيفيكي، و 70 %  في 
الاتح������اد الأوروب������ي، و 59 %  في 

جدول رقم )13(
التجارة البينية العربية ومساهمتها في التجارة العربية الخارجية

2007 – 2004

2004200520062007البيـــــــــان

35.743.857.564.8الصادرات البينية )مليار دولار(

8.77.78.58.3مساهمتها في إجمالي الصادرات العربية )%(

30.041.651.061.5المستوردات البينية )مليار دولار(

10.812.413.312.1مساهمتها في إجمالي المستوردات العربية )%(

32.942.754.263.1متوسط التجارة البينية * )مليار دولار(

9.710.110.910.2مساهمته في متوسط التجارة العربية )%(

* تم احتساب متوسط التجارة البينية على النحو التالي:
      )الصادرات البينية + المستوردات البينية(  ÷ 2 .

هذا، ويلاحظ تقليص الفرق )من المصدر( بين قيمة كل من الصادرات والمستوردات البينية عما نشر في 
السابق. إلّا أن قيمة المستوردات البينية تبقى في مستوى أقل من مستوى الصادرات البينية، رغم أن قيمة 
التأمين  تكاليف   – المستوردة  السلع  قيمة  إلى  إضافة   – تتضمن  “سيف”  أساس  الأول��ى المحتسبة على 
والشحن، وذلك خلافاً لما هو عليه الوضع في حالة الصادرات البينية المحتسبة على أساس “فوب”. وفيما 
عدا ذلك، من المفترض نظرياً أن لا يتعدى الفرق ما قد ينجم عن احتمال اختلاف توقيت التسجيل 

والتصنيف السلعي، وربما أيضاً فروق تثمين السلع لأغراض الرسوم الجمركية.

أعد هذا الجدول واحتسبت نسبهُ استناداً إلى البيانات المستقاة من إحصاءات التقرير الاقتصادي العربي 
الموحد لعام 2008.
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منطق������ة التج������ارة الحرة للأمريكت���ي��ن، و 50 %  في منطقة 
نافت������ا و 40 %  في منطقة الآس������يان)25(. ويعكس انخفاض 
مستوى التجارة البينية في المنطقة العربية اختلالات هيكلية 
ف������ي اقتصادات المنطق������ة تتمثل بضعف القواع������د الإنتاجية 
مع اس������تمرار هيمنة الس������لع الأولية، بما فيه������ا النفط الخام 
والغاز الطبيعي اللذين يتم تصريف الجانب الأكبر منهما في 
الأس������واق العالمية. كما يعكس أيضاً ضعف البنية الأساس������ية 
التجارية، بما فيها وس������ائل النقل والمواصلات والمعلومات في 

مجال التجارة.

ويب������دو أن منطق������ة التجارة الحرة العربي������ة الكبرى رغم 
مضى أكثر من أربعة أعوام على س������ريان مفعولها - أو هكذا 
يفترض - لم تستطع حتى الآن تحقيق الطموحات المنشودة، 
وذلك في ظل اس������تمرار العديد من المعيقات غير الجمركية 
بما فيها التعقيدات الإدارية والتشريعات القانونية والأنظمة 
الإجرائية والمواصفات المتباينة في مختلف هذه الدول، لكي 
لا نخ������وض في الاختلافات السياس������ية التي لا يخفى دورها 
هي الأخرى في التأثير الس������لبي على مجرى سير وانسياب 

التجارة بين هذه الدول.

2 -  الهيكل السلعي:

ظلت المواد الخام والوقود المعدني، بما فيه النفط والغاز، 
تش������كل الجزء الأكبر م������ن التجارة البيني������ة العربية بجانبيها 
التصديري والاس������تيرادي، وإن كان هنالك بعض التفاوت في 
الأهمية النسبية وفي معدلات التغير لهذه المجموعة وغيرها 

من المجموعات الس������لعية الأخرى في كل من الجانبين خلال 
عام 2007 بالمقارنة مع العام السابق.

في جانب الص������ادرات، ارتفعت درجة تركز المواد الخام 
والوق������ود المعدني مع ازدياد أهميتها النس������بية من 56.3 %  
عام 2006 إلى 60.5 %  عام 2007، وذلك على حس������اب 
المجموعات الس������لعية الرئيسية الأربع الأخرى، دون أن يؤثر 
ذل������ك على ترتي������ب أي م������ن المجموعات من حي������ث أهميتها 
النس������بية في إجمال������ي الص������ادرات البينية. فق������د حافظت 
مجموع������ة المصنوعات على مركزها، كثان������ي أكبر مجموعة، 
وإن انخفض������ت حصتها من إجمالي الص������ادرات البينية إلى 
13.8 % ع������ام 2007 مقاب������ل 15.6 % في العام الس������ابق. 
وبقيت مجموعة الآلات ومعدات النقل في المركز الثالث رغم 
انخف������اض حصتها إلى 9 % مقابل 9.8 %، تبعتها مجموعة 
المنتجات الكيماوية التي انخفضت حصتها إلى 8.9 % مقابل 
9.3 %، ش������أنها في ذلك شأن مجموعة الأغذية والمشروبات 
الت������ي تراجعت حصتها هي الأخرى إلى 7 % مقابل 8.5 %. 
أمّا السلع غير المصنفة، فقد بقيت حصتها المتواضعة أصلًا 

دون مستوى الـ 1 %.

 وفي جانب المستوردات، لم يكن الوضع مختلفاً من حيث 
ارتفاع درج������ة تركز المجموعة الأولى – وه������ي المواد والخام 
والوق������ود المعدني – مع ازدياد أهميتها النس������بية في إجمالي 
المس������توردات البينية من 48.7 % عام 2006 إلى 52.4 % 
عام 2007، وذلك على حس������اب المجموعات الرئيسية الأربع 

شكل رقم )9(
الهيكل السلعي للتجارة البينية العربية
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أعد هذا الشكل من واقع البيانات الواردة في التقرير الاقتصادي العربي الموحد لعام 2008.

الصــــــادرات المستـــــــوردات
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الأخرى وإن تغيّر ترتيب المجموعتين الأخيرتين اللتين تبادلتا 
المركزين الرابع والخامس بينما احتفظت المجموعتان الثانية 
والثالثة – إضافة إل������ى المجموعة الأولى – بمركزيهما. فقد 
انخفض������ت حصة كل من مجموع������ة المصنوعات في إجمالي 
المس������توردات البينية العربية م������ن 17.2 % عام 2006 إلى 
15.6 % ع������ام 2007، ومجموعة الأغذية والمش������روبات من 
12.6 % إل������ى 12.2 % دون أن يؤث������ر ذلك عل������ى ترتيبهما 
ف������ي المركزين الثاني والثالث. وتراجع������ت مجموعة المنتجات 
الكيماوية من المركز الراب������ع عام 2006 إلى المركز الخامس 
ع������ام 2007 مع انخفاض حصته������ا من 10.3 % إلى 8.7 % 
لتحل بذلك محل مجموعة الآلات ومعدات النقل التي تقدمت 
إل������ى المركز الرابع مع انخف������اض حصتها بدرجة أقل، أي من 

10 % إلى 9.6 % )أنظر الشكل رقم 9(.

3 - التوزيع الجغرافي:

بقيت ظاه������رة التركز في التجارة العربية س������ائدة ليس 
فقط في إطار الهيكل الس������لعي كما سبق تبيانه، وإنما أيضاً 
في نطاق التوزيع الجغرافي للسلع التي يتم تبادلها بين بلدان 
المنطق������ة. إذ يلاحظ أن التبادل التج������اري البيني في جانبي 
التصدير والاستيراد ما يزال يتم في معظمه بين دول عربية 
متجاورة ومحدودة دون أن يكون هنالك توسع كبير في العمق 

الجغرافي وفي شبكة البلدان المتعاملة مع بعضها البعض.

في جانب الصادرات، وعلى الط������رف الغربي من العالم 
العربي، وصلت قيمة الس������لع التي عبرت الحدود من جيبوتي 
إلى جارتها الصومال عام 2007 إلى نحو 91 %  من القيمة 
الإجمالية لصادرات جيبوت������ي البينية. وذهب حوالي 51 %  
م������ن الصادرات البينية التونس������ية إلى الجارة ليبيا، و 21 %  
إلى الج������ارة الأخرى غير البعيدة وه������ي الجزائر. كما ذهب 
نح������و 47 % من الصادرات الليبية إلى تونس، و 70 %  من 
الص������ادرات الموريتانية إلى الجزائر، و53 %  من الصادرات 
الس������ودانية إلى الإم������ارات، و23 %  إلى الس������عودية. وتركز 
قراب������ة 64 % م������ن الصادرات البيني������ة الجزائرية في بلدين 

جارين هما المغرب )40 %( وتونس )24 %(. 

وعلـــــ������ى الطــــرف الآخر مــــــن العالـــ������م العربــــي، لـــم يتخــــطّ 
88 %  من الصادرات البينيــــــة للعـــراق جارتــه س������وريا، كمــــا بقـي 
63 % مـــ������ن صـــادرات عُمان و 62 % من ص������ادرات قطــــــر في 
الإمـــــ������ارات، و53 % من صـــادرات البحـــرين في الس������ـــعودية، و 
50 %  م������ن صادرات اليمن في الإم������ارات و 12 %  إضافية في 
الس������عودية، و 25 % من صادرات البحرين في الس������عودية أيضاً. 

واشتركت في استيعاب ما يعادل 48 %  من الصادرات السعودية 
كل من الإمارات )25 % ( والبحرين )23 %( إضافة إلى 12 % 
اس������توعبها الجار الثالث الأردن. كما تقاسمت ما نسبتـــــــــه 51 %  
من الصادرات البينية الس������ورية ثلاث دول هي السعودية )24 %( 
والعــــــــراق )17 %(، ولبنان )10 % (، في حين تقاس������مت 48 %  
م������ن الصادرات اللبنانية ثلاث دول أيض������اً هي الإمارات )18 %( 

وسوريه )16 %( والسعوديـــــــــة )14 %(.

وفي جانب المستوردات، لا يختلف الوضع كثيراً من حيث 
ترك������ز التبادل التجاري البيني في ع������دد محدود من البلدان 
العربي������ة غالب������اً ما تكون متج������اورة جغرافياً. فف������ي البلدان 
العربية الإفريقية نجد، على س������بيل المثال، أن قرابة 65 % 
من إجمالي قيمة ما تس������تورده الصومال من البلدان العربية 
يأت������ي إليــــها من جارتها جيبوتي. كما أن حوالي 47 %  من 
المس������توردات البينية الليبية منشأه تونس التي تتلقى بدورها 
42 %  مما تس������تورده من الس������لع العربية م������ن ليبيا إضافة 
إلى 19 % تتلقاها تونس من الجزائر. واس������تقبلت جيبوتي عام 
2007 أكثر مـــن نصــــــف مس������تورداتها البينيـــ������ة العربيـــــــــة 
)56 %( م������ن دولتين عربيتين إفريقيتين هما مصر )30 %( 
وتونس )26 %(, شأنها في ذلك شأن الجزائر التي حصلت 
هي الأخ������رى، على ما يع������ادل  52 % من مس������تورداتهــــــــــا 
البينية  من الدولتين ذاتهما مصر )28 %( وتونس )24 %(. 
كما حصلت موريتانيا أيضاً على أكثر من نصف مستورداتها 
العربي������ة )51 %( من دولتين مجاورت���ي��ن إفريقيتين الجزائر 
)31 % ( والمغ������رب )20 %(. وتركـــــــ������ز نحـــــــــو 85 %  من 
مستوردات الس������ودان البينيـــــــــة في ثلاــــث دول عربيـــــة هي 
الســـعودية )34 %(  ومصــر )26 %( والإمارات )25 %(. 

وفي الشطر الآسيوي من العالم العربي، تلقت عُمان نحو 
72 %  من مستورداتها البينية من جارتها الخليجية الإمارات 
إضافة إل������ى 11 %  تلقتها من جارتها الأخرى الس������عودية. 
كما تلقت العراق 71 %  من مس������تورداتها من سوريه إضافة 
إل������ى 19 %  م������ن الأردن التي ت������زودت بدورها بنحو 62 %  
من مس������تورداتها البينية من السعودية إضافة إلى 13 % من 
مصر. ودخل أكثر من ثلاثة أرباع المس������توردات القطرية من 
الس������لع العربية عبر الحدود من دولت���ي��ن خليجيتين أخريين 
هم������ا الس������عودية )45 % ( والإم������ارات )30 % (، وبالمقابل 
تلقت الإمارات أكثر من نصف مس������تورداتها من الس������عودية 
)35 % ( وقط������ر )15 % (. وف������ي عدد من الحالات، تتركز 
غالبية المستوردات للبلد الواحد من السلع العربية في ثلاثة 
بل������دان أخ������رى. وعلى س������بيل المثال، يتركز نح������و 83 % من 
المس������ـــــتوردات اليمنية في ث���ل��اث دول خليجية هي الإمارات 
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)51 % ( والسعودية )21 % ( والكويت )11 % (، كما يأتي 
58 %  من المس������توردات الكويتية من ث���ل��اث دول عربية هي 
اليمن )24 % ( والإمارات )18 % ( وسوريه )16 %( التي 
تتلق������ى بدورها أكثر من ثلثي مس������تورداتها البينية )69 % ( 
من ثلاث دول أيضـــــــاً هي السعوديــــــــــة ومصر )29 %( لكل 

منهما والإمـــــــارات )11 %(.

وجدي������ر بالذكر أن الس������عودية تمثل المصدر الرئيس������ي 
للمستوردات البينيـــة للعديد من دول العالم العربي بمشرقه 
ومغربـــ������ه مثل الأردن الذي تتجاوز نس������بة ما يس������تورده من 
السعوديــــــــة إلى إجمالي مستـــورداته من البلــــدان العربيــــــــــــة 
62 %، والبحري������ن )31 %(، والمغـــــ������رب )50 %(،  ومص������ر 
)46 %( وقطـــــــــ������ر )45 %(، والس������ودان )34 %(. والواقع 
أن الصادرات الس������عودية إلى البلدان العربية، والتي ناهزت 
)29.2( مليــــــار دولار عــــام 2007، تشكل بمفردها أكثــر مـن 
)45 %( م������ن إجمــــالي الصادرات البينيـــة العربيـــة لتتصدر 
بذل������ك القائمــة، تليها الإمارات بما قيمتـــه )9.9( ملياراً وما 
نس������بتـــه 15.3 %  مـــن إجمــــالـــــــــي الص������ادرات البــينــيــــة، 
ثــــــ������م س������ورية )4.6 مليـــاراً أو 7 %(، فعم������ان )2.9 مليـــاراً 
أو 4.5 %(، ومص������ر )2.4 مليــــــــ������اراً أو 3.7 %(، والأردن 
)ملياران أو 3.1 %(، وجاءت الكويت في المركز السابع حيث 
ناهزت صادراتها إل������ى البلدان العربية )1.8( مليار دولار أو 
2.8 % من إجمالي الصادرات البينية العربية، تلتها البحرين 
وقطر )1.7 ملياراً أو 2.6 % لكل منهما(، ثم ليبيا والجزائر 

وتونس )1.4 ملياراً أو 2.1 % تقريباً لكل منها(.

أمّا على صعيد المستوردات، فقد كان التركز أقل والتوزيع 
الجغرافي أش������مل م������ن حيث تقارب حصص ع������دد أكبر من 

البلدان العربية من المس������توردات البينية. وهنا جاءت العراق 
في المقدمة، حيث استوردت من البلدان العربية الأخرى عام 
2006 م������ا قيمته نحو )11.2( ملي������ار دولار أو ما يعادل نحو 
18.2 %  من إجمالي المس������توردات البيني������ة، تلتها الإمارات 
)7.7 ملي������اراً أو 12.5 % (، ث������م الس������عودية )6.7 ملياراً أو 
10.9 %(، فمص������ر )4.8 ملي������اراً أو 7.8 %(، والأردن )4.6 
ملياراً أو 7.5 %(،  وعمان )3.8 ملياراً أو 6.2 %(، والمغرب 
)3.5 ملي������اراً أو 5.7 %(، واليم������ن )3.2 ملياراً أو 5.2 %(،  
وجاءت الكويت في المركز التاس������ع بما يع������ادل )3( مليارات  
دولار أو 4.9 % ، تلته������ا قطر )2.1 ملي������اراً أو 3.4 %(، ثم 
س������ورية )مليـــاران أو 3.2 %(، فالس������ـــودان )1.9 مليــــاراً أو 

3.1 %(، ولبنان )1.7 ملياراً أو 2.8 %(.

هذا، ونظراً لأن جانباً كبيراً من التبادل التجاري العربي 
يت������م بين دول عربية متجاورة وتحدي������داً في منطقتي الخليج 
والمغرب العربي كما س������بق تبيانه، فإن من الطبيعي أن يكون 
هناك تركيز واضح في التجارة البينية ضمن هاتين المنطقتين، 
خصوصاً في ظل انضوائهما تحت لواء تجمعين هما مجلس 
التع������اون الخليجي والاتحاد العربي المغاربي وما ينبثق عنهما 
من اتفاقات للتعاون الاقتصادي والتجاري. وهناك تقديرات 
تش������ير إلى أن حوال������ي 75 %  من التج������ارة البينية العربية 
للدول الخليجية تت������م فيما بين هذه الدول بعضها مع بعض، 
في حين أن النس������بة المقابلة لدول المغرب العربي تقدّر بنحو 
65 % )26(. ومما يساعد على هذا التركّز توفر طرق ووسائل 
المواصلات بين دول كل مجموعة، وبالتالي انخفاض تكاليف 
النقل وس������هولة التسويق، مع ما يس������اند ذلك من التسهيلات 
المنص������وص عنها ف������ي الاتفاق������ات المبرمة ب���ي��ن دول كل من 

المجموعتين.
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الاستثمارات الأجنبية المباشرة

الفصل الثــــاني

حتى وقت إعداد هذا التقرير، لم 
تتوف���ر بيانات مقارن���ة عن عام 2008 
حول الاس���تثمارات الأجنبية المباشرة 
للبلدان العربي���ة، وإن كان من المرجح 
تأثرها سلبياً بتداعيات الأزمة المالية 
العالمي���ة عل���ى غ���رار ما ح���دث لحركة 
الاس���تثمارات الأجنبي���ة العالمي���ة كما 
س���بق بيانه في الج���زء الأول من هذا 
التقري���ر. لذل���ك س���تقتصر التغطية 
الزمني���ة ف���ي ه���ذا الس���ياق عل���ى عام 
2007. وكان���ت هذه الاس���تثمارات قد 

واصل���ت تدفقها إلى المنطق���ة العربية خلال ذلك العام ولكن 
بوتيرة أبطأ نس���بياً بالمقارنة مع العام السابق. ووفقاً لأحدث 
البيان���ات الرس���مية الص���ادرة ع���ن منظم���ة الانكت���اد)27(، فإن 
مجم���وع ما اس���تقبلته المنطقة من هذه الاس���تثمارات خلال 
ع���ام 2007 تجاوز )72.3( مليار دولار، بزيادة 7.1 % مقابل 
47.9 % ف���ي الع���ام الس���ابق. وبذل���ك تك���ون حص���ة البلدان 
العربي���ة مجتمع���ة، ق���د انخفض���ت م���ن 4.8 % ع���ام 2006 
إل���ى 3.9 % ع���ام 2007 من إجمالي الاس���تثمارات الأجنبية 
المباش���رة العالمي���ة، وم���ن 16.3 % إل���ى 14.5 % م���ن حص���ة 
البل���دان النامية من هذه الاس���تثمارات. وتجدر الإش���ارة إلى 
أن النس���بتين المقابلتين لم تكونا حت���ى عام 2000 تتجاوزان 
0.4 % )من الإجمالي العالمي( و 2.4 % )من إجمالي الدول 
النامية(، ما يدل على مدى ما حققته المنطقة خلال الأعوام 
الأخي���رة من نج���اح في اجت���ذاب مثل هذه الاس���تثمارات بما 
لها من دور داعم لجهود التنمية في اقتصادات المنطقة، وبما 
يواكبها عادة من مزايا ليس أقلها نقل التكنولوجيا والمعرفة 

بوجه عام.

المباشرة  الأجنبية  الاستثمارات  من  المزيد  تدفق  ويعزى 
إلى المنطقة العربية خلال الأعوام الأخيرة إلى تحسّن بيئة 
إقدام  الأعمال بوجه عام ومناخ الاستثمار بوجه خاص مع 
الإصلاح  برامج  تبني  على  المنطقة  بلدان  من  متزايد  عدد 
الاستثمارات  وتشجيع  الأس��واق  وفتح  الاقتصادي  والانفتاح 
الخاصة الأجنبية منها والمحلية بإتاحة الفرص أمامها لولوج 

قطاعات وأنشطة جديدة لم تكن متاحة لها في الماضي. ومن 
فيما مضى حكراً  بعضها  كان  التي  القطاعات،  ضمن هذه 
على القطاع العام في بعض الدول العربية، النفط والتعدين 
والاتصالات والمصارف والتأمين. ومما تم إنجازه مؤخراً في 
سياق الجهود المبذولة في العديد من الدول العربية لتحسين 
مناخ الاستثمار فيها، إصدار التشريعات المشجعة مع تنويع 
حوافز وضمانات الاستثمار، وإقرار التخفيضات والإعفاءات 
الضريبية، وإنشاء المناطق الحرة، وإشراك القطاع الخاص 
في عملية التنمية مع ما تتطلبه من مشاريع البنى التحتية من 
المحلية  العوامل  هذه  إلى  وإضافة  وموانئ.  ومطارات  طرق 
تنشط  إلى  أدت  خارجية  أخ��رى  عوامل  تضافرت  الجاذبة، 
حركة الاستثمارات الأجنبية الواردة إلى المنطقة. ومن أهم 
في  الاستثمار  على  العائد  معدل  انخفاض  العوامل  ه��ذه 
الخارج إذا ما قورن بنظيره داخل المنطقة، ما أدى إلى عودة 
جانب كبير من الأموال العربية المستثمرة في الخارج لإعادة 
العوائد  من  جانب  توطين  مع  المنطقة  دول  في  استثمارها 
النفطية المتزايدة بسبب ارتفاع أسعار النفط وإعادة تدوير 
بأن  البيان  عن  وغني  المنطقة.  بلدان  في  منها  آخر  جانب 
مثل هذا الاتجاه من شأنه أن يتعزز وتتأكد مزاياه في ظل 
ما تشهده الاقتصادات المتقدمة بوجه عام والأسواق المالية 
العالمية بوجه خاص من أزمات وصعوبات. يضاف إلى ذلك 
  )M&A( كله عامل آخر يتمثل بعمليات الدمج والاستحواذ
التي نشطت في الأعوام الأخيرة على نطاق عالمي ووجدت 

جدول رقم )14(
الاستثمارات الأجنبية المباشرة إلى البلدان العربية

2007 – 2005

200520062007الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة

45.767.572.3إجمالي البلدان العربية )مليار دولار(

14.416.314.5حصة البلدان العربية من إجمالي النامية )%(

4.84.83.9حصة البلدان العربية من الإجمالي العالمي )%(

أعد هذا الجدول وجمعت أرقامه واحتسبت نسبهُ من إحصاءات منظمة الانكتاد.
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العمليات  ذلك  في  بما  العربية  المنطقة  إلى  أيضاً  طريقها 
البينية التي تتم داخل المنطقة ذاتها.

لضمان  العربية  المؤسسة  إليه  توصلت  لما  ووفقاً  ه��ذا، 
الاستثمار، من خلال المؤشر)28( الذي تستخدمه لرصد مناخ 
الاستثمار في الدول العربية، فإن هذا المناخ شهد نوعاً من 
الاستقرار النسبي حيث بقي المؤشر عام 2007 في حدود 
المستويات المسجلة في معظم فترة السنوات الست الأخيرة 
)2002 – 2007( باستثناء عام 2006 الذي حقق فيه المؤشر 
رقماً قياسياً بواقع 1.49 نقطة. ومع أن المؤشر انخفض عام 
2007 إلى 0.93 نقطة، إلّا أنه بقي في مستوى أعلى مما 
كان عليه عام 2005 )0.91 نقطة(. ومما توصلت إليه أيضاً 
المؤسسة العربية لضمان الاستثمار حول مدى صحة العلاقة 
بين مؤشر مناخ الاستثمار في المنطقة العربية ككل من جهة 
إليها  ال��واردة  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  تدفقات  وسلوك 
التغير  بين معدل  موجباً  ارتباطاً  أن هنالك  ثانية،  من جهة 
تلك  إجمالي  في  المقابل  التغير  ومعدل  المؤشر  في  السنوي 

الاستثمارات..
ون���ع���رض ف��ي��م��ا ي��ل��ي لح��ص��ص ال���ب���ل���دان ال��ع��رب��ي��ة من 
المنطقة وحركة  إلى  ال��واردة  المباشرة  الأجنبية  الاستثمارات 
تلك الاستثمارات داخل المنطقة ككل )الاستثمارات البينية(، 
وذلك في ضوء أحدث البيانات المتوفرة لدى منظمة الانكتاد 

والمؤسسة العربية لضمان الاستثمار حتى عام 2007.

أولًا- حصص البلدان العربية:
ما تزال دول مجلس التعاون الخليجية الست تستقطب 
الأجنبية  الاستثمارات  تدفقات  إجمالي  من  الأكبر  الجانب 
مجموعة  تليها  ككل،  العربية  المنطقة  إلى  ال��واردة  المباشرة 
ثم  القمر(،  جزر  )باستثناء  التسع  الإفريقية  العربية  ال��دول 
انظر الشكل  الدول الخمس المتبقية )باستثناء فلسطين( – 
الدول  حصة  واص��ل��ت   ،2007 ال��ع��ام  وخ�ل�ال   .)10( رق��م 
الخليجية ارتفاعها لتسجل رقماً قياسياً جديداً يناهز )43( 
مليار دولار، بزيادة 19.8 % عن العام السابق. كما ارتفعت 
أهميتها النسبية في إجمالي الاستثمارات الأجنبية الواردة 
إلى   2006 عــــــام   %  53.2 مــــــن  العربيــــــة  البلـــــــدان  إلى 
59.5 % عام 2007 ، وذلك على حساب حصتي المجموعتين 
الأخريين. فقد انخفضت حصة الدول الإفريقية قليلًا من 
)23.5( مليار دولار إلى )22.8( ملياراً، كما تراجعت أهميتها 
الدول  أمّ��ا مجموعة   .%  31.5 إلى   %  34.8 من  النسبية 
 )8.1( من  ملحوظ  بشكل  انخفضت حصتها  فقد  الأخ��رى 
مليار دولار إلى )6.5( ملياراً، كما تراجعت أهميتها النسبية 

من 12 % إلى 9 %.

وعلى صعي������د البلدان العربية كل عل������ى حده، احتفظت 
الس������عودية عام 2007، وللعام الثالث عل������ى التوالي، بمكان 
الص������دارة كأكبر دولة عربية جاذبة للاس������تثمارات الأجنبية 
المباش������رة بما قيمته نحو )24.3( ملي������ار دولار، أو ما يعادل 
أكثر من ثلث )33.6 %( إجمالي ما استقبلته الدول العربية 
مجتمعة من هذه الاستثمارات. والواقع أن التقديرات المقابلة 
للمؤسس������ة العربية لضمان الاس������تثمار أكثر من ذلك بكثير، 
حي������ث ورد ف������ي تقريرها الأخير حول “مناخ الاس������تثمار في 
الدول العربية” لعام 2007 أن حجم الاس������تثمارات الأجنبية 
المباش������رة الواردة إلى الس������عودية خلال العام المذكور تجاوز 

شكل رقم )10(
حصص مجموعات الدول العربية الرئيسية 

من الاستثمارات الأجنبية المباشرة

WOI¹d�ù« ‰Ëb�«
% 31.50

WO­OK)« ‰Ëb�«
% 59.50

Èdš_« ‰Ëb�«
% 9.00

WOI¹d�ù« ‰Ëb�«
% 34.80WO­OK)« ‰Ëb�«

% 53.20

Èdš_« ‰Ëb�«
% 12.00

تضم الدول الخليجية: الإمارات، البحرين، السعودية، عمان، 
قطر، والكويت.

تضم الدول الإفريقية: تونس، الجزائر، جيبوتي، السودان، 
الصومال، ليبيا، مصر، المغرب، وموريتانيا.

تضم الدول الأخرى: الأردن، سوريه، العراق، لبنان، واليمن.
أعد هذا الشكل واحتسبت نسبهُ على أساس البيانات المجمعة 

والمستخلصة من إحصاءات منظمة الانكتاد.

2007

2006
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)89( ملي������ار دولار، لتحتل المملكة بذل������ك إضافة إلى المرتبة 
الأول������ى عربي������اً، المرتبة العش������رين عالمياً ف������ي قائمة الدول 
المتلقية للاستثمار الأجنبي المباشر. وعزت المؤسسة المذكورة 
الارتفاع غير المس������بوق الذي ش������هدته التدفقات الواردة إلى 
الس������عودية بدرجة كبي������رة إلى الاس������تثمارات الموجهة لقطاع 
البتروكيماوي������ات، حي������ث تم الترخي������ص لمش������روعين لإنتاج 
البتروكيماوي������ات بقيم������ة اس������تثمارية تج������اوزت )25( مليار 
دولار، إضافة إلى الاستثمارات الموجهة إلى القطاع العقاري 
والت������ي تجاوزت ما قيمت������ه )15( ملياراً، وم������ا يزيد عن )7( 
مليارات في مش������روعين لإنتاج الألمنيوم، مع الإش������ارة إلى أن 
عدد المش������اريع المرخص لها في المملكة خلال عام 2007 بلغ 

)1483( مشروعاً جديداً.
الثالثة  2007، وللسنة  عام  بدورها  الإم��ارات  وحافظت 
عربية  دول��ة  أكبر  كثاني  مركزها،  على  أيضاً،  التوالي  على 
 )13.3( نحو  مستقطبة  المباشر،  الأجنبي  للاستثمار  جاذبة 
التدفقات  إجمالي  من   %  18.4 يعادل  ما  أو  دولار  مليار 

كما  الان��ك��ت��اد.  منظمة  بيانات  حسب  المنطقة،  إل��ى  ال���واردة 
الثلاث  السنوات  خ�لال  الثالث  المركز  على  مصر  حافظت 
إلى  لتصل  م���رة  م��ن  أك��ث��ر  حصتها  مضاعفة  م��ع  الأخ��ي��رة 
)11.6( مليار دولار أو 16 % من مجموع الحصص العربية. 
الرابع مع محافظتها على حصتها  المركز  لبنان في  وج��اءت 
خلال الأعوام الثلاثة بحدود )2.8( مليار دولار أو 3.9 % 
من الإجمــــالي عام 2007، تبعتها المغرب )2.6 مليار دولار 
أو 3.5 %(. واحتلت كل  3.6 %(، ثم ليبيا )2.5 ملياراً  أو 
مليار   )2.4( قيمته  بما  السابع  المركز  وال��س��ودان  عمان  من 
البحرين  من  كل  تلاهما  منهما،  لكل   %  3.3 ونسبته  دولار 
مجموع  وبلغ  منهما(.  لكل   %  2.5 أو  ملياراً   1.8( والأردن 
حصص الدول العربية العشر المتبقية )6.8( مليار دولار أو 
الواردة  المباشرة  من إجمالي الاستثمارات الأجنبية   %  9.4
إلى البلدان العربية مجتمعة خلال عام 2007، مقابل )7.9( 
ملياراً أو 11.7 % في العام السابق )انظر الجدول رقم 15(. 
ال���دول العشر خ�لال ع��ام 2007  ان��خ��ف��اض حصص  ونج��م 
إلى )1.6( مليار  بصورة رئيسية عن انخفاض حصة تونس 
دولار بعد أن وصلت إلى )3.3( ملياراً في العام السابق، مما 
أدى إلى تراجع ترتيبها إلى المركز الثاني عشر بعد أن كانت 

تتبوأ المركز الخامس.
ثانياً-  الاستثمارات البينية:

العربية  المؤسسة  لدى  المتوفرة  المعلومات  لأح��دث  وفقاً 
ل��ض��م��ان الاس��ت��ث��م��ار ح����ول  ث��م��ان��ي��ة ب��ل��دان ع��رب��ي��ة مضيفة 
للاستثمار توفرت عنها بيانات مقارنة لعام 2007، فإن قيمة 
الاستثمارات العربية البينية الخاصة بالمشاريع المرخص لها 
 )14( من  أكثر  بلغت  المذكور  العام  خ�لال  البلدان  ه��ذه  في 
مليار دولار، بزيادة 18.6 % عن العام السابق. ويعتبر هذا 
المستوى من الاستثمارات العربية المباشرة المقرر استضافتها 
تاريخياً  2007 مرتفعاً  الثمانية خلال عام  البلدان  قبل  من 
السابقة فيما عدا  المقابلة للأعوام  بالمستويات  إذا ما قورن 
الاستثمارات  ف��ي  استثنائية  قفزة  شهد  ال��ذي   2005 ع��ام 
العربية التي استقطبتها آنذاك مشاريع مدينة الملك عبدالله 
الاقتصادية في السعودية. وكانت قيمة الاستثمارات العربية 
البينية الواردة إلى البلدان الثمانية عام 2005 قد سجلت رقماً 
استحوذت  دولار،  مليار   )37.3( بواقع  مسبوق  غير  قياسياً 
البلدان الثمانية المشار إليها - بما فيها السعودية- على قرابة 

)32.9( ملياراً منه )أنظر الجدول رقم 16(.
وخلال العام 2007، احتفظت السعودية بمكان الصدارة 
على  المباشرة  العربية  للاستثمارات  مستقطبة  دول��ة  كأكبر 
التي توفرت عنها بيانات مقارنة خلال  الثمان  قائمة الدول 
أي  مليار دولار،   )7.1( نحو  يعادل  وذلك بما  المذكور،  العام 

جدول رقم )15(
أكبر )10( دول عربية مضيفة للاستثمار الأجنبي المباشر

)مليار دولار(
2007 – 2005

200520062007الدولــــــــــــة

12.118.324.3السعودية

10.912.813.3الإمارات

5.410.011.6مصر

2.82.82.8لبنان

1.62.52.6المغرب

1.02.02.5ليبيا

1.71.62.4عمان

2.33.52.4السودان

1.12.91.8البحرين

1.83.21.8الأردن

5.07.96.8دول أخرى*   

45.767.572.3الإجمــــالي

* تضم حسب ترتيب حصصها تنازلياً لعام 2007: الجزائر، 
تونس، قطر، سوريه، اليمن، العراق، جيبوتي، الكويت، الصومال، 

وموريتانيا.
تم ترتيب الدول تنازلياً حسب حصصها لعام 2007.

أعد هذا الجدول وجمعت أرقامه استناداً إلى البيانات 
المستخلصة من إحصاءات منظمة الانكتاد.
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البينية  الاستثمارات  إجمالي   )%  50.5( نصف  يتجاوز  ما 
العربية المرخص لها في البلدان الثمانية. وتقدمت لبنان من 
2007 بما  الثاني عام  2006 إلى المركز  عام  الثالث  المركز 
محل  لتحل   %  23.8 نسبته  وما  دولار  مليار   )3.3( قيمته 
مصر التي تراجعت إلى المركز الثالث بعد انخفاض حصتها 
كما  الإجمالي.  من   %  13.4 أو  ملياراً   )1.9( من  أقل  إلى 
تقدمت الأردن من المركز الخامس إلى الرابع رغم انخفاض 
ما  أو   )846( إل��ى  دولار  ملــــــــيون   )960( من  حصتـــــــــها 
يعـــــــادل 6 % من الإجمالي لتحل محل تونس التي تراجعت 
إلى المركز السابع بعد انخفاض حصتها بشكل ملحوظ من 
)2.4( مليار دولار إلى  )127( مليوناً. وصعدت سوريه من 
المركز الثامن إلى الخامس مع زيادة حصتها من )225( مليون 
دولار إلى )370( مليوناً، تلتها ليبيا )302 مليوناً(. وأخيراً، 
تراجعت اليمن من المركز السادس إلى الثامن مع انخفاض 
 2006 حصتها بشكل ملحوظ من )850( مليون دولار عام 

إلى )89( مليوناً عام 2007.

البينية  الاستثمارات  حركة  شهدت  العموم،  وجه  وعلى 
العربية نشاطاً واسعاً، لاسيما خلال السنوات الأخيرة. وحسب 
البيانات المتوفرة لدى المؤسسة العربية لضمان الاستثمار، فإن 
إجمالي الاستثمارات العربية البينية المرخص لها في )16( 
 )94.6( ناهزت   2007  –  1995 الفترة  خلال  عربياً  بلداً 
مليار دولار، تم أكثر من ثلاثة أرباعها )78 %( خلال الأعوام 
الخمسة الأخيرة )2003 – 2007(. ولعله من المناسب هنا 
أيضاً أن نشير ثانية إلى ما ذكرناه في سياق سابق من هذا 
الخليجية  الأخص  وعلى  النفطية،  ال��دول  دور  التقرير حول 
منها، في تنشيط حركة الاستثمارات البينية خلال السنوات 
تدوير جانب من فوائضها  إع��ادة  وذل��ك من خلال  الأخيرة، 
النفطية داخل بلدان المنطقة )راجع الفصل الأول من الباب 

الأول للجزء الثاني من هذا التقرير(.
الأكبر  ي��زال قطاع الخدمات يجتذب الجانب  وما  ه��ذا، 
أتيح  التي  البيانات  البينية. وتشير  العربية  من الاستثمارات 
عليـــــــــها،  الحصول  الاستثمار  لضمان  العربية  للمؤسسة 
من  القــــــطاع استحوذ عام 2007 على 44 %  إلى أن هذا 
الإجمالي، 16 % منها كان من نصيب الخدمات السياحية، 
و1 % لخدمات الاتصالات، في حين توزعت النسبة الباقية 
القطاع  وج��اء  الأخ���رى.  المتفرقة  الخ��دم��ات  على   )%  27(
من   %  35 نحو  ليستقطب  الخ��دم��ات  قطاع  بعد  العقاري 
الصناعة  قطاع  تلاه  البينية،  العربية  الاستثمارات  إجمالي 
)12 %( ثم قطاع الزراعة )6 %(، وأخيراً قطاع التجارة بما 

يعادل 3 % من الإجمالي )انظر الشكل رقم 11(.

جدول رقم )16(
الاستثمارات العربية البينية حسب الدول المضيفة

)مليون دولار(
2007 – 2005

200520062007الدولــــــــــــة

2879716497088السعودية

178022673343لبنان

36332741875مصر

299960846الأردن

955225370سوريه

300246302ليبيا

1542364127تونس

20485089اليمن

328521183514040المجمـــوع

غير متوفر44114669دول أخرى* 

372631650414040المجموع الكلي

* وهي الإمارات، السودان، والمغرب.
    تم ترتيب البلدان الثمانية التي توفرت عنها بيانات مقارنة لعام 

2007 تنازلياً حسب حصصها خلال هذا العام.
أعد هذا الجدول وجمعت أرقامه من واقع البيانات الواردة في الملحق 

الإحصائي لتقرير”مناخ الاستثمار” في الدول العربية لعام 2007 
الصادر عن المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات.

شكل رقم )11(
التوزيع القطاعي للاستثمارات العربية البينية 

2007

المصدر: المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات.

—UIF�«
% 35

WŽUMB�«
% 12

 U�b)«
% 44

WŽ«—e�«
% 6

…—U­²�«
% 3
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تمكنت أس���واق الأوراق المالية العربية عموماً من استعادة 
عافيتها عام 2007 بعد »الوعكة« التي تعرضت لها في العام 
السابق. فقد استأنفت غالبية هذه الأسواق أداءها الايجابي 
لتثب���ت أن التجرب���ة الصعبة التي عاش���تها ع���ام 2006 كانت 
م���ن ن���وع الحركات التصحيحية التي غالب���اً ما تتخلل دورات 
ال���رواج المتعاقب���ة، وذلك خلافاً لما كان يخش���اه البعض آنذاك 

من تحولها إلى أزمة خطيرة.

وقد استمرت دورة الانتعاش الجديدة في معظم الأسواق 
العربية عبر عام 2007 مروراً بالنصف الأول من عام 2008، 
وذل���ك قب���ل أن تأخ���ذ الآثار الانتش���ارية للأوضاع المس���تجدة 
ف���ي الأس���واق المالي���ة العالمي���ة طريقه���ا إلى ع���دد متزايد من 
أسواق المنطقة . ومع أن تلك الآثار، لدى وصولها إلى أسواق 
المنطق���ة، بدت مظهرياً في مراحله���ا الأولى مرتبطة بعوامل 
“نفسية” أملتها ضغوط الأجواء المالية والاقتصادية العالمية 
المأزوم���ة، إلّا أنه���ا م���ا لبثت أن تس���ببت في أوق���ات لاحقة من 
ع���ام 2008 بأزم���ة حقيقية لم تقتص���ر تداعياتها فقط على 
الأس���واق المالية للمنطقة وإنما طالت أيضاً مجمل الأوضاع 
الاقتصادي���ة فيها، كما س���يظهر على الأرج���ح وبصورة أوضح 

في العام الجديد )2009(.

وفيما يلي عرض لأهم التطورات المتعلقة بحركة الأسعار 
الإصلاحية  والخ��ط��وات  ال��ت��داول  وحركة  السوقية  والقيمة 
عام  خ�لال  العربية  المالية  الأس���واق  م��ن  ع��دد  ف��ي  المتخذة 
2008، وذلك إضافة إلى ما هو متوفر من المعلومات المتعلقة 
بعدد من الأسواق المالية العربية غير المشمولة بقاعدة بيانات 

صندوق النقد العربي.

أولًا-  حركة الأسعار:
مع استمرار دورة الانتعاش الأخيرة في أسواق الأوراق 
النصف  أوائ��ل  2007 وحتى  العربية منذ مطلع عام  المالية 
الثاني من عام 2008، بدا الوضع السائد في هذه الأسواق 
اقتصادات  شأنه في ذلك شأن الوضع العام السائد في   –
التي  العالمية  الم��ال��ي��ة  الأزم���ة  ع��ن  بم��ن��أى  وك��أن��ه   – المنطقة 
مناطق  ف��ي  والاق��ت��ص��ادات  الأس����واق  م��ن  بالعديد  عصفت 
أخرى من العالم وعلى الأخص مناطق الدول المتقدمة. إلّا 
أن الآثار الانتشارية لتلك الأزمة – مع ما رافقها ونجم عنها 
ما لبثت أن وجدت طريقها إلى  من ارت��دادات وتداعيات – 
الأخير  الربع  بارزة في  ذلك بصورة  وتأكد  المنطقة.  أسواق 

أسواق الأوراق المالية

الفصل الثـالـــــث

400
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يناير150
222.8

فبراير
240.8

مارس
234.8

إبريل
234.5

مايو
246.9

يونيو
239.9

يوليو
248.5

أغسطس
255.2

سبتمبر
259.1

أكتوبر
286.6

نوفمبر
296.5

ديسمبر
328.7

شكل رقم )12(
مؤشر أسعار الأسهم العربية* 

2008 - 2007

  www.amf.org.ae وهو المؤشر المركب لصندوق النقد العربي كما هو منشور في نشرته الفصلية – الربع الرابع2007 و 2008 – طبعة الانترنت *

يناير
310.3

فبراير
329.6

مارس
310.4

إبريل
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317.4

يونيو
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287.0
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252.5
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199.4
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171.3
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من ع��ام 2008 وم��ا ت�لاه، وذل��ك في أعقاب دخ��ول الأزمة 
المالية العالمية مرحلة أخطر من ذي قبل إثر الإعلان رسمياً 
)بنك  والعالمية  الأمريكية  الم��ص��ارف  أكبر  أح��د  إف�لاس  عن 
تلاه  وم��ا   2008 سبتمبر  منتصف شهر  في  ب��رذرز(  ليمان 
من انهيار في أسواق الأوراق المالية الرئيسية داخل أمريكا 

وخارجها...

فقد بقي المؤشر المركب لصندوق النقد العربي)29(، الذي 
يمثل مقياساً رقمياً للأداء العام لأسعار الأسهم المدرجة في 
الثمانية  الأشهر  لكل من  الرئيسية،  العربية  المالية  الأسواق 
الأولى من عام 2008 في مستوى أعلى من مستوى الشهر 
المقابل لعام 2007. بعد ذلك أخذ المؤشر بالانخفاض الحاد 
حتى وصل في نهاية شهر ديسمبر 2008 إلى )166.2( نقطة 
مقابل )328.7( في نهاية ديسمبر من العام السابق. وبذلك 
تكون نسبة الانخفاض في المستوى العام لأسعار الأسهم في 
المؤشر  العربية الخمسة عشر المشمولة في  المالية  الأسواق 
مقابل   2008 ع��ام  خ�لال  )بالسالب(   %  49.4 ناهزت  قد 

ارتفاع بواقع 38.3 % خلال عام 2007.

وشمل الأداء الضعيف خلال عام 2008 أربعة عشر 
سوقاً من أصل الخمسة عشر سوقاً التي تتضمنها قاعدة 
معلومات صندوق النقد العربي. ولوحظ أن أكثر الأسواق 
كبيرة  مكاسب  حققت  التي  تلك  هي   2008 عام  تضرراً 
نسبياً خلال العام السابق، وفي مقدمتها سوق دبي المالي 
حسب مؤشر صندوق  الذي سجل خلال العام المذكور – 
النقد العربي – انخفاضاً بواقع – 65 % بعد أن كان قد 
ارتفع خلال عام 2007 بنسبة 56.3 %، تلاه سوق الأسهم 
السعودي الذي انخفض خلال عام 2008 بنسبة 59.2 % 
مقابــــل ارتفـــاع ناهز 37.6 % خلال العام السابق. وبعد 
سوقي دبي والسعودية، من حيث انخفاض مستوى أسعار 
الأسهم عام 2008، جاءت بورصتا القاهرة والإسكندرية 
العام  ف��ي   %  32.8 بنسبة  ارت��ف��اع  مقابل   %  50.9  -(
 % 44.6 الماليــــة )-  ل�ألوراق  السابق(، ثم سوق أبوظبي 
مقابل + 69.8 %(، تلاه ســـــــوق مسقـــط للأوراق المالية 
)- 41.9 % مقابل + 50.9 %(. وتعرض ســــوق الكويـــــــت 
الأسهـم  أســـعــــــار  مؤشــــر  حســــــب  الماليــــــة،  لــــلأوراق 
 %  40.3  – بواقـع  لانخفــاض  العــربــي،  النقــد  لصنــــدوق 
العام  ف��ي   %  26.6 بنسبة  ارت��ف��اع  مقابل   2008 ع��ام  ف��ي 
السابق، تبعه سوق البحرين للأوراق المالية بانخفاض نسبته 

الدوحة  ثم س��وق   ،%  11.9 بنسبة  ارتفاع  مقابل   %  35.7
 للأوراق المالية )- 22.2 % مقابل + 30 %(، فبورصة عمّان 
المنقولة  القيم  وبورصة   ،)%  42.5  + مقابل   %  22.1  -(
وبورصـــة   )%  41.2  + مقابل   %  19  -( البيضاء  ب��ال��دار 
بيروت )- 13.5 % مقابل + 31.3 %(. والسوقان العربيان 
الوحيدان اللذان شهدا تراجعاً في مؤشري أسعارهما خلال 
2007 هما سوق فلسطين للأوراق  و   2008 كل من عامي 
المالية )- 18 % عام 2008 مقابل – 12.1 % عام 2007( 
وسوق الخرطوم للأوراق المالية )- 5.7 % مقابل – 6.8 %(. 
أمّا السوق الوحيد الذي حقق ارتفاعاً في كل من العامين فهو 
سوق تونس للأوراق المالية الذي شهد مستوى أسعار الأسهم 
فيه عام 2008 تحسناً متواضعاً بواقع 1.5 % بعد أن أحرز 

في العام السابق ارتفاعاً يناهز 30.4 %.

ثانياً-  القيمة السوقية:
كما يحدث عادة أثناء دورات الركود وضعف الأداء في 
أسواق الأوراق المالية عموماً، وما يواكبها غالباً من الاتجاه 
القيمة  تعرضت  الم��ت��داول��ة،  الأس��ه��م  أس��ع��ار  ف��ي  الهبوطي 
 2008 عام  العربية  الأسهم  لأس��واق  الإجمالية  الرأسمالية 
إلى  أوصلها  )بالسالب(،   %  42.5 يناهز  واض��ح  لانكماش 
من  أق��ل  فقط  ليس  مستوى  وه��و  دولار  مليار   )769.8(
مستواها في نهاية عام 2007 )1338.6 ملياراً( وهو العام 
الذي شهدت فيه الأسواق العربية فترة انتعاش ورواج، وإنما 
أعادها إلى مستوى أقل أيضاً مما كانت عليه في نهاية عام 
2006 )888.1 ملياراً( حينما كانت تلك الأسواق تمر بفترة 

من الركود.

بصورة   2008 عام  الرأسمالية  القيمة  انخفاض  وب��رز 
أكثر  إلى  نسبته  المالي، حيث وصلت  دبي  في سوق  خاصة 
 ،)%  52.5  -( السعودي  الأسهم  تلاه سوق   ،%  54.3 من 
وســــوق   ،)%  48.1  -( المالية  ل�ل�أوراق  الكويت  س��وق  ث��م 
أبوظبي للأوراق المالية )- 43.2 %(. كمــا كــــان الانخفاض 
القاهـــرة  لأســــواق  السوقيــــة  القيمـــــة  فـــي  أيضــــاً  كبيراً 
والإســـكندرية )- 38.1 %(، مسقط )- 34.3 %(، البحرين 
)- 26.2 %(، الخرطوم )- 22.9 %( والدوحة )- 19.8 %(. 
والأردن  فلسطين  أس���واق  ف��ي  الانخفاض  نسب  وت��راوح��ت 
والمغرب ولبنان بين – 14.1 % و – 11.7 %، في حين بقي 
الانخفاض في بورصة الجزائر بحدود – 5.2 %. وانفردت 
بواقع  الرأسمالية  القيمة  ارتفاع في  بتحقيق  تونس  بورصة 
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18.1 %، مع الإشارة إلى أنها انفردت أيضاً بتحقيق ارتفاع 
في مستوى أسعار الأسهم كما ذكر آنفاً.

إلى   2008 التباين في الأداء خلال عام  وقد أدى هذا 
إعادة ترتيب بعض الأسواق الرئيسية في المنطقة من حيث 
مع  ال��س��وق��ي��ة(،  الرأسمالية  القيمة  أس���اس  )ع��ل��ى  الح��ج��م 
محافظة معظم الأسواق على مراكزها رغم تفاوت أهميتها 
النسبية بالمقارنة مع العام السابق. ومن بين أكبر سبعة أسواق 
حدث تحسن في ترتيب سوقين أولهما سوق الدوحة للأوراق 
المالية الذي تقدم من المركز السادس عام 2007 إلى المركز 
القيمة  إجمالي  في  حصته  ارتفاع  مع   ،2008 عام  الثالث 
الرأسمالية للأسواق العربية من 7.1 % إلى 10 % لتصل 
أمّا   .2008 عام  بنهاية  دولار  مليار   )76.6( يعادل  ما  إلى 
السوق الثاني فهو بورصة القيم المنقولة بالدار البيضاء التي 
تقدمت من المركز السابع إلى السادس مع ارتفاع حصتها من 
5.6 % إلى 8.5 % أو إلى ما قيمته )65.8( مليار دولار. من 
ناحية أخرى، حدث تراجع في ترتيب سوق واحد هو سوق 
أكبر س��وق عربي عام  كثالث  موقعه  فقد  ال��ذي  المالي  دب��ي 
انخفاض  2008 مع  ع��ام  السابع  المركز  إل��ى  لينتقل   2007
إلى   %  10.3 من  الإجمالي  في  لحصته  النسبية  الأهمية 
8.2 % لتصل بنهاية عام 2008 إلى ما قيمته )63.1( مليار 

دولار.

ولم يحدث تغيير في ترتيب أي من الأسواق الاثني عشر 
الأخ��رى، وإن لم يخلُ الأمر من بعض التفاوت في الأهمية 
النسبية لحصصها في العامين الأخيرين. إذ لم يزل السوق 
السعودي متصدراً قائمة الأسواق العربية من حيث الحجم 
وإن  المدرجة،  للأسهم  السوقية  الرأسمالية  بالقيمة  قياساً 
تراجعت حصته من 38.8 % من الإجمالي عام 2007 إلى 
دولار  إلى ما قيمته )246.3( مليار  أو   2008 عام   %  32
بنهاية العام الأخير. وحافظت البورصتان التوأمان للقاهرة 
الثاني مع ارتفاع الأهمية النسبية  والإسكندرية على المركز 
قيمته  م��ا  إل��ى  أو   %  11.2 إل��ى   %  10.4 م��ن  لحصتهما 
)85.9( مليار دولار. كما حافظ سوق الكويت للأوراق المالية 
إلى  على المركز الرابع، رغم انخفاض حصته من 10.1 % 
الكويتي  السوق  أن  ويذكر  ملياراً.   )70.2( إل��ى  أو   %  9.1
أن فقد  بعد  ال��راب��ع  المركز  إل��ى   2007 ع��ام  انتقل  ك��ان قد 
المركز الثالث الذي سبق أن تبوأه فيما مضى. واحتفظ سوق 
انخفاض  رغم  الخامس  المركز  في  المالية  ل�ألوراق  أبوظبي 

حصته من 9.1 % عام 2007 إلى 8.9 % عام 2008 أو إلى 
)68.8( مليار دولار، في حين احتفظت بورصة عمّان بالمركز 
أو إلى   % 4.7 إلى   %  3.1 ارتفاع حصتها من  السابع مع 
)35.8( ملياراً. وبقي سوق البحرين في المركز التاسع بقيمة 
دولار  مليار   )20( نحو   2008 عام  بنهاية  بلغت  رأسمالية 

جدول رقم )17(
القيمة الرأسمالية السوقية 

في أسواق الأسهم العربية
2008 - 2007

سوق 
الأسهم في

% من الإجمالـيمليــــــــــار دولار* 

2007200820072008

519.0246.338.832.0السعودية

138.885.910.411.2مصر

95.576.67.110.0قطر

135.470.210.19.1الكويت

121.168.89.18.9أبوظبي

75.565.85.68.5المغرب

138.263.110.38.2دبي

41.235.83.14.7الأردن

27.020.02.02.6البحرين

23.115.21.72.0عُمان

10.99.60.81.2لبنان

5.46.30.40.8تونس

4.93.80.40.5السودان

2.52.10.20.3فلسطين

--0.10.1الجزائر
1338.6769.6100.0100.0الإجمالــــــــي

* كما في نهاية العام.
- تم ترتيب الأسواق تنازلياً حسب القيمة الرأسمالية لعام 2008.
- أعد هذا الجدول من واقع الجداول الإحصائية المرفقة بالنشرة 

الفصلية لصندوق النقد العربي – الربع الرابع 2008.
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من القيمة الرأسمالية الإجمالية، تلاه  أو ما يعادل 2.6 % 
سوق مسقط )15.2 ملياراً أو 2 %(، ثم بورصة بيروت )9.6 
ملياراً أو 1.2 %(، فبورصة تونس )6.3 ملياراً أو 0.8 %(. 
اللذين  وفلسطين  كل من سوقي الخرطوم  وتراوحت حصة 
يحتلان المركزين الثالث عشر والرابع عشر بين )3.8 – 2.1( 
مليار دولار، في حين بقي المركز الخامس عشر من نصيب 
بورصة الجزائر التي لم تتجاوز القيمة الرأسمالية للأسهم 

المدرجة فيها )92( مليون دولار.

ثالثاً- حركة التداول:
انعكس ضعف الأداء في أسواق الأوراق المالية العربية عام 
2008 على حركة التداول ولو بدرجة أقل من درجة انعكاسه 
على كل من مستويات الأسعار والقيم الرأسمالية السوقية. 
فقد تبين أن القيمة الإجمالية للأسهم التي تبادلتها الأيدي 
العربية الخمسة عشر  المالية  للأسواق  التداول  قاعات  في 
انخفضت  العربي  النقد  بيانات صندوق  قاعدة  في  المدونة 
إلى ما يعادل نحو )997.9( مليار دولار أمريكي خلال عام 
"2008 مقابل )1108.1( ملياراً في العام السابق أي بنسبة 
ناهزت  المقابلة  الانخفاض  نسبة  أن  ح�ني  ف��ي   ،%  9.9  -
في القيمة  في المؤشر العام للأسعار و 42.5 %   % 49.4
انخفاض  انعكس  وقد  آنفاً.  ورد  كما  الإجمالية  الرأسمالية 
حجم  معدل  على  الح��ال،  بطبيعة  الم��ت��داول��ة،  الأسهم  قيمة 
ذاتـــــها  بالنسبــــــة  الآخر  انخفض هو  الذي  اليومي  التداول 
)- 9.9 %( ليبلغ حوالي )4( مليارات دولار في المتوسط عام 

2008 مقابل )4.44( ملياراً في العام السابق.

ان��خ��ف��اض قيمة الأس��ه��م الم��ت��داول��ة ف��ي الأسواق  ونج��م 
التداول في السوق  العربية بشكل رئيسي عن تقلص حجم 
كما   .)%  23.3  -( ال��رب��ع   بقرابة   2008 ع��ام  ال��س��ع��ودي 
ساهم في هذا الانخفاض أيضاً، ولو بدرجة أقل، سوق دبي 
بحوالي الخمس  الآخر  فيه هو  التداول  تقلص حجم   الذي 
تعرّض  أس��واق عربية،  أكبر عشر  بين  ومن   .)%  19.6  -(
ودبي،  السعودية  سوقي  إلى  إضافة  أيضاً،  المغربي  السوق 
الثلث  من  بأكثر  فيه  المتداولة  الأسهم  قيمة  في  لانخفاض 
الأخرى،  السبعة  الرئيسية  الأس���واق  أم���اّ   .)%  35.9  -(
فقد شهدت قاعات التداول فيها خلال عام 2008 نشاطاً 
المتداولة  الأسهم  قيمة  في  الزيادة  نسبة  ووصلت  متزايداً. 
البحرين،  ســـوق  في   %  110 إل��ى  الم��ذك��ور  العــــام  خلاـــل 
الأردن،  في   %  64.4 و  العمـــــــاني،  السـوق  في   % و67.3 

و 61.2 % في قطر، و 35.6 % في مصر، و 32.3 % في 
أبوظبي و 2.1 % في الكويت.

وعلى الرغم من انخفاض قيمة الأسهم السعودية المتداولة 
خلال عام 2008، إلّا أن السوق السعودي حافظ على موقع 
الصدارة كأكبر أسواق المنطقة من حيث حجم التداول بما 
قيمته )523.1( مليار دولار، مستحوذاً على أكثر من نصف 

جدول رقم )18(
قيمة الأسهم المتداولة 

في أسواق الأسهم العربية
2008 - 2007

سوق 
الأسهم في

% من الإجمالـيمليـــــــــار دولار 

2007200820072008

682.3523.161.652.4السعودية

130.9133.611.813.4الكويت

64.887.95.88.8مصر

103.383.19.38.3دبي

47.763.14.36.3أبوظبي

29.948.22.74.8قطر

17.428.61.62.9الأردن

22.014.12.01.4المغرب

5.28.70.50.9عُمان

1.02.10.10.2البحرين

1.01.70.10.2لبنان

0.2-0.71.7تونس

0.81.20.10.1فلسطين

0.90.50.10.1السودان

--0.20.3الجزائر
1108.1997.9100.0100.0الإجمالـــــي

- تم ترتيب الأسواق تنازلياً حسب قيمة الأسهم المتداولة خلال عام 2008.
- أعد هذا الجدول واحتسبت نسبهُ من واقع الجداول الإحصائية المرفقة 

بالنشرة الفصلية لصندوق النقد العربي – الربع الرابع 2008.
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)52.4 %( إجمالي قيمة الأسهم المتداولة في الأسواق المالية 
المالية  ل�ألوراق  الكويت  سوق  حافظ  كما  مجتمعة.  العربية 
على المركز الثاني، الذي كان قد استعاده في السنة السابقة 
من سوق دبي، مع مواصلة ارتفاع قيمة الأسهم المتداولة في 
السوق الكويتي خلال عام 2008 إلى أكثر من )133.6( مليار 
دولار، أو ما يعادل نحو 13.4 % من إجمالي قيمة الأسهم 
العربية المتداولة. وتقدمت بورصتا القاهرة والإسكندرية من 
المركز الرابع عام 2007 إلى الثالث عام 2008 مع ارتفاع 
أو  دولار   مليار   )87.9( إلى  فيهما  المتداولة  الأسهم  قيمة 
8.8 % من الإجمالي، لتحلان بذلك محل سوق دبي المالي 
أو  الذي تراجع إلى المركز الرابع بما يعادل )83.1( ملياراً 
8.3 %. واحتفظ سوق أبوظبي بالمركز الخامس بما يعادل 
)63.1( مليار دولار أو 6.3 % من الإجمالي، شأنه في ذلك 
شأن سوق الدوحة الذي احتفظ بالمركز السادس بما يعادل 
)48.2( ملياراً أو 4.8 %. أمّا السوق الأردني، فقد تقدم من 
2008 مع زيادة  السابع عام  إلى   2007 الثامن عام  المركز 
حصته من الأسهم المتداولة إلى ما قيمته )28.6( مليار دولار 
أو ما نسبته 2.9 % من الإجمالي، ليحل بذلك محل السوق 
المغربي الذي تراجع إلى المركز الثامن مع انخفاض حصته 
إلى )14.1( ملياراً أو 1.4 %. وبقي المركزان التاسع والعاشر 
من نصيب سوقي مسقط والبحرين بما قيمته )8.7( ملياراً 
و )2.1( ملياراً أو ما نسبته 0.9 % و 0.2 % على التوالي. 
وتوزعت المراكز الخمسة الباقية على الأسواق الأخرى التي 
تراوح حجم التداول فيها خلال عام 2008 بين )1.7( مليار 
دولار لكل من بورصتي بيروت وتونس وحوالي )300( مليون 
دولار لبورصة الجزائر، مروراً بسوقي فلسطين )1.2 ملياراً( 

والسودان )نصف مليار(. )انظر الجدول رقم 18(.

رابعاً- خطوات إصلاحية:
في ضوء التجارب التي عرفتها الأسواق المالية العربية في 
الس������نوات الماضية، وعلى الأخص تلك التجربة التي عاشتها 
معظم هذه الأسواق أثناء “الحركة التصحيحية” عام 2006، 
عمدت السلطات والجهات المعنية في العديد من دول المنطقة 
إلى اتخاذ عدد من الخطوات الإصلاحية الرامية إلى تطوير 
البنى الهيكلية والأطر التشريعية والرقابية في أسواقها بغية 
الحد من الممارس������ات غير الصحية الت������ي كانت تغلب عليها 
في كثير من الأحيان الس������مات المضاربي������ة المبالغ بها، وذلك 
من خلال تحس���ي��ن مس������توى الأداء وأس������اليب العمل وتعزيز 

ثقة المس������تثمرين وزيادة الوعي الاستثماري. ومن الإجراءات 
العملي������ة التي تم اتخاذها في هذا الس������بيل، تحس���ي��ن المناخ 
الاس������تثماري وفتح الب������اب أمام المس������تثمر الأجنبي، وتطوير 
الإج������راءات المتعلق������ة بالأنظم������ة والقوانين المعتم������دة بهدف 
الارتقاء بمس������تويات الإفصاح والش������فافية، وتنظيم عمليات 
الاكتتاب وتحس���ي��ن شروط الإدراج، وإلزام الشركات المدرجة 
بتقديم البيانات ونش������رها بما يساعد المستثمرين على اتخاذ 
قراراتهم الاستثمارية السليمة. وعكف المسؤولون المعنيون في 
بعض الدول على اس������تكمال المنظومات التشريعية لأسواقهم 
من خلال إنش������اء أو إعادة تشكيل هيئات مستقلة للإشراف 
على تلك الأسواق، ووضع أسس ومعايير لتطوير أداء صناديق 

الاستثمار وإصدار لوائح لحوكمة الشركات. 
أعقبها  وما  الأخيرة  العالمية  المالية  الأزم��ة  انفجار  واثر 
في أوقات لاحقة من عام 2008 من ارتدادات على أسواق 
المنطقة، واصلت السلطات والجهات المعنية في بلدان المنطقة 
جهودها “الإصلاحية”، في الوقت الذي كثفت فيه السلطات 
النقدية والمالية من جهودها، ضمن إطار سياساتها النقدية 
الأسواق  على  فقط  ليس  الأزم��ة  تداعيات  لمعالجة  والمالية، 

المالية وإنما على اقتصاداتها بصورة عامة.

عن  المسؤولة  الجهات  اتخذتها  التي  التدابير  وشملت 
أسواق الأسهم خلال النصف الأول من عام 2008، تحسين 
مع  تفاهم  مذكرات  وتوقيع  التداول،  لنظم  الفنية  الجوانب 
مجالس  أعضاء  تعاملات  وتنظيم  وإقليمية،  دولية  أس��واق 
الإدارة، وتحديد مواعيد إفصاح الشركات المدرجة عن بياناتها 
إقرار مشاريع  أيضاً،  المتخذة  الأخرى  التدابير  ومن  المالية. 
قوانين معدلة لقوانين الشركات تقضي باعتماد مرونة أكبر 
تأسيسها،  لدى  الشركات  لرأسمال  الأدن��ى  تعيين الحد  في 
وتطوير المؤشرات لكي تعكس أداء الأسواق المالية بشكل أكثر 
بالأسهم  مرجحة  قياسية  مؤشرات  اعتماد  خ�لال  من  دق��ة 
المرجحة  القياسية  الأرق��ام  من  ب��دلاً  للتداول  القابلة  الح��رة 
بالقيمة السوقية. وفي حين تمت الموافقة في بعض الأسواق 
على تعديل قوانين سوق المال وتعزيز الرقابة، عمدت أسواق 
أخرى إلى تطوير خدماتها الإلكترونية للمستثمرين وللعاملين 
فيها بغية توفير معلومات وبيانات فورية عن التداول، وإلى 

تحسين أنظمة التسويات والتقاص والإيداع المركزي .
ال��رق��اب��ي��ة والتنفيذية  إل��ى اس��ت��م��رار الج��ه��ات  وإض��اف��ة 
الرامية  جهودها  في  العربية  المالية  الأوراق  بأسواق  المعنية 
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عبر  الأس��واق  لهذه  والتنظيمية  الرقابية  الأط��ر  تطوير  إلى 
النقدية  السلطات  أقدمت   ،2008 عام  من  الثاني  النصف 
على  المالية(  ووزارات  المركزية  )البنوك  المختصة  والمالية 
سياساتها  نطاق  ضمن  متنوعة،  وتدابير  إج���راءات  اتخاذ 
النقدية والمالية، وذلك لمواجهة تداعيات الأزمة المالية العالمية 
بشكل  المنطقة  أس��واق  على  السلبية  آثارها  من  والتخفيف 
خاص واقتصاداتها بوجه عام. وشملت التدابير المتخذة في 
هذا الشأن، بين أمور أخرى، تخفيض أسعار الفائدة وخفض 
نسب الاحتياطيات الإلزامية للبنوك وحثها على التوسع في 
كميات  ضخ  عن  فضلًا  الضروري،  المصرفي  الائتمان  منح 
متزايدة من السيولة المحلية سواء من خلال الأدوات النقدية 

المتاحة أو من خلال الإنفاق الحكومي)30(.

خامساً-  أسواق مالية عربية أخرى:
إضافة إلى أسواق الأوراق المالية الخمسة عشر التي تم 
التطرق إليها آنفاً في هذا السياق، هنالك عدد من أسواق 
 2008 عام  نهاية  تكن حتى  لم  التي  الأخ��رى  العربية  الم��ال 
مدرجة في قاعدة بيانات صندوق النقد العربي، أو أنها ما 
تزال في مراحل التأسيس واستكمال الإجراءات والترتيبات 

النهائية استعداداً لافتتاح العمل فيها رسمياً.
ومن الأسواق العاملة التي لم تشملها بعد قاعدة بيانات 
صندوق النقد العربي، “سوق العراق للأوراق المالية”. وتشير 
البيانات المتوفرة)31( إلى أن قيمة الأسهم المتداولة في هذا 
السوق قد تضاعفت عام 2007 بمرتين تقريباً عن مستواها 
في العام السابق لتصل إلى نحو )428( مليار دينار عراقي. 
شركة   )85( مجموعه  لم��ا  سهم  مليار   )153( ت���داول  وتم 
مدرجة في السوق حتى نهاية عام 2007، مقابل )58( مليار 
سهم و )84( شركة في العام السابق. وبعد أن كان التداول 
محصوراً بالمواطنين العراقيين، شهد عام 2007 دخول عدد 
التعليمات  المستثمرين الأجانب حيث سبق وأن صدرت  من 

بالسماح للأجانب بالاستثمار في البورصة العراقية.
وفي ليبيا تم إنشاء “سوق الأوراق المالية الليبي” في مدينة 
طرابلس كمقر رئيسي، مع افتتاح فرع في مدينة بنغازي. وتم 
التقنيات والاتصالات المعمول  تجهيز مقري السوق بأحدث 
الكوادر  وتجهيز  إع���داد  تم  كما  الم��ال��ي��ة.  الأس����واق  ف��ي  بها 
 ،2008 إبريل  شهر  وفي  بالسوق.  للعمل  المؤهلة  الوظيفية 
وفي  الليبي.  السوق  في  الالكتروني  التداول  بدء  عن  أعُلن 
شهر نوفمبر 2008 تم طرح )1.75( مليون سهم أو ما يعادل 
35 % من إجمالي أسهم شركة سوق الأوراق المالية الليبي 
للاكتتاب العام. وحتى نهاية العام 2008، جرى تداول نحو 
)3.3( مليون سهم بما قيمته حوالي )57.3( مليون دينار ليبي 

للشركات المدرجة والتي يبلغ عددها )8( شركات )32(.
عام  نهاية  حتى  ي��زال جارياً  ما  العمل  كان  وفي سورية 
2008 لإطلاق “سوق دمشق للأوراق المالية” المقرر افتتاحه 
رسمياً في شهر مارس 2009، وذلك من مقره المؤقت ريثما 
يتم بناء وتجهيز مبناه بمدينة دمشق. ويذكر أن السوق أصدر 
في شهر أغسطس 2008 نظام قواعد وشروط الإدراج ليكون 
الانطلاقة الفعالة في عمل السوق، حيث يعتبر إدراج الأوراق 
والمهمة لاستكمال متطلبات  المالية من الخطوات الأساسية 
المالية.  الأوراق  ت��داول  عمليات  مباشرة  قبل  السوق  عمل 
وكان السوق قد أصدر في شهر يونيو 2008 نظام العضوية 
واعتمد دليل الإجراءات الخاصة بها لمساعدة الشركات في 

التقدم للحصول على عضوية السوق)33( .
أمّا في اليمن، فما يزال العمل على تأسيس سوق مالية 
قائماً. وكان قد تم تشكيل لجنة برئاسة وزير المالية من أجل 
إطار  وف��ي  ال��س��وق.  لتأسيس  متكامل  ق��رار  مشروع  تقديم 
الاستعدادات الجارية لهذا الغرض، كان قد تم أيضاً التوقيع 
على اتفاقية مع معهد حوكمة الشركات )حوكمة( الذي يتخذ 

من دبي مقراً له.
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إيران؛ وهي مستقاة من الملحق الإحصائي  إضافة إلى الدول العربية –  )1( تشمل البيانات الخاصة بالناتج المحلي الإجمالي الحقيقي – 

لتقرير صندوق النقد الدولي حول “الآفاق الاقتصادية الإقليمية” الصادر في أكتوبر 2008، والمنشور على الموقع الالكتروني للصندوق 

www.imf.org

)2( احتسبت معدلات النمو الخاصة بالناتج المحلي الإجمالي الاسمي من واقع البيانات الواردة في المصدر السابق.

)3( حسب تقديرات Institute of International Finance كما وردت في تقرير صندوق النقد الدولي

Regional Economic Outlook  مايو 2008 المنشور على الموقع الالكتروني للصندوق المشار إليه آنفاً.

)4( استخلص هذا الرقم من واقع البيانات المنشورة في الملاحق الإحصائية للتقرير الاقتصادي العربي الموحد – سبتمبر 2007.

)5( كما ورد في كتاب Migration and Remittances الصادر في شهر مارس 2008 عن البنك الدولي والمنشور على موقعه الالكتروني  

www.worldbank.org

)6( وهو تقرير “ممارسة أنشطة الأعمال 2008” )Doing Business 2008( الصادر عن البنك الدولي بالاشتراك مع مؤسسة التمويل 

الدولية والمنشور على الموقع الالكتروني للبنك الدولي المشار إليه آنفاً.

)7( ما لم يذكر غير ذلك تحديداً، فإن البيانات الواردة في هذا السياق مستقاة من تقريرين للبنك الدولي هما:

-  Global Economic Prospects- Regional Annex  ، يناير 2008.

للبنك  MENA Economic Developments and Prospects، يونيو 2008 والتقريران منشوران على الموقع الالكتروني    -

الدولي المشار إليه سابقاً.

)8(  يشمل هذا التصنيف )17( بلداً من البلدان العربية التي توفرت عنها بيانات مقارنة والتي تقع في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 

كما يعُرّفها البنك الدولي. وقد صنفت هذه البلدان في ثلاث مجموعات كما يلي: المجموعة الأولى، وتضم )6( بلدان “فقيرة بالموارد 

وغنية بالأيدي العاملة” وهي الأردن، تونس، جيبوتي، لبنان، مصر، والمغرب.

المجموعة الثانية، وتضم )4( بلدان “غنية بالموارد والأيدي العاملة” وهي: الجزائر، سورية، العراق، واليمن. وقد أضفنا إليها أحياناً، 

وحيثما توفرت بيانات مقارنة، بلدين آخرين يصنفهما البنك الدولي ضمن منطقة “إفريقيا جنوب الصحراء” وهما: السودان وموريتانيا 

المفترض انضمامها إلى هذه المجموعة بعد أن بدأت بإنتاج النفط عام 2006.

المجموعة الثالثة، وتضم )7( بلدان “غنية بالموارد ومستوردة للأيدي العاملة” وهي: الإمارات، البحرين، السعودية، عمان، قطر، الكويت، 

وليبيا.

الصادر في شهر مارس 2008 عن الأمانة العامة  )9( وردت هذه المعلومه في تقرير “الاقتصاد العربي عام 2007 وآفاقه لعام 2008” 

للاتحاد العام لغرف التجارة والصناعة والزراعة للبلاد العربية.

)10( وهو التقرير الصادر عن البنك الدولي بعنوان Poverty in MENA في شهر أغسطس 2006 والمنشور على موقعه الالكتروني المشار 

إليه آنفاً.

 )11( وهو التقرير الذي تشترك في إعداده المنظمتان الدوليتان )البنك الدولي وصندوق النقد الدولي( وصدر العدد الأخير منه تحت عنوان  

Global Monetary Report,2008. وتم نشره على الموقعين الالكترونيين للمنظمتين المشار إليهما آنفاً.

الهوام�ش
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)12( وهو البيان الذي أميط اللثام عنه في شهر أغسطس 2008 ونشر على الموقع الالكتروني للبنك الدولي تحت عنوان:

“The Developing World is Poorer than We Thought…”

الملحق  2008، ومن  إبريل  الدولي لشهر  النقد  (WEO Data Base) لصندوق  القاعدة الإحصائية  التقديرات من  )13( استخلصت هذه 

الإحصائي المرفق بتقرير البنك الدولي: Economic Developments & Prospects 2008 ، وكلاهما منشور على الموقعين الالكترونيين 

للمنظمتين المشار إليهما آنفاً.

)14( وردت هذه التقديرات في تقرير منظمة العمل الدولية الصادر في شهر بناير 2008 بعنوان Global Employment Trends والمنشور 

السياق مستقاة من  ال��واردة في هذا  البيانات  لم يذكر غير ذلك تحديداً، فإن  www.ilo.org. وما  للمنظمة  الموقع الالكتروني  على 

التقرير المذكور. ويذكر أن منظمة العمل الدولية عمدت في تقريرها المذكور إلى تصنيف بلدان المنطقة العربية في مجموعتين منفصلتين 

هما: 

1 - مجموعة بلدان الشرق الأوسط وتضم الأردن، الإمارات، البحرين، السعودية، سوريه، العراق، عمان، قطر، الكويت، لبنان، فلسطين 

)الضفة  والقطاع(، اليمن، وإيران.

2 - مجموعة بلدان شمال إفريقيا وتضم تونس، الجزائر، ليبيا، مصر، المغرب، والسودان.

)15( صدر هذا التقرير عن منظمة العمل الدولية في شهر مارس بعنوان: Global Employment Trends For Women ونشر على موقع 

المنظمة الالكتروني المشار إليه آنفاً.

)16( وردت هذه التقديرات في تقرير البنك الدولي السنوي لعام 2006 والمنشور على موقعه الالكتروني المشار إليه آنفاً.

)17( وردت هذه الملاحظة على لسان كبير الاقتصاديين لمنطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا في البنك الدولي خلال مؤتمر صحفي عقده 

بتاريخ 2007/4/14 وتم نشره حينذاك على موقع البنك الالكتروني المشار إليه آنفاً.

)18( وردت هذه المعلومة في التقرير الصادر عن البنك الدولي في شهر يونيو 2008 بعنوان:

       Economic Developments and Prospects 2008  والمنشور على موقع البنك الالكتروني المشار إليه آنفاً.

بتاريخ  المنعقد   (G – 8) الثمان  الكبرى  الدول  القمة لمجموعة  الدولي على هامش اجتماع  البنك  )19( ورد ذلك في تقرير موجز أصدره 

2008/7/2 حول أزمة الغذاء. والتقرير منشور على موقع البنك الالكتروني المشار إليه آنفاً.

)20( استخلصت هذه البيانات من القاعدة الإحصائية لصندوق النقد الدولي المنشورة في شهر أكتوبر 2008 مع التقرير نصف السنوي 

الأخير للصندوق، وذلك باستثناء البيانات الخاصة بالعراق ومصدرها الملحق الإحصائي المرفق بتقرير الصندوق الصادر في شهر مايو 

2008 حول الشرق الأوسط ووسط آسيا. والقاعدة الإحصائية والملحق الإحصائي كلاهما متاحان على موقع الصندوق الالكتروني 

المشار إليه آنفاً.

)21( وهو تقرير “الاقتصاد العربي عام 2007 وآفاقه لعام 2008” الصادر في شهر مارس 2008 عن الأمانة العامة للاتحاد العام لغرف 

التجارة والصناعة والزراعة للبلاد العربية.

  Regional Economic Outlook-MENA المرفق بتقرير (Statistical Appendix) 22( استخلصت هذه البيانات من الملحق الإحصائي(

الصادر عن صندوق النقد الدولي في شهر أكتوبر 2008 والمنشور على موقعه الالكتروني المشار إليه آنفاً.
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			  )23( احتسبت النسبتان بناء على رقم الصادرات السلعية الواردة في الملحق الإحصائي المرفق بتقرير البنك الدولي

	 Economic Developments and Prospects 2008 المشار إليه آنفاً، ورقم الصادرات الإجمالية من السلع والخدمات الواردة 

في الملحق الإحصائي المرفق بتقرير صندوق النقد الدولي Regional Economic Outlook لشهر مايو 2008.

)24( وهي الجهات المشاركة في إعداد “التقرير الاقتصادي العربي الموحد” الذي يصدر في شهر سبتمبر من كل عام. وتضم هذه الجهات 

صندوق النقد العربي الذي يتولى مسؤولية إعداد التقرير بالتعاون والتنسيق مع الجهات الثلاث الأخرى المنبثقة عن جامعة الدول العربية 

وهي الأمانة العامة للجامعة، الصندوق العربي للإنماء الاقتصادي والاجتماعي، ومنظمة الأقطار العربية المصدرة للبترول )أوابك(. وهذا 

التقرير هو المصدر الرئيسي للبيانات الواردة في هذا السياق )التجارة الخارجية العربية(، وذلك ما لم يرد ذكر مصدر آخر تحديداً.

  )25( ورد ذكر بعض هذه النسب على لسان رئيس الاتحاد العام للغرف العربية أثناء مؤتمر “الاستفادة من التجربة الأوروبية لتحقيق التكامل 

الاقتصادي العربي” في القاهرة في شهر مارس 2008، في حين استخلصت النسب الأخرى من إحصاءات الانكتاد.

)26( وردت هذه المعلومات على لسان نائب الرئيس التنفيذي لبنك الدوحة في الكلمة التي ألقاها أثناء انعقاد مؤتمر المصارف العربية في 

شهر أبريل 2006 والتي نشرت مقتطفات منها بتاريخ 2006/4/30 صحيفة “شبه الجزيرة” القطرية التي تصدر باللغة الانكليزية، 

www.thepeninsulaqatar.com :وذلك على موقعها الالكتروني

)27( ما لم يرد ذكر مصدر آخر تحديداً، فإن البيانات الواردة في هذا السياق تم استخلاصها وتجميعها من الجداول الإحصائية الملحقة 

www.unctad.org لعام 2008 المنشور على موقع المنظمة الالكتروني World Investment Report بتقرير منظمة انكتاد

)28( وهو المؤشر المركب الذي طوّرته “المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات” لقياس التحسن أو التراجع في مناخ الاستثمار 

في البلدان العربية استناداً إلى المؤشرات الاقتصادية الكلية التي تشمل معدل التضخم والتوازن الداخلي والتوازن الخارجي لهذه البلدان. 

الذي يصدر سنوياً عن المؤسسة المذكورة وينشر على موقعها  ويجرى نشر هذا المؤشر في تقرير “مناخ الاستثمار في الدول العربية” 

www.dhaman.org الالكتروني

)29( وهو المؤشر الذي يعده صندوق النقد العربي والذي يرصد تحركات أسواق الأوراق المالية الستة عشر في أربع عشرة دولة عربية هي 

الأردن، الإمارات )وتحتوي على سوقين في أبوظبي ودبي(، البحرين، تونس، الجزائر، السعودية، السودان، عمان، فلسطين، قطر، الكويت، 

لبنان، مصر )وتحتوي على سوقين في القاهرة والاسكندرية بمؤشر واحد( والمغرب. وقد جرت الاستعانة، في هذا السياق، بالمؤشر المركب 

المذكور ومؤشرات الأسواق الأخرى الواردة في النشرة الفصلية لصندوق النقد العربي، وعلى الأخص للربع الرابع من عام 2008 - طبعة 

.www.amf.org.ae الانترنت - على موقع الصندوق الإلكتروني

)30( استقيت معظم الخطوات والإجراءات والتدابير الواردة في هذا السياق )خطوات إصلاحية( من نشرات فصلية متفرقة لصندوق النقد 

www.amf.org.ae :العربي الذي ينشرها على موقعه الالكتروني

)31( ما لم يذكر مصدر آخر تحديداً، فإن معظم البيانات والمعلومات الواردة في هذا السياق )أسواق مالية عربية أخرى( استقيت من تقرير 

مناخ الاستثمار في الدول العربية لعامي 2006 و 2007.

www.cbl.gov.ly 32( تم تجميع هذه البيانات من واقع الإحصاءات المنشورة على الموقع الإلكتروني(

www.syria-bourse.com :33( استقيت هذه المعلومات من الموقع الالكتروني(
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ليس ثمة فارق لافت في أوضاع اقتصادات دول مجلس التعاون الخليجي خلال الأعوام الثلاثة الأخيرة. 
فقد استمر الارتفاع التدريجي في أسعار النفط، واستمرت - بالتالي - فرص النمو والازده��ار، خاصة وأن 
تجربة الفورة النفطية الأولى وما أعقبها من تدهور سريع في أسعار النفط نجم عنه ركود طويل وخطير 
مازالت - بكل تفاصيلها - راسخة في الأذهان. ولعل مرارة تلك التجربة قد ساهمت كثيراً في ترشيد التعامل 
مع إيرادات النفط المتزايدة منذ 2003 حتى الآن. إذ توجهت الفوائض المالية - في أغلب هذه الدول - في 
اتجاهات صحية وصحيحة ثلاثة: سداد الديون المحلية والخارجية، تعزيز وتوزيع الاستثمارات الخارجية، 
والاستثمار محلياً في البنية الأساسية وفي مشاريع ضخمة للصناعة والطاقة والاتصالات بتكاليف تصل 
إلى )1.3( تريليون دولار أمريكي. كما أن جزء من الفوائض تم توظيفه لتعزيز المدخرات وصناديق الاستقرار 
المالي، وصناديق الأجيال القادمة، فضلًا عن رفع حجم احتياطيات العملات الأجنبية لدى البنوك المركزية.

وبموازاة ذلك، وتحوّطاً لصدمات مفاجئة نتيجة تذبذب أسعار النفط، أو ارتفاع درجات التوتر السياسي 
تحرير  إلى  تهدف  إصلاحية،  اقتصادية  برامج  تنفيذ  في  الخليجي  التعاون  مجلس  دول  مضت  والأمني، 
أنشطتها، وزيادة انفتاحها، وتحديث نظام الرقابة واللوائح المنظمة لماليتها العامة، وأسواقها المالية، وقطاعها 
التنموي  دوره  القطاع الخاص  ليؤدي  المناسبة  البيئة  تهيئة  إلى  برامج الإصلاح هذه  كما هدفت  المصرفي. 
كانت  وإذا  المجلس.  دول  اقتصادات  تنافسية  يدعم  وبما  الفرص،  وتكافؤ  السوق  قوى  ظل  في  والاجتماعي 
الأزمة  فإن  ولبنان،  فلسطين  أوض��اع  وكذلك  مبشراً،  نسبياً  قد شهدت تحسناً  العراق  في  الأمنية  الأوض��اع 
المستحكمة في العلاقات الإيرانية - الأمريكية على خلفية بناء المفاعل النووي الإيراني، مازالت تنشر في 

سماء المنطقة كثيراً من السحب التي تحول دون وضوح الرؤية.

م��ش��اري��ع الخصخصة،  وتبني  ق��ط��اع الأع��م��ال،  إل��ى تح��ري��ر  ال��رام��ي��ة  ال��ت��ع��اون  إن ج��ه��ود دول مجلس 
والإصلاحات الضريبية، وغير ذلك من التدابير الرامية لتحسين المناخ الاستثماري في اقتصاداتها؛ أسهمت 
في استقطاب المزيد من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر وغير المباشر إلى اقتصادات هذه الدول، وبخاصة 
للسعودية والإم��ارات والبحرين. وقد أدى هذا كله إلى تحقيق تقدم متواصل في التصنيف السيادي لدول 
مجلس التعاون. فعلى سبيل المثال، رفعت وكالة التصنيف الدولية موديز في عام 2007 من تقييمها السيادي 
لكل من الكويت والإمارات وقطر إلى Aa2، والسعودية إلى A1، والبحرين وعمان إلى A2. كما صنف تقرير 
التنافسية العالمية الصادر عن دافوس كلًا من الكويت والسعودية ضمن قائمة أفضل ثلاثة دول في العالم في 

درجة الأمان المالية.

زي��ادة غير مسبوقة في الإنفاق  التعاون شهدت  اقتصادات دول مجلس  أن معظم  إلى  وتجدر الإش��ارة 
السلعية  ال��واردات  في  كبيرة  زي��ادة  ح��دوث  عليها  ترتب  النفطي،  وغير  النفطي  القطاعين  في  الاستثماري 
وبخاصة الوسيطة والرأسمالية، ما أدى في بعض هذه الاقتصادات إلى بروز علامات التأثير المعاكسة للإنفاق 

التوسعي، وظاهرة بعض الاختناقات الاقتصادية والاجتماعية.

تقديم
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وعلى ذلك، فهذه الدول مطالبة بأن تأخذ بعين الاعتبار الطاقة الاستيعابية لاقتصاداتها لدى القيام 
ببرمجة تنفيذ المشاريع الكبيرة، وذلك لضمان تحقيق معدلات نمو اقتصادية عالية ومستدامة وسط بيئة 
اقتصادية محلية مستقرة لا تزيد نار التضخم اشتعالًا كما أن استراتيجية تشجيع القطاع الخاص تحتاج 

إلى إصلاحات قانونية ومؤسسية، إلى جانب تفعيل وتسريع برامج الخصخصة.

ولتعزيز القدرة التنافسية للاقتصادات الخليجية، لابد من تطبيق السياسات الرامية لإصلاح 
سوق العمل، وتنمية المهارات الوطنية، وتشجيع قطاع خاص قادر على استيعاب القادمين الجدد إلى 
سوق العمل من خلال مشاريع تطرح فرص عمل مجزية ومنتجة. وتحقيق هذا الهدف الأساسي والأكثر 
المواطن  وبناء  والتدريب،  التعليم  وسياسات  لاستراتيجيات  شاملًا  إصلاحاً  بالتأكيد  يقتضي  أهمية 

الخليجي المتعلم والمؤهل.



المؤشــرات الإجماليـــة

الــبـــــــاب الأول
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أولًا - السكان:
ف������ي نهاية 2007، بلغ إجمالي عدد س������كان دول مجلس 
التع������اون الخليجي نحو 38.7 مليون نس������مة، يمثل الأجانب 
40% منهم، ويتوزع هؤلاء على دول المجلس )الجدول 1-1( 
الس������عودية 66.4%، الإم������ارات 12.7%، الكوي������ت %8.8، 
عمان 7.2%، قطر 2.6%، والبحرين 2.3% من الإجمالي. 
وتفاوتت معدلات نمو السكان في هذه الدول خلال الفترة)1( 
1990 – 2005، وس������جلت الإم������ارات أعلاها 9%، ثم قطر 
5%، وحققت كل من الس������عودية والبحرين وعمان 3% لكل 

منها، وكانت أدناها في الكويت %2.

ويتوقع  البنك الدولي)2( انخفاض معدل النمو الس������كاني 
ف������ي دول مجلس التع������اون من 3.1% خ���ل��ال الفترة 1990 
– 2005، إل������ى 2% خ���ل��ال الفت������رة 2005 – 2020، وعلى 
هذا الأس������اس يتوقع أن ينمو عدد السكان الإجمالي من 36 
مليون نس������مة عام 2005 إل������ى 53 مليون عام 2020. وعلى 
مستوى دول المجلس فرادى؛ سوف تسجل الكويت في الفترة 
المذكورة أعلى معدل نمو س������كاني )بما فيه العمالة الوافدة( 
بنسبة 2.5%، مقابل 2.2% للسعودية، و 2% لكل من عمان 
والإم������ارات، ثم قطر 1.6%، والبحري������ن 1.5%، ومن ناحية 
أخ������رى، في عام 2005 ش������كل الس������كان الخليجي������ون الذين 
تبلغ أعمارهم 14 س������نة وما دون نح������و 27.7% من إجمالي 

الفصــــل الأول 

 السـگــــان والعـمـــالـــــة

)الجدول 1-1(
مؤشرات السكان والعمالة والبطالة في دول مجلس التعاون الخليجي

البلدان
عدد السكان
مليون نسمة

2007

نسبة عدد
 السكان
المواطنين

 لإجمالي عدد 
السكان

التوزيع النسبي 
للعاملين في الحكومة 

)2006(

التوزيع النسبي 
للعاملين في القطاع 

الخاص 
)2006(

معدلات البطالة 
)2007(

وافدونمواطنونوافدونمواطنون

2.3%98.7%1.3%91%9%10%4.9الإمارات

4%72.4%27.6%11%89%62%0.9البحرين

11.2%80%20%9%91%73%25.7السعودية

14%78.3%21.7%26%74%74.6%2.8عمـان

2.3%96%4%31.3%68.7%16%1قطر

1.8%97%3%26%74%31%3.4الكويت

5.9 % متوسط60 %38.7الإجمالي

المصدر: الأمانة العامة لاتحاد غرف دول مجلس التعاون الخليجي، العمالة الوافدة في دول مجلس التعاون، دراسة منشورة في ابريل 2008.
 تقارير ونشرات أجهزة وإدارات الإحصاء المحلية.

تقارير صحفية منشورة في الصحف المحلية.
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عدد الس������كان، مقابل 70.2% لم������ن تتراوح أعمارهم بين 15 
و 64 س������نة وحوالي 2.1% لمن هم فوق الـ 65 س������نة. وتحتل 
السعودية المرتبة الأولى من حيث نسبة الفتية لغاية 14 سنة 

بنسبة 37%، ثم عمان 34%، فالبحرين %27.

وقد تفاقمت في السنوات الأخيرة، ولاسيما خلال عامي 
2006 و2007، ظاه������رة الخلل الس������كاني ف������ي غالبية دول 
مجلس التعاون، بعد أن ارتفعت فيها وبش������كل غير مس������بوق 
معدلات الزيادة في أعداد الس������كان الوافدين؛ فعلى س������بيل 
المثال تراجعت نسبة المواطنين إلى إجمالي السكان في دولة 
الإمارات من 20% عام 2001 إلى 10% فقط في نهاية عام 

2007، وبالمثل تراجعت في قطر من 31.5% إلى %16.

وهذه الزي������ادة في أعداد الس������كان الوافدين في كل من 
الإم������ارات وقطر ج������اءت نتيجة الفورة الكبيرة في النش������اط 
الاقتصادي، كما جاءت انعكاساً لسياسات جديدة في قطاع 
العقار بصفة خاصة، تمثلت في تشجيع المستثمرين الأجانب 
على الاس������تثمار العقاري، وتس������هيل الإقام������ة الدائمة لملاك 
الش������قق في المناطق الس������كنية المبنية حديثاً، ورفع الحواجز 
عن استقدام العمالة الأجنبية لبناء المدن العقارية الجديدة. 
ويكفي الإشارة)3( هنا إلى ارتفاع معدل نمو السكان في قطر 

من 3.2% عام 2006 إلى 10.5% عام 2007.

ثانياً - العمالة الوافـــدة:
من الطبيعي أن تؤدي الزيادة غير المس������بوقة في أس������عار 
النفط، وبالتالي، في معدلات النمو الاقتصادي بدول مجلس 
التع������اون الخليجي، إلى ارتفاع مواكب في اس������تقدام العمالة 

الوافدة لتنفيذ وتش������غيل مش������اريع التنمية. ذل������ك أن العمالة 
الوطنية في أغلب دول المجلس أقل حجماً من احتياجات هذه 
المشاريع. خاصة وأن العمالة الوطنية هذه – وفي أغلب دول 
المجلس أيضاً – لا تزال تفضل الأعمال الإدارية والحكومية، 
وتع������زف عن العديد من الأعمال والمهن والحرف. ناهيك عن 
ضعف مساهمة المرأة في قوة العمل الوطنية، حيث لا تتجاوز 
العمال������ة النس������ائية الوطنية في الس������عودية 14.4% من قوة 
العمل السعودية، مقابل 26% في قطر، 31% في البحرين، 
و43.7% ف������ي الكويت)4(. وهذا ما عمق اعتماد دول المجلس 
على العمالة الوافدة في القطاعين الخاص والعام، وبنس������بة 

أقل في الأجهزة الحكومية.

1 - حجم العمالة الوافــدة:

في نهاية 2006، بل������غ إجمالي العمالة المواطنة والعمالة 
الوافدة نح������و 14.5 مليون عامل)5(، تش������كل العمالة الوافدة 
فيها ما نس������بته 70.3% )10.2 مليون عامل(. وقد ارتفعت 
نس������بة العمالة الواف������دة خلال الفت������رة 2001 – 2006 في 
البحرين من 58.8% إل������ى 79%، عمان )%79، %81.5(، 
الس������عودية )50.2%، 88.4%(، قطر )%53.9، %84.8(، 
والكويت )80.4%، 84.8%(، وكانت نس������بتها في الإمارات 

هي الأعلى خلال العامين المذكورين وبلغت %90 - %91.

وتجدر الإش������ارة إلى أن توزع العمالة الوافدة بين القطاع 
الخاص والأجهزة الحكومية قد سجل تحولاً كبيراً في العقود 
الأربعة الماضية، حيث تقلصت العمالة الوافدة لدى الحكومة 
إلى درجة كبيرة، بينما س������جلت أعداد هذه العمالة تضخماً 

كبيراً لدى القطاع الخاص.

)الرسم البياني 1-1(
نسب توزيع السكان في دول مجلس 

التعاون 2007 

%العدد مليونالدولة

4.912.7الإمارات

0.92.3البحرين

25.766.4السعودية

2.87.2عمـان

12.6قطر

3.48.8الكويت

38.7100الإجمالي
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ويبدو ذل������ك واضحاً في بيانات )الج������دول 1-1(، حيث لا 
يعمل في القطاع الحكومي السعودي عام 2006 سوى 9% من 
إجمالي قوة العمل، بينما ترتفع نسبة العمالة الوافدة في القطاع 

الخاص إلى 98.7% في الإمارات و97% في الكويت.

ويتركز الجزء الأكبر م������ن العمالة الوافدة في قطاعات 
المقاولات والبناء والتش������ييد، والزراعة، والأنشطة الخدمية 
مث������ل: تجارة الجملة والتجزئة والمطاع������م والفنادق والصيد 

والأمن والحراسة لدى شركات القطاع الخاص.

2 - تحويلات العمالة الوافــدة:

ب���ي��ن 1975 و 1981، ارتف������ع حجم التحوي���ل��ات المالية 
للعمال������ة الواف������دة بدول المجلس)6( من حوال������ي 2 مليار دولار 
ف������ي بداية الفترة إلى 9 مليار في نهايتها. وخلال الس������نوات 
الخمس )1982 - 1987(، مرت مس������تويات التحويلات بنوع 
من الاس������تقرار والثبات بمتوس������ط س������نوي يقارب 10 مليار 
دولار، لتع������ود بين عام������ي 1988 و 1994 إل������ى الارتفاع من 
11 ملي������ار دولار في بداية الفترة إل������ى 18 مليار في نهايتها. 
واستعاد حجم التحويلات استقراره خلال السنوات الخمس 
1995 – 2000 عن������د متوس������ط س������نوي يناه������ز 23 ملي������ار 
دولار، علماً أنه وصل إلى 25 ملياراً في آخر س������نوات القرن 
الماض������ي. غي������ر أن حجم التحويلات ع������اد للارتفاع بعد ذلك 
ليص������ل معدله الس������نوي إلى 30 مليار ب���ي��ن 2001 و 2005، 
ويقف������ز إلى 38 ملي������ار عام 2006، وإل������ى 40 مليار دولار)7( 
ف������ي عام 2007. إلا أن هذا الرقم س������وف يرتف������ع أكثر، إذا 
 م������ا أخذ بعين الاعتب������ار قيمة التحويلات التي تتم مباش������رة 
)مع المس������افرين على س������بيل المث������ال(، ودون أن تمر بأي من 
القنوات الرس������مية )المصارف أو مح���ل��ات الصرافة(. ووفقاً 
لدراسة قام بها اتحاد غرف دول مجلس التعاون الخليجي)8(، 
تقدر هذه التحويلات المباشرة خلال عام 2006 بحوالي 10 
ملي������ار دولار مما يرفع إجمالي التحويلات ذلك العام إلى 48 

مليار.

ولا تقتص������ر تكاليف العمالة الوافدة على تحويلاتها إلى 
أوطانها الأصلية، بل تش������مل كذل������ك تكاليف دعم الخدمات 
الصحية والتعليمية والس������كنية واس������تهلاك الكهرباء والماء 
وبعض الس������لع الغذائي������ة المدعومة من الحكوم������ات، والتي 
تس������تخدمها العمال������ة الواف������دة. فضلًا ع������ن مجموعة من 

الآث������ار غير المباش������رة الأخ������رى نتيج������ة اس������تخدام المرافق 
ووس������ائل المواصلات والاتصالات.. وغيرها. وقدرت إحدى 
الدراس������ات)9( تكلفة هذه الخدم������ات بحوالي 31 مليار دولار 

عام 2002.

وبلغ حجم هذه التحويلات خلال الفترة 1975 – 2002 
أكث������ر من 414 مليار دولار، موزعة بين دول المجلس الس������ت 
كما يلي)10(: )260 من الس������عودية، 65 من الإمارات، 29 من 

الكويت*، 26 من عمان، 23 من قطر و 11 من البحرين(.

وتؤث������ر تحويلات العمال������ة الوافدة إيجاب������اً على موازين 
مدفوعات بلدانها الأصلية، فالعمالة العربية المهاجرة للعمل 
ف������ي دول مجلس التعاون، أو في بع������ض البلدان الأوروبية أو 
بلدان غرب أفريقيا، ترس������ل تحويلاتها إلى بلدانها الأصلية 
كما يبين )الجدول 1-2(، وتتفاوت نسب هذه التحويلات إلى 

النواتج المحلية الإجمالية في بلدانها.

وتتباي������ن آراء الاقتصاديين حول آف������اق تطور حجم هذه 
التحوي���ل��ات، بين مجموع������ة متفائلة تتوق������ع ارتفاع قيم هذه 
التحويلات كانع������كاس لزيادة معدلات النش������اط الاقتصادي 
والطفرة العمرانية الكبيرة التي تش������هدها معظم دول مجلس 
التعاون. ومجموعة أخرى أقل تفاؤلاً، تعتبر أن ارتفاع تكاليف

 

المعيشة يفوق ما شهدته الرواتب والأجور من زيادة. وبالتالي، 
فإن التحويلات س������تنخفض نتيجة ارتفاع تكاليف المعيش������ة 
وخاص������ة بند الس������كن من جه������ة، وانخفاض قي������م العملات 
الخليجية المرتبطة بال������دولار الأمريكي، وهي العملات التي 

تحدد رواتبهم وأجورهم، من جهة أخرى.

ثالثاً -  البطالــة:
ترتب عل������ى ارتفاع معدلات نمو الق������وة العاملة الوطنية، 
والازدياد الكبير في أعداد القادمين الجدد إلى سوق العمل، 
ظهور ضغوطات قوية على هذه السوق في غالبية دول مجلس 
التع������اون، تهدد بارتف������اع معدلات البطالة إن ل������م يتم تدارك 
الوضع من قبل الحكومات وصانعي السياسات الاقتصادية. 
وذل������ك بالتركيز على تصحيح مكامن الخلل المتمثلة في ضيق 
القاعدة الإنتاجية، وس������يطرة القطاع العام على حساب دور 
القطاع الخاص، وتركز العمالة الوطنية في الحكومة والقطاع 
الع������ام، وعزوفها عن التوجه للعمل في القطاع الخاص لدواع 
مختلفة س������اهمت مجتمع������ة في تفاقم مش������كلة البطالة بين 

*  بلغت قيمة تحويلات العاملين في الكويت إلى الخارج 1087 مليون د.ك عام 2007 مقابل 924 مليوناً في عام 2006 حسب بيانات بنك الكويت المركزي. 
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)الجدول 2-1(
الأهمية النسبية لتحويلات العمالة المهاجرة في

اقتصادات بعض الدول العربية عام 2007
)القيمة: مليار دولار(

الدول 
العربية

الناتج المحلي 
الإجمالي 
بالأسعار 

الجارية 2007 
)1(

تحويلات 
العمالة 
المهاجرة

 عام 2007 
)2(

)2(
 )1(

18%162.9الأردن

4.9%351.7تونس

2.2%1322.9الجزائر

2.1%380.8سورية

22%255.5لبنان

7.8%735.7المغرب

4.6%1285.9مصر

5.9%221.3اليمن

المصدر: تحويلات العمالة:  الاتحاد العام لغرف التجارة والصناعة والزراعة للبلاد 
العربية، الأمانة العامة؛ تقرير الاقتصاد العربي عام 2007 وآفاقه لعام 2008.

 IMF; World Economic Outlook Database April :الناتج المحلي الإجمالي
2008

مواطني دول مجلس التعاون، فبلغ متوسط معدلاتها 
5.9% في نهاية ع������ام 2007، وذلك نتيجة تراوحها 
بين 14% في عم������ان و 1.8% في الكويت، مروراً بـ 
11.2% في الس������عودية، 4% في البحرين، و %2.3 

في كل من الإمارات وقطر )الجدول 1-1(.

رابعاً -  توطين العمالــة:
يش������كل ه������دف توفير ف������رص عم������ل للمواطنين 
القادمين الجدد إلى س������وق العمل، وتحقيق حد أدنى 
من الت������وازن في هيكل العمالة والس������كان، قاس������ماً 
مش������تركاً بين خطط وبرامج التنمية في دول مجلس 
التع������اون كافة. ولذلك، تواص������ل هذه الدول جهودها 
في تنفيذ برامج تش������جيع العمال������ة الوطنية للاتجاه 
نح������و القطاع الخ������اص وفرص العم������ل التي يقدمها 
بكل مس������توياتها. وضمن إطار هذا التشجيع، بدأت 
حكومات دول مجلس التعاون الخليجي فرض نسب 
إلزامي������ة للعمالة الوطنية في مش������اريع ومؤسس������ات 
القطاع الخاص، على أن ترتفع هذه النس������بة – التي 
تختل������ف من نش������اط لآخ������ر – تدريجي������اً وفي ضوء 

التجربة والمستجدات.
فدولة الإمارات تنفذ استراتيجية شاملة وطويلة 
الأج������ل للتوطين للفترة 2000 – 2025، إدراكاً منها 
لخطورة ارتفاع نس������بة العمالة الواف������دة إلى حوالي 

90%، والعم������ل من أجل خفض معدلات البطالة في صفوف 
الإماراتي���ي��ن. وفي هذا الإطار، وفر برنام������ج تطوير الكوادر 
الوطنية في الإمارات وظائف لـ 2037 مواطناً ومواطنة عام 
2007 وبصف������ة خاصة ف������ي مجال البي������ع بالتجزئة والقطاع 

المصرفي.
وأول������ت البحرين اهتماماً كبيراً بإع������داد وتأهيل العمالة 
الوطني������ة، وتنفيذ مش������روع التأمين ضد التعطل، والس������عي 
إلى رف������ع أجور العاملين في القطاع الخ������اص.. وغيرها من 
المب������ادرات، ما أدى إلى تقليص معدل البطالة إلى 4%، علماً 
بأن نسبة البحرنة في القطاع الخاص 27.6% وفي الحكومة 

89% )الجدول 1-1(.
وقد واصلت السعودية تنفيذ مشروع متكامل لاستراتيجية 
التوظيف تدعيماً لجهود تتواصل منذ عام 1975، مما أسهم 
في ارتفاع نس������بة الس������عودة في القطاع الحكومي لأكثر من 
91%، وف������ي القطاع الخاص إلى 20%. وكش������فت دراس������ة 
حديثة عن الس������عودة في القطاع الصناعي، عن ارتفاع نسبة 
العمال������ة الوافدة في هذا القطاع إلى 88% من إجمالي اليد 
العاملة، وتراجع نسبة السعوديين إلى 12%، لأسباب عديدة، 

من أهمها: وجود منافسة غير متكافئة مع العمالة الوافدة من 
حيث مستوى التأهيل والخبرة والأجر، فضلًا عن تفاوت في 
المزايا الوظيفية التي يقدمه������ا القطاع العام مقارنة بالقطاع 
الصناعي الخاص. هذا بالإضافة إلى ضعف نس������بة مشاركة 
المرأة الس������عودية في هذا القطاع والتي لا تزيد عن 5% من 

حجم العمالة السعودية فيه.
وتش������ير أحدث البيانات المتاحة عن عمل المرأة السعودية 
إلى امتن������اع القطاع الخاص عن قبول توظيف 95% من بين 
عشرة آلاف سعودية تقدمن للعمل في هذا القطاع خلال عام 
2007، إذ لم يقبل من هذا العدد الكبير سوى 599 مرشحة 

فقط )11(.
يأتي هذا في ظل ارتفاع معدل البطالة بين الس������عوديات 
من 21.7% إلى 26.3% خلال العام المذكور. وترجع أسباب 
تدني توظيف السعوديات في القطاع الخاص؛ إلى محدودية 
الفرص الوظيفية المتاحة في شركات القطاع الخاص مقارنة 
بالقطاع الحكومي، إضافة إلى عوامل اجتماعية مثل: اختلاف 
م������كان العمل عن موقع الإقامة، وصعوب������ة التنقل، فضلًا عن 

ضعف المواءمة بين التخصصات وفرص العمل المتاحة.

%
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ولا تزيد نس������بة القطريين في القطاع الخاص عن %4، 
بالرغم من الهدف الذي حددته الحكومة بالوصول إلى نسبة 
20%، إلا أن المواطنين القطريين لا يفضلون القطاع الخاص، 

وخصوصاً أنهم يعيشون في ظل نظام الدولة الحاضنة.
وش������هدت الكويت في العقد الأخير اس������تمرار تدفق قوة 
العمل الوطنية إلى س������وق العمل، وفي ظل تفضيل الكويتيين 
للعم������ل في القطاع الحكومي، اس������تمرت الحكومة في تنفيذ 
سياس������ة توفير فرص للعمل للمواطنين مبنية على اس������تمرار 
التوسع في القطاع العام. ومع وصول هذا التوسع إلى حدود 
بالغ������ة التكلفة على المجتمع والميزانية العامة، بدأت الحكومة 
في تطبيق سياس������ة الإحلال أو »التكويت«، وذلك في محاولة 
لتحوي������ل ما يمكن من وظائف الوافدين في القطاع الحكومي 
إلى المواطنين، ما أدى إلى ارتفاع نس������بة عمالة المواطنين في 
القطاع الحكوم������ي تدريجياً من 63% في س������نة 1993 إلى 

74% عام 2006.
وق������د أدى ارتف������اع نس������ب المواطن���ي��ن في القط������اع العام 
والحكومي إلى تضخ������م الجهاز الإداري وارتفاع تكلفته. ومع 
انخفاض أس������عار النفط في النصف الثاني من تس������عينيات 
القرن الماضي، وارتفاع كتلة الأجور والرواتب في بند الإنفاق 
الع������ام ف������ي الميزانية، وعدم إم������كان إج������راء عمليات إحلال 
إضافية لبلوغ عملية الإحلال حدودها؛ بدأت الحكومة تفكر 
في تطبيق سياسة تشغيل مرتكزة على توظيف المواطنين في 
القطاع الخاص، وذلك في محاولة للتقليل من تشغيل العمالة 

الوافدة في هذا القطاع.
وتستند اس������تراتيجية الكويت لتش������جيع توجه المواطنين 
نح������و القطاع الخ������اص على المس������اهمة في روات������ب وأجور 
المواطن���ي��ن العامل���ي��ن في القطاع الخاص م������ن خلال العلاوة 
الاجتماعية، وبدل ارتفاع تكاليف المعيش������ة وتعميم الضمان 
الاجتماعي، والتكفل بتدريب وتأهيل العمالة حسب متطلبات 
القطاع الخاص، بالإضافة إلى جع������ل توظيف المواطنين في 

القطاع الخاص إلزاماً حس������ب النس������ب القطاعية المفروضة 
قانوناً. ولمتابعة هذه الاستراتيجية وأدواتها، قامت الحكومة 
بإصدار قانون دعم العمالة في س������نة 2000، وإنشاء برنامج 
إعادة هيكلة القوى العاملة الذي يقوم بإدارة عملية تش������جيع 
المواطنين للعمل في القطاع الخاص، ويجرى تمويله بضريبة 
نس������بتها 2.5% عن صافي الأرباح الس������نوية على الشركات 

الكويتية المدرجة في سوق الكويت للأوراق المالية.
عل������ى ذلك، قام������ت دول مجلس التعاون خ���ل��ال العامين 
الماضيين بإنش������اء مناطق اقتصادية، يتمحور نش������اطها على 
قطاع������ات تكنولوجيا الاتص������الات والمعلوم������ات والقطاعات 
المالية وغيرها من القطاعات الخدمية الأخرى، وستقوم في 
هذه المناط������ق صناعات جديدة، تخلق ف������رص عمل جديدة. 
وحتى نهاية مارس 2008، تم إنشاء أو يجرى إنشاء ما يزيد 
على 55 مدينة أو منطقة اقتصادية في دول مجلس التعاون 
الخليجي. فعلى سبيل المثال تخطط المملكة العربية السعودية 
لأن يس������توطن ويعمل في مدينة الملك عبدالله الاقتصادية ما 
يقرب من 2 مليون نس������مة بحلول عام 2020. وتمتلك عمان 
منطقة تطلق عليها اس������م واحة المعرفة بمس������قط، وتخطط 
لبناء مدينة متعددة التخصصات تحت اسم المدينة الزرقاء.. 
وق������د انطلقت في بعض هذه المدن مش������اريع ضخمة رصدت 
له������ا ميزانيات كبي������رة، تهدف إلى إقامة مراكز لاس������تقطاب 
الكف������اءات المحلي������ة والإقليمية والعالمية الخبي������رة في مجال 
التعليم والتدريب، بهدف توفير الفرص لمواطنيها لاكتس������اب 
العل������م والمعرفة والمهارات داخل بلاده������م ضمن بيئة ملاءمة 
ومجه������زة ببنى تحتي������ة تعليمي������ة متطورة، تواك������ب متطلبات 
الكفاءة والاختصاص في جميع المجالات الأكاديمية والبحثية 
والاقتصادية. وهذا ش������كل حافزاً قوي������اً للقطاع الخاص في 
هذه الدول، ليدخل بقوة باستثمارات هامة في أسواق التعليم 

النوعي عالي الجودة.
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أولًا-  الناتج المحلي الإجمالي:
تواصلت في ع������ام 2007، وللعام الخامس على التوالي، 
فترة الازدهار غير المس������بوق لاقتصادات دول مجلس التعاون 
الخليجي. وبدا ذلك واضحاً في معدلات النمو الاس������مية من 
خانتين عش������ريتين، التي سجلتها خلال الفترة الماضية. وفي 
الوقت ذاته، تزداد توقعات المحافظة على معدلات النمو عند 
هذا المس������توى أو أق������ل قليلًا مع اس������تمرارية الوفرة النفطية 

الخليجية خلال الس������نوات القليل������ة القادمة، وحتى في حال 
تراجع أس������عار النفط؛ فإن الزخم الناجم عن الاس������تثمارات 
الهائل������ة للقطاعين الع������ام والخاص في ه������ذه الاقتصادات، 

سيدعم نموها الاقتصادي مستقبلًا.

ه������ذه التط������ورات الإيجابي������ة تعكس اس������تمرار تصاعد 
أس������عار النفط إلى مس������تويات قياس������ية، حيث اقترب سعر 
برمي������ل النفط نهاي������ة عام 2007 من مائ������ة دولار. وبالتالي، 

)الجدول 3-1(
الثقل الاقتصادي النسبي لمجمل الناتج المحلي الإجمالي لدول مجلس التعاون

بين الاقتصادات الرئيسية في العالم، 2007

النسبة إلى الناتج المحلي الناتج المحلي الإجمالي 2007الاقتصادات الرئيسية
الإجمالي العالمي %

16.3730.5           تريليون دولار* الاتحـــــــاد الأوروبــــــي
13.7925.7             =        =الولايات المتحدة الأمريكية1
5.1039.5             =        =اليابان2
3.2596.1             =        =ألمانيـا3
3.2496.0             =        =الصين4
2.7565.1             =        =المملكة المتحدة5
2.5154.9             =        =فرنسا6
2.0683.8             =        =إيطاليا7
1.4152.63             =        =أسبانيا8
1.4062.62             =        =كنـدا9

1.2862.4             =        =روسيا10
1.2692.36             =        =البرازيل11
1.092              مليار دولارالهند12
981.91.8             =        =كوريا الجنوبية13
889.71.66             =        =استراليا14
886.41.65             =        =المكسيك15
804.91.5             =        =دول مجلس التعاون الخليجي16
754.91.4             =        =هولنــدا17

10.11618.8          تريليون دولار        بقية اقتصادات العالم

53.640100.00          تريليون دولار        الناتج المحلي الإجمالي العالمي

*  أوردنا الناتج المحلي الإجمالي للاتحاد الأوروبي للمقارنة فقط مع الولايات المتحدة واليابان، وهو لا يدخل في الترتيب التنازلي للاقتصادات الرئيسية، نظراً 
لورود خمسة من الدول الأعضاء فيه.

Source: CIA, The World Fact book, GDP 2007 (official exchange rate). Last updated on 15 May 2008.

الفصل الثاني
الناتج المحلي الإجمالي
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توفرت ل������دول مجلس التعاون عوائد نفطية غير مس������بوقة، 
حيث جمعت في حساباتها الجارية فائضاً بقيمة 730 مليار 
دولار خلال السنوات الخمس الماضية، شكلت ما أطلق عليه 
الطفرة النفطية الثانية، التي اختلفت عن سابقتها من حيث 
نضج السياس������ات الاقتصادية من جه������ة، وتطور دور القطاع 

الخاص من جهة ثانية.

1 -  مس���اهمة اقتص���ادات دول مجل���س التع���اون في 
الناتج المحلي الإجمالي العالمي:

ف������ي ضوء ارتفاع وتيرة نموه������ا الاقتصادي، أصبح تكتل 
دول المجلس يحظى بأهمية نسبية أكبر في الاقتصاد العالمي، 
فاحتل المرتب������ة 16 بين أهم الاقتص������ادات التي تكون الناتج 
المحل������ي الإجمالي العالمي عام 2007 كم������ا يوضح )الجدول 
1-3(. ويتأخر ترتيبها هذا مرتبة واحدة عن ترتيبها السابق 
في عام 2006، وذلك راج������ع إلى أن الاقتصادات الخليجية 
واصلت أداءها المتميز عام 2007، ولكن بدرجة أقل من مستوى 
 الأداء القياس������ي المسجل في العام الس������ابق، ما هيأ الفرصة 
لاس������تراليا التي كانت تحتل المرتبة 16 في عام 2006 بناتج 
محلي إجمالي بل������غ 645 مليـار دولار، لأن تتقدم إلى المرتبة 
14 بن������اتج وص������ل إلى 890 ملي������ار دولار ف������ي 2007. بينما 
تراجعت المكس������يك من المرتبة 13 في عام 2006 إلى المرتبة 

15 في 2007.

والدول الخمس عش������رة التي تسبق دول مجلس التعاون 
في الترتيب، تتكون من مجموعتين: الأولى – مجموعة الدول 
الصناعية الثمانية الكبار: الولايات المتحدة الأمريكية، اليابان، 
ألمانيا، المملكة المتحدة، فرنس������ا، إيطاليا، اس������بانيا، وكندا. 
والثانية – مجموعة أكبر س������بع اقتصادات نامية رئيس������ية، 
وتش������مل: الصين، روس������يا، البرازيل، الهند، كوريا الجنوبية، 
اس������تراليا، والمكس������يك. ورغم التطور الملحوظ الذي شهدته 
الاقتصادات السابقة خلال الفترة الأخيرة، وبخاصة الصين 
)الت������ي تحتل المركز الرابع في التصني������ف وبفارق لا يتجاوز 
عشرة مليارات دولار فقط عن ألمانيا في المركز الثالث(، فإن 
الاقتصادات الصناعية مازالت تس������يطر على أكثر من ثلثي 
الناتج المحلي الإجمالي العالمي، فالاتحاد الأوروبي والولايات 
المتح������دة واليابان أنتجت مجتمع������ة 66% من الناتج المحلي 
الإجمالي العالمي عام 2007، والدول النامية الس������ائرة على 

طريق التحول إلى نظام السوق أنتجت 18% فقط.

بالأس���عار  الإجمال���ي  المحل���ي  الن���اتج  تط���ور   -  2
الجارية:

يب���ي��ن )الج������دول 1 - 4(، أن مجم������ل الن������اتج المحل������ي 
الإجمال������ي لدول مجل������س التعاون بلغ ع������ام 2007 حوالي 
ضعف حجمه في عام 2003. ويوضح الرس������مان البيانيان 
)1-2( و )1-3( وتي������رة التصاع������د في حجم الناتج المحلي 
الإجمالي ل������دول المجلس ككل ولكل دول������ة بمفردها خلال 
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)الرسم البياني 3-1(
تطور الناتج المحلي الإجمالي لدول مجلس التعاون

بالأسعار الجارية بين عامي 2003 و2007
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111.3
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الإمارات البحرين السعودية عمان قطر الكويت
الدول

مليار دولار

)الجدول 4-1(
تطور الناتج المحلي الإجمالي لدول مجلس التعاون بالأسعار الجارية

للفترة  1998 – 2007
)القيمة: بمليارات الدولارات الأمريكية(

متوسطالدولة
2002-1998

2003200420052006 2007
تقديرات

2008
توقعات 

معدل
 النمو 

الاسمى 
2006

معدل
 النمو 

الاسمى 
2007

17.9%25.6%63.688.6103.8133163.3192.6239.9الإمارات

8.2%17%7.49.711.213.515.817.120.9البحرين

7.7%10.5%173.6214.9250.7315.8349.1376464.4السعودية

12.3%15.5%1821.824.830.935.740.150.5عمان

28.6%24%15.523.531.742.552.767.898.3قطر

12.8%22.2%33.447.859.480.898.7111.3145.1الكويت

12.5%16%311.4406.3481.6616.4715.4804.91019.2الإجمالي

Source: IMF; Regional Economic Outlook, Middle East and Central Asia, May 08, Table no. 2, p. 45. والنسب المئوية تم حسابها من قبل الباحث

سنوات الفترة 2003 – 2007.
وتكشف مقارنة بيانات 2006 مع بيانات 2007 )الجدول 
1 – 4( عن تراجع معدل النمو الاسمي لاقتصادات دول مجلس 
التعاون من 16% عام 2006 إلى 12.5% عام 2007، وشمل 

هذا التراجع خمساً من اقتصادات دول المجلس عدا قطر التي 
حققت ارتفاع������اً في قيمة الناتج المحلي الإجمالي عام 2007 
بلغ 28.6% مقارنة بنحو 24% في العام السابق. ويعكس هذا 
التراجع عدم مواكبة الإنتاج النفطي في بعض الدول الخليجية 
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للطل������ب المتزايد على نفوطها. ولكنه ف������ي الوقت ذاته لا ينفي 
اس������تمرارية التنامي الملحوظ في حجم الإنفاق الاس������تثماري 
بش������قيه الحكومي والخاص، ش������املًا انط���ل��اق ظاهرة المدن 
الاقتصادية خلال عام 2007، والمش������اريع التنموية والعمرانية 

الضخم������ة، خصوصاً ف������ي مجال البنى التحتي������ة والصناعات 
البتروكيماوي������ة، ويرفد ذلك كله تزاي������د وتيرة نمو دور القطاع 
الخ������اص ف������ي معظم هذه الأنش������طة خلال الس������نوات القليلة 
الماضية، وتواصل مس������يرة الإصلاحات الاقتصادية الش������املة 

باتجاه التحول نحو مزيد من الانفتاح.

وعلى صعيد آخر، وم������ن واقع بيانات )الجدول 1 - 4(، 
بلغت نس������بة نمو مجمل الناتج المحلي الإجمالي لدول مجلس 
التع������اون خلال الفت������رة 2003 - 2007 نحو 98.1%. وقد 
تفاوتت نسب النمو بين دول المجلس، فبلغت أعلاها في قطر 
188.5%، ث������م الكوي������ت 132.8%، فالإم������ارات %117.4، 
وعم������ان 83.9%، والبحري������ن 76.3%، والس������عودية %75. 
وانعك������س تفاوت نس������ب النمو ه������ذه في تف������اوت الحصص 
النسبية لمس������اهمة الناتج المحلي الإجمالي في مجمل الناتج 
المحل������ي الإجمالي لدول المجلس ب���ي��ن عامي 2003 و 2007 

كما هو واضح في )الجدول 1 - 5(. 

والملاح������ظ أن الناتج المحلي الإجمالي للس������عودية، رغم 
تراجع مس������اهمته النس������بية بأكثر من ستة نقاط مئوية؛ فإنه 
ل������م يبتعد كثيراً عن كونه يمث������ل نصف مجمل إجمالي الناتج 
المحل������ي الإجمالي لدول المجلس، ويليه بف������ارق كبير اقتصاد 

الإمارات الذي يقترب من كونه يمثل ربع قيمة هذا الناتج.

)الجدول 1 - 5(
الثقل الاقتصادي لاقتصادات دول مجلس التعاون

عامي 2003 و 2007

الدولــــــة
المساهمات 
النسبية % 

2003

المساهمات 
النسبية % 

2007

23.9 %21.8 %الإمارات

2.1 %2.4 %البحرين

46.7 %52.9 %السعودية

5 % 5.4 %عمان

8.4 %5.8 %قطر

13.8 %11.8 %الكويت

مجمل الناتج 
المحلي الإجمالي 

لدول المجلس
100100

المصدر -  )الجدول 1 - 3(

)الرسم البياني 4-1(
الثقل الاقتصادي لاقتصادات دول مجلس التعاون

عامي 2003 و 2007

التوزيع النسبي لمجمل الناتج المحلي الإجمالي لدول المجلس 
على الاقتصادات القطرية 2003

التوزيع النسبي لمجمل الناتج المحلي الإجمالي لدول المجلس 
على الاقتصادات القطرية 2007
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3 -  تط���ور الن���اتج المحل���ي الإجمال���ي بالأس���عار 
الثابتة لعام 2000:

ارتفعت معدلات النمو الحقيقي لاقتصادات دول مجلس 
التعاون مجتمعة منذ نهاية عام 2003، وسجلت نحو %7.1 
عام 2004 و8.1% عام 2005، ثم تراجعت قليلًا إلى %6.4، 
5.6% ف������ي عامي 2006 و 2007 على التوالي، ومن المتوقع 
أن تستأنف ارتفاعها في عام 2008 )الجدول 1 - 6(. هذه 
التطورات في مجموعها تعكس الأداء المتميز لاقتصادات هذه 
الدول خلال الس������نوات الخمس الماضي������ة. وغني عن التكرار 
أن المحرك الأساس������ي لهذا الانجاز هو أس������عار النفط التي 
تج������اوزت 140 دولاراً للبرميل في يونيو 2008، ما أدى إلى 
ارتفاع قيمة العائدات النفطية لهذه الدول، وتوجيه جزء منها 
أكبر حجماً )مقارنة بما كان س������ائداً قب������ل 2003( إلى دعم 
النش������اط الاقتصادي القوي في القطاع غير النفطي، خاصة 
وأن الاقتص������ادات الخليجية لم تتأث������ر بالاضطرابات المالية 
التي تعرضت لها كثير من الاقتصادات المتقدمة، وتحس������نت 
أوض������اع الاقتصاد الكلي فيه������ا نتيجة ل���ل��إدارة الاقتصادية 
الس������ليمة، التي س������ارت خطوات متقدمة على طريق تطبيق 

الإصلاحات الهيكلية.

ويلاح������ظ من )الج������دول 1 - 6( أن قطر، ه������ي الدولة 
الوحيدة الت������ي تضاعف معدل نموه������ا الحقيقي من %7.7 
عام 2006 إلى 14.2% عام 2007، ويتوقع أن تحافظ عليه 
في العام التالي، ولعل ذلك يعزى إلى ش������دة الطلب الخارجي 
على صادرات هذا البلد المتزايدة من الغاز الطبيعي المسيل، 
واس������تمرار النم������و القوي ف������ي الطلب المحلي الاس������تهلاكي 

والاستثماري.

وسجل اقتصاد الإمارات معدلات نمو حقيقي لا تقل عن 
7% خ���ل��ال الفت������رة 2004 – 2007، بل وصلت إلى %9.2 
ع������ام 2005، وهذا يعكس تميز هذا الاقتصاد باعتباره يأتي 
في طليعة الاقتصادات الخليجية التي قطعت مراحل متقدمة 

على طريق تنويع هياكلها الاقتصادية.

أما ف������ي الكويت، فقد ارتفع مع������دل النمو الحقيقي إلى 
17.6% عام 2004، وس������جل 13.8% عام 2005، ليس������تقر 

بحدود 6% عامي 2006 و 2007.

4 -  تطور مساهمة قطاع النفط في الناتج المحلي 
الإجمالي:

من المع������روف أن إنت������اج وتصدير النفط الخ������ام والغاز، 
وتطوير الصناع������ات الهايدروكربوني������ة )الصناعات النفطية 

)الجدول 1 - 6(
تطور الناتج المحلي الإجمالي لدول مجلس التعاون بالأسعار الثابتة لعام 2000

للفترة )2003 – 2007(
)القيمة: مليار دولار أمريكي(

2003200420052006الدول

معدلات النمو الحقيقي %

200420052006 2007
تقديرات

 2008
توقعات

82.989.197.3104.27.59.27.17.46.3الإمارات

9.49.910.711.35.38.15.66.66.2البحرين

203.6214.4229.4243.25.3764.14.8السعودية

22.22323.925.33.63.95.96.47.4عمان

21.222.423.525.36.24.97.714.214.1قطر

43.350.957.961.717.613.86.64.66الكويت

382.5409.7442.74717.18.16.45.66.1الإجمالي

المصدر – بيانات 2003 – 2006: ملف الخليج الإحصائي )منظمة الخليج للاستشارات الصناعية، الدوحة، أغسطس 2007(، الجدول 2 - 8، ص ص 74 – 76 
For 2007 – 2008 Data: IMF; Regional Economic Outlook, Middle East and Central Asia. Table no. 1,P.44.
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والبتروكيماوي������ات(؛ كانا الداعمين الأساس������يين لنمو معظم 
اقتص������ادات دول مجلس التعاون. وإذا كانت مس������اهمة قطاع 
النفط والغاز في تكوين الناتج المحلي الإجمالي لدول المجلس 
قد س������جلت ارتفاعاً كبيراً إبان الطفرة النفطية الأولى أوائل 
الس������بعينات، فإنها عادت للتراجع بع������د ذلك وفي خط موازٍ 
لجهود تنمية القطاعات غير النفطية حتى بلغت 34.2% في 
عام 2002. لكن التطورات التي شهدها سوق النفط العالمي 
في النص������ف الثاني من عام 2003، أفض������ت إلى ارتفاعات 
متتالي������ة في أس������عار النفط عل������ى مدى الس������نوات الخمس 
الماضية، لتعود مس������اهمة قط������اع النفط ف������ي الناتج المحلي 
الإجمالي لدول مجلس التعاون للارتفاع من جديد، وتس������جل 
47.9% بالأس������عار الجارية في نهاية عام 2006 )الجدول 1 

- 7(، أما إذا تابعنا مس������اهمة قطاع النفط في الناتج المحلي 
الإجمالي الخليجي محسوبة بأسعار عام 2000 الثابتة، فإن 
النتيج������ة الأهم التي تلاحظها هي أن ارتفاع هذه المس������اهمة 
كان مح������دوداً، ولم يتج������اوز 1% )من 35.5% إلى %36.5( 

)الجدول 1 - 8(.

وم������ن العلام������ات البارزة للطف������رة النفطي������ة الثانية على 
اقتص������ادات دول مجل������س التعاون، أن حكوم������ات هذه الدول 
تعلمت من تجاربها الس������ابقة، وأحرزت تقدماً ملحوظاً على 
صعيد اس������تغلال الوفرة الاقتصادية القائمة، وتبنت خطوات 
إصلاحية جوهرية على مستوى الإدارة الاقتصادية، غير أن 
نجاحه������ا على جبهة تنويع مصادر الدخ������ل كان محدوداً إلى 

حدٍ بعيد.

)الجدول 7-1(
تطور التوزيع النسبي للناتج المحلي الإجمالي لدول مجلس التعاون
حسب النشاط الاقتصادي بين عامي 2002 و 2006 بالأسعار الجارية

)القيمة: مليار دولار أمريكي(

دول مجلس التعاون
20022006

القيمة مليار 
القيمة مليار % للإجماليدولار

% للإجماليدولار

12.83.715.12.1الزراعة والصيد والغابات

119.634.2343.347.9المناجم والمحاجر والنفط

36.810.569.49.7الصناعات التحويلية

5.31.58.21.1الكهرباء والماء والغاز

20.65.933.54.7البناء والتشييد 

318.9507التجارة والمطاعم والفنادق

19.15.531.44.4النقل والاتصالات والتخزين

13.73.934.44.8المال والتأمين والعقارات 

23.96.834.94.9الإسكان

55.615.982.611.5الخدمات الحكومية

10.4314.22الخدمات الأخرى

348.899.8717.2100.00الناتج المحلي الإجمالي بسعر التكلفة

-- 0.90.20.1صافي الضرائب غير المباشرة

349.7100.00717.1100.00الناتج المحلي الإجمالي بسعر السوق

المصدر- منظمة الخليج للاستشارات الصناعية؛ ملف الخليج الإحصائي 2007، الجدول 2-2. ص ص 54 – 56، والجدول 2 – 3 ص ص 60 – 62.
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ويلاح������ظ من تتبع بيان������ات )الج������دول 1 - 9( ارتفاع 
مس������اهمة قطاع النفط في الناتج المحلي الإجمالي لدولة 
قطر من 57% عام 2002 إلى 62% عام 2006 بالأسعار 
الجارية. وبالرغ������م من كون إنتاج النفط قليل نس������بياً في 
قطر، إلا أنها تعتمد على نطاق واس������ع على صناعة الغاز، 
فهي تعالج ما نس������بته 14% م������ن الاحتياطيات المؤكدة من 
الغاز في العالم. وفي مطلع نوفمبر 2007 أعلنت الحكومة 
القطرية - عن طريق شركة قطر للبترول - أنها ستستثمر 
أكثر م������ن 300 ملي������ار دولار لزيادة إنت������اج النفط والغاز. 
وتجدر الإش������ارة إلى أن������ه مع ازدياد إنت������اج الغاز الطبيعي 
وارتفاع أس������عار النفط بلغ معدل نم������و قطاع النفط والغاز 

)الجدول 1 - 8(
تطور التوزيع النسبي للناتج المحلي الإجمالي لدول مجلس التعاون

حسب النشاط الاقتصادي بين عامي 2002 و 2006 بأسعار عام 2000 الثابتة
)القيمة: مليار دولار أمريكي(

دول مجلس التعاون
20022006

% القيمة مليار دولار
% للإجماليالقيمة مليار دولارللإجمالي

12.63.615.13.2الزراعة والصيد والغابات

12435.5171.836.5المناجم والمحاجر والنفط

35.510.249.210.4الصناعات التحويلية

5.61.68.31.8الكهرباء والماء والغاز

19.65.626.65.6البناء والتشييد 

29.78.539.48.4التجارة والمطاعم والفنادق

18.95.427.35.8النقل والاتصالات والتخزين

32.89.4449.3المؤسسات المالية والتأمين 

11.33.215.83.3خدمات عقارية وخدمات الأعمال

54.515.66714.2منتجو الخدمات الحكومية

113.213.72.9خدمات أخرى

9.22.611.82.5ناقصاً: الخدمات المصرفية المحتسبة

346.499.1466.499الناتج المحلي الإجمالي بأسعار التكلفة

3.20.94.71زائداً رسوم الواردات

349.6100.00471.1100.00الناتج المحلي الإجمالي بقيمة المشتري

المصدر- منظمة الخليج للاستشارات الصناعية؛ ملف الخليج الإحصائي 2007، الجدول 2-8 ص ص 74 - 76، والجدول 2 - 9 ص ص 80 - 82.

في قطر نحو 29% عام 2006.

وتأت������ي الكويت ثاني������ة بعد قطر من حيث ارتفاع نس������بة 
مس������اهمة قط������اع النفط في الناتج المحل������ي الإجمالي، حيث 
بلغ������ت 55% ع������ام 2006 مرتفعة م������ن 38.2% عام 2002 
)الجدول 1– 9(. ثم الس������عودية ثالثة بارتفاع نسبة مساهمة 
قط������اع النفط م������ن 33.5% إل������ى 50.3% خ���ل��ال العامين 
المذكورين، والواقع أن نمو الناتج المحلي الإجمالي للسعودية 
يرتبط ارتباطاً وثيقاً بقطاع النفط، فقد ترتب على انخفاض 
إنتاج النفط في الس������عودية م������ن 9.5 مليون برميل يومياً في 
أغس������طس 2006 إلى 8.6 في م������ارس 2007، تراجع معدل 
النمو الحقيقي للناتج المحلي الإجمالي من 4.3% عام 2006 
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إلى 4.1% عام 2007، وارتفعت مس������اهمة قطاع النفط في 
الناتج المحلي الإجمالي لسلطنة عمان من 42% إلى %49، 
مع الإش������ارة هن������ا إلى أن إنت������اج عمان من النف������ط أخذ في 

التناقص نتيجة ارتفاع تكاليف إنتاجه.

وتأتي الإمارات خامس������ة بمعيار نسبة مساهمة قطاع 
النفط في الناتج المحلي الإجمالي والبالغة 35% في عام 
2007 مقابل 36% في العام السابق، وتراجع هذه النسبة 
يعكس ارتفاع درجة تنوي������ع الهيكل الاقتصادي للإمارات، 
ويشير إلى استمرار نمو مساهمة القطاعات الاقتصادية 

غير النفطية في الناتج المحلي الإجمالي. ولا تسبقها في 
تنوع هيكلها الاقتصادي سوى البحرين، التي تحتل المرتبة 
الأول������ى بمعيار درجة تنوع الهي������كل الاقتصادي وانخفاض 
مس������اهمة النفط في الناتج المحلي الإجمالي إلى %23.3 

عام 2006.

5 - تطور الناتج المحلي الإجمالي غير النفطي:

عل������ى الرغم من الارتفاعات المتتالية وغير المس������بوقة 
في أس������عار النفط الخام، واقتراب سعر برميل النفط من 
مستوى 100 دولار للبرميل في نهاية 2007؛ فقد استعادت 
القطاعات الاقتصادي������ة غير النفطية في اقتصادات دول 
مجلس التعاون نشاطها وقوة اندفاعها، وبخاصة قطاعات 
البناء والتش������ييد، والعقار، والصناعات التحويلية، ناهيك 
عن القطاع المالي والمصرفي الذي تجاوز الصعوبات التي 
مرت بها أسواق المال المحلية عام 2006، ولم يتأثر بأزمة 
الائتم������ان العقاري التي تعرضت لها البنوك والمؤسس������ات 

المالية الأمريكية والأوروبية.

ولعل من أهم انجازات اقتصادات دول مجلس التعاون 
خ���ل��ال الفت������رة 2003 - 2007؛ ه������و إفس������احها المجال 
أمام تعزيز مش������اركة القطاع الخاص ف������ي جهود التنمية 
والإصلاح، ما أسهم في تعزيز نمو الناتج المحلي الإجمالي 
غير النفطي لدول المجلس، وتس������جيله معدل نمو متوسط 
بل������غ 7.6% خلال الفترة المذك������ورة )الجدول 1 - 10(، مع 
بداي������ة مرتفعة عند 14.4% عام 2003، ونهاية للفترة ما 

زالت مرتفعة عند 9% عام 2007.

ووفق������اً لتقدي������رات صن������دوق النقد الدول������ي)12(، فإن 
قطاع������ات الإنت������اج المحل������ي الإجمالي غي������ر النفطي في 
اقتصادات دول مجلس التعاون تس������تأثر بأكثر من %75 
من المش������اريع الاس������تثمارية المعدة للتنفيذ في الس������نوات 
الخمس المقبل������ة وبتمويل يصل إلى أكث������ر من 800 مليار 
دولار أمريكي. ويقدر الصندوق أن يبلغ حجم الاستثمارات 
الخليجي������ة المحلية م������ا يربو على 55% م������ن حجم الناتج 
المحلي الإجمالي غي������ر النفطي لدول مجلس التعاون عام 

.2007

وعل������ى الرغم من وج������ود بعض التباين في مس������ارات 
تطور القطاعات غير النفطية في اقتصادات دول مجلس 

)الجدول 1 - 9(
تطور المساهمة النسبية لقطاع النفط والغاز في 

الناتج المحلي الإجمالي لدول مجلس التعاون بالأسعار 
الجارية بين عامي 2002 و2006

2002دول مجلس التعاون
بالمائة

2006
بالمائة

36 %27 %الإمارات

23.3 %24.7 %البحرين

50.3 %33.5 %السعودية

49 %42 %عمان

62 %57 %قطر

55 %38.2 %الكويت

47.9 %34.2 %الإجمالي

المص������در - منظم������ة الخلي������ج للاستش������ارات الصناعي������ة; مل������ف الخلي������ج 
الإحصائي2007، الجدول 2 - 3 ص ص 60 - 62.

التعاون؛ فقد شهدت السنوات الأخيرة تزايداً في عمليات 
الخصخصة في بعض ه������ذه الاقتصادات، وخاصة ضمن 
قطاع������ات الاتصالات والبنوك والنقل. كما ش������هدت قفزة 
في مشاريع تطوير البنية التحتية والتشريعات الاقتصادية 

المساندة.

فالنم������و الاقتص������ادي القوي ال������ذي س������جله اقتصاد 
الإمارات خلال الفترة 2003 – 2006 كما يبين )الجدول 
1 – 10( جع������ل مع������دل نمو الناتج المحل������ي الإجمالي غير 
النفطي للإمارات من خانتين عش������ريتين، فهو ينطلق من 
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أساس متين، تسنده تشريعات وسياسات مستقرة وحافزة 
للاس������تثمار، انعكس������ت بج���ل��اء في نم������و القطاعات غير 
النفطية، وبخاصة قطاع الصناعات التحويلية التي اسهم 
بحوالي 13% من الناتج المحلي الإجمالي)13( عام 2007، 
حيث تنوعت نش������اطاته س������واء في الصناعات النفطية أو 
الغاز المسيل أو المصانع القائمة في المناطق الحرة بالدولة. 
ويليه في الترتيب قطاع التجارة بنس������بة تقارب 11%. ثم 
قطاعي البناء والتشييد والعقار، حيث لم ينحصر الجهد 
الذي بذل في هذي������ن القطاعين في زيادة عدد الوحدات 
الس������كنية من 597 ألف وح������دة عام 2005 إلى 637 عام 
2007، بل امتد إلى تحس���ي��ن نوعية المساكن، وأفسح في 
المجال لتأس������يس ش������ركات وطنية عقاري������ة عملاقة تقوم 

بتنفيذ هذه الوحدات السكنية.

أم������ا القطاعات غير النفطية ف������ي الاقتصاد القطري 
فقد س������جلت معدل نمو غير مس������بوق بل������غ 24.6% عام 
2004، و13.1% عام 2005 )الجدول 1 – 10(. ما يبشر 
بازده������ار اقتصادي واضح، بدت معالم������ه في انجاز طفرة 
متنامية من المش������اريع، وزيادة في الاس������تثمارات الداخلية 
سواء كانت استثمارات قطرية صرفة، أو عبر شراكات مع 

)الجدول 10-1 (
تطور معدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي غير النفطي

لاقتصادات دول المجلس، للفترة 2003 – 2007
)التغير السنوي بالمائة(

2007 2003200420052006الدولــة
تقديرات

2008
 توقعات

11.212.610.810.48.77.3الإمارات

9.110.711.687.77.4البحرين

3.74.65.26.36.66.4السعودية

6.58.57.38.498.5عمان

7.324.613.1101010قطر

15.312.911.499.89.2الكويت

14.45.76.52.492.9الإجمالي

Source: IMF; Regional Economic Outlook, Middle East and Central Asia, May 2008, Table  no.4, P. 47.

شركات عالمية من أجل تنمية وتطوير قطاعات الاتصالات 
والسياحة والنقل الجوي. وفي الوقت ذاته، أصبح للقطاع 
الخ������اص دور أساس������ي في عملي������ة التنمي������ة الاقتصادية 
والاجتماعية. ومن المؤشرات الأساسية على هذا التحول 
خصخصة العديد من الشركات والمصارف، وتحول شركة 
الخطوط الجوي������ة القطرية إلى ش������ركة خاصة. ويضاف 
إل������ى ذلك كل������ه التقدم الملح������وظ لدولة قط������ر في مجال 
إقامة وتنظيم ما يس������مى بس������ياحة المؤتمرات الاقتصادية 

والرياضية والعلمية.

6 -  الإنفاق على الناتج المحلي الإجمالي:

يتضح م������ن )الجدول 1 – 11( أن قيمة الناتج المحلي 
الإجمال������ي لدول مجل������س التعاون بالأس������عار الجارية قد 
ارتفعت من 349.7 ملي������ار دولار عام 2002 إلى 718.5 
ملياراً عام 2006، أي بزيادة بلغت 368.8 ملياراً وبنسبة 
105.5% ومتوسط سنوي )21.1%(. وتعود هذه الزيادة 
إلى س������ببين أساس������يين: أولهما؛ ارتفاع ف������ي قيمة الطلب 
المحلي بلغ حجمه 189 مليار دولار ونسبتها 64.1%، مع 
تراجع الأهمية النس������بية للطل������ب المحلي في تكوين الناتج 
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المحل������ي الإجمالي من 84.3% ع������ام 2002 إلى %67.4 
عام 2006. وثانيهم������ا؛ ارتفاع في قيمة الطلب الخارجي 
خ���ل��ال الفترة ذاتها بل������غ 179.8 مليار دولار أي بنس������بة 
328.7%، أو ما يفوق خمسة أضعاف نسبة الارتفاع في 
الطل������ب المحلي، الأمر الذي زاد الأهمية النس������بية للطلب 
الخارج������ي في تكوين الناتج المحلي الإجمالي من %15.6 

عام 2002 إلى 32.6% عام 2006.

وبتحليل مكونات الطل������ب المحلي نلاحظ؛ أن الزيادة 
ف������ي الطلب المحلي ب���ي��ن عام������ي 2002 و2006، جاءت 
من عاملين أيضاً: الأول؛ الزيادة في الاس������تهلاك الكلي 
والبالغ������ة 119.8 مليار دولار، أي بنس������بة زيادة %53.6 
وبمتوس������ط س������نوي يربو على 10.7%، وه������و يزيد عن 

متوس������ط معدل التضخم المس������جل في هذه الدول خلال 
الفت������رة 2002 – 2006 والبالغ 2.1% حس������ب بيانات 

صندوق النقد الدولي.

ومن جه������ة أخرى، وخلال الفت������رة 2002 – 2006، 
نلاحظ أن الاستهلاك العام قد ازداد حجمه بنحو 53.4 
مليار دولار، أي بنسبة 66.7%. أما الاستهلاك الخاص 
فق������د ارتفع حجم������ه بنح������و 66.4 مليار دولار وبنس������بة 
46.3%. بمعنى أن متوس������ط الاستهلاك الخاص للفرد 
في دول مجلس التعاون الخليجي، قد ارتفع مما متوسطه 
4000 دولار س������نوياً خلال عقد التسعينيات إلى 5700 
دولار عام 2006. والملاحظة الأخيرة حول الاس������تهلاك 
الكلي )الاستهلاك العام + الاستهلاك الخاص( هي؛ أن 

)الجدول 1 - 11(
تطور الإنفاق على الناتج المحلي الإجمالي بدول مجلس التعاون

بالأسعار الجارية، للفترة 2002 – 2006
)القيمة: بمليارات الدولارات الأمريكية(

مكونات الناتج المحلي 
الإجمالي

20022003200420052006

% للإجماليالقيمةالقيمةالقيمةالقيمة% للإجماليالقيمة

180.122.987.196.2112.3133.518.6- الاستهلاك العام

2143.541153.3174.5189209.929.2- الاستهلاك الخاص

3- الاستهلاك الكلي
2+1 =    

223.663.9240.4270.7301.3343.447.8

471.420.484.395.5118.9140.619.6- الاستثمارات

5- الطلب المحلي 
4+3 =     

29584.3324.7366.2420.248467.4

6- صادرات السلع 
    والخدمات

179.751.4228.6303.4423.1506.970.5

7- ناقصاً واردات 
    السلع والخدمات

12535.8147.8186.6231.1272.437.9

8- الطلب الخارجي 
7-6 =     

54.715.680.8116.8192234.532.6

الناتج المحلي الإجمالي 
8+5 =     

349.7100.00405.5483612.2718.5100.00

المصدر - منظمة الخليج للاستشارات الصناعية؛ ملف الخليج الإحصائي 2007، الجدولان 2 - 4 و 2 – 5، ص ص 64 – 68.
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أهميته النس������بية بين 2002 و 2006 قد انخفضت من 
63.9% إلى %47.8.

والعام������ل الثان������ي وراء زي������ادة الطل������ب المحل������ي؛ هو 
الاس������تثمارات أو التكوين الرأس������مالي الإجمالي. ويبين 
)الجدول 1 – 11( أن������ه بالرغم من الانخفاض الطفيف 
بنسبة مساهمة الاستثمارات في الناتج المحلي الإجمالي 
من 20.4% عام 2002 إل������ى 19.6% عام 2006، فقد 
ارتفعت قيمة التكوين الرأسمالي الإجمالي في هذه الفترة 
بنحو 69.2 مليار دولار، أي بنس������بة 97%، وبمتوس������ط 
س������نوي يبلغ 19.4%، وهي نسبة تفوق نسبة الزيادة في 
الاستهلاك الكلي، وتعكس اتجاه دول مجلس التعاون نحو 
توجيه جزء من فوائضها المالية نحو الاستثمار الإنتاجي 
ف������ي مجال تطوير البنى التحتي������ة، وإطلاق مجموعة من 

المش������اريع ف������ي قطاعات البن������اء والتش������ييد والصناعات 
التحويلية، ومشاريع البتروكيماويات بصفة خاصة.

ويبين )الجدول 1– 12( ارتفاع إجمالي تكوين رأس 
المال الثابت في اقتصادات دول مجلس التعاون بالأسعار 
الجاري������ة إلى 134.3 مليار دولار في عام 2006، بزيادة 
83.4 مليار، وبنسبة حوالي 164% مقارنة بعام 1996. 
وتباينت وتي������رة الارتفاع فيما ب���ي��ن الاقتصادات فرادى، 
حيث حققت قطر أعلى نس������بة )422%(، تلتها الكويت 
)332%(، ثم عم������ان )209.5%(، فالبحرين )%200(، 
والإمارات )135.6%(، فالسعودية )116.4%(، كما في 

)الرسم البياني 1 – 5(.

وإلى جانب اختلاف نس������ب التطور في تكوين رأس 
المال الثابت، ثم������ة اختلاف بين دول المجلس في هيكل 

)الجدول 1 – 12(
تطور إجمالي تكوين رأس المال الثابت لدول مجلس التعاون بالأسعار الجارية

للفترة 1996 - 2006
)القيمة: بالمليار دولار أمريكي(

              السنة
المجموعالكويتقطرعمانالسعوديةالبحرينالإماراتالمبلغ

199613.40.327.52.13.24.450.9

199714.50.429.22.83.94.154.9

199814.80.430.23.43.24.856.8

199915.10.431.62.32.34.456.1

200016.10.332.92.43.53.959.1

200116.80.533.72.54562.5

200217.10.834.22.566.667.2

200319.80.739.53.48.27.979.5

200422.30.741.75.18.710.889.3

200528.40.750.55.614.217116.3

200631.80.959.56.416.719134.3

المصدر -  منظمة الخليج للاستشارات الصناعية؛ ملف الخليج الإحصائي 2007، الجدولان 6 - 2 و 7 – 2، ص ص 69 - 70.
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)الرسم البياني 1 - 5 (
إجمالي تكوين رأس المال الثابت لدول مجلس التعاون

حسب الدولة عامي 1996 و 2006
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التوزيع النسبي لإجمالي تكوين رأس المال الثابت على 
اقتص������ادات دول المجل������س في كل م������ن عامي 1996 و 
2006 كما يتضح من )الرسم البياني 1 – 6(. إذ ارتفع 

النصيب النسبي لكل من قطر والكويت من 6.2% إلى 

)الرسم البياني 1 – 6(
التوزيع النسبي لإجمالي تكوين رأس المال الثابت لدول مجلس التعاون

حسب الدولة – عامي 1996 و 2006

السعودية
% 54.0

19962006

الإمارات
% 26.4

البحرين
% 0.6

الكويت
% 8.7

عمان
% 4.1

قطر
% 6.2

السعودية
% 44.30

الإمارات
% 23.7

البحرين
% 0.7

الكويت
% 14.1

عمان
% 4.8

قطر
% 12.4

12.4%، ومن 8.7% إلى 14.1% على التوالي، بينما 
تراجع النصيب النس������بي لكل من السعودية والإمارات 
م������ن 54% إلى 44.3%، وم������ن 26.4% إلى %23.7 

على الترتيب.
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ثانياً- نصيب الفرد من الناتج المحلي 
الإجمالي:

من الطبيعي أن يعزز الازدهار الذي شهدته اقتصادات 
دول مجلس التعاون خلال السنوات الخمس الماضية من 
مس������توى معيشة المواطنين، ويس������ارع في ارتفاع نصيب 
الفرد م������ن الناتج المحلي الإجمالي بالأس������عار الجارية. 

وهذا ما حصل فعلًا، حيث س������جل هذا »النصيب« بين 
عامي 2002 و 2007 نس������بة نم������و بلغت نحو %96.5 
لدول المجلس مجتمعة، رغم ما ش������هدته هذه الفترة من 
نمو س������كاني سريع في معظم هذه الدول. علماً أن هذه 
النس������بة وصلت إل������ى 13.3% في ع������ام 2006 مقارنة 
بالعام السابق، و 8.8% عام 2007 مقارنة بعام 2006 

)الجدول 1 - 13(
تطور نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي في دول مجلس التعاون

بالأسعار الجارية، للفترة 2002 – 2007
)القيمة: بالألف دولار أمريكي(

تقديرات20022003200420052006دول مجلس التعاون
2007

نسبة النمو للفترة
2007- 2002

2008
توقعات 

90.750.4 %22.524.927.632.438.642.9الإمارات

112.431.3 %12.113.715.618.321.125.7البحرين

76.118.7 %8.89.811.113.714.715.5السعودية

8819.5 %8.38.91012.31415.6عمان

156.395.2 %28.432.841.953.362.972.8قطر

112.742.2 %15.818.821.6273133.6الكويت

إجمالي دول مجلس 
التعاون* 

11.312.714.51820.422.2% 96.527.2

* حسبنا نصيب الفرد الخليجي من الناتج المحلي الإجمالي لدول مجلس التعاون بالأسعار الجارية من واقع بيانات الناتج المحلي الإجمالي وبيانات عدد السكان لدول 
 Source: IMF; World  Economic Outlook Database, April 2008, Edition. مجلس التعاون، التي ينشرها صندوق النقد الدولي على قاعدة بياناته

22.2
20.4

18
14.5

12.7
11.3

)الرسم البياني 1 - 7(
تطور نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي لدول مجلس التعاون

بالأسعار الجارية، للفترة 2002 - 2007
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)الجدول 1 – 13(، و)الرسم البياني 1 – 7(.

وهكذا، تشير التوقعات إلى أن معدل دخل الفرد 
في دول المجلس الس������ت س������يبلغ عام 2008 أكثر من 
)27.2( أل������ف دولار أمريك������ي، متراوحاً بين )95.2( 

)الرسم البياني 1 - 8(
تطور نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي لدول مجلس التعاون بالأسعار الجارية

حسب الدول بين عامي 2002 و 2007
2002
2007

80

70

60

50

40

30

20

10

0
الإماراتالبحرينالسعوديةعمانقطرالكويت

ألف دولار

الدول

22.5

42.9

12.1

25.7

8.8
15.5

8.7
15.6

28.4

72.6

15.8

33.6

أل������ف دولار ف������ي قط������ر، و )18.7( أل������ف دولار في 
الس������عودية، مروراً بالإمارات )50.4( ألفاً، والكويت 
)42.2( ألفاً، و )31.3( ألفاً في البحرين، و)19.5( 

ألف دولار في عمان.
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 التجارة الخارجيــــة

الفصل الثالث

منذ أن بدأت أس���عار النف���ط اتجاهها التصاعدي اعتباراً 
من ربيع عام 2003؛ شهدت التجارة الخارجية لدول مجلس 
التع���اون انطلاق���ة قوية، بحيث تجاوزت قيمته���ا المقدرة لعام 
2007 ثلاثة أمثال قيمتها المسجلة لعام 2002. وتبقى هذه 
الدول أكثر انفتاحاً على التجارة مع باقي دول العالم ما دام 
قطاع النفط والغاز مهيمناً على اقتصاداتها. ويذكر أن نسبة 
حج���م التجارة الخارجي���ة إلى الناتج المحلي الإجمالي، أو ما 
يع���رف باصطلاح مؤش���ر الكثافة التجارية، ف���ي دول مجلس 
التعاون قد ارتفع من 76.4 % عام 2002 إلى 98.5 % عام 
2007، علماً بأن النسبة المقابلة للتجارة العالمية بقيت حتى 

عام 2007 بحدود 50.4 %.

أولًا - التجارة الخارجية السلعية:
1 - الصادرات السلعية:

تكش������ف بيانات )الجدول 1 - 14( ع������ن ارتفاع قيمة 
إجمالي الصادرات الس������لعية لبلدان مجل������س التعاون من 
)168( ملي������ار دولار ع������ام 2002 إل������ى )514( ملياراً عام 
2007، بمتوسط معدل نمو سنوي بلغ 41.2 %. وبالمقارنة 
مع نس������ب نمو الصادرات الس������لعية لدول المجلس فرادى، 
تبرز الكويت في المقدمة بمتوس������ط معدل نمو س������نوي بلغ 
60.8 %. وبفارق كبير، تأت������ي الإمارات في المرتبة الثانية 

)49.3 %( وقطر ثالثة )47.6 %(.

)الجدول رقم 1 - 14(
تطور إجمالي الصادرات السلعية لبلدان مجلس التعاون الخليجي

خلال الفترة 2002  –  2007
)بمليارات الدولارات الأمريكية(

بلدان مجلس التعاون 
200220032004200520062007الخليجي

معدل النمو السنوي 
المتوسط للفترة
2007 - 2002 

%52.267.293.8126.6145.8180.9الإمارات  49.3

%5.76.67.510.212.213.6البحرين  27.7

%72.593.2126.2180.5210.9195.4السعودية  33.9

%11.211.713.418.721.624.7عمان  24.1

%1113.418.725.83437.2قطر  47.6

%15.420.327.843.254.962.2الكويت  60.8

إجمالي بلدان مجلس 
41.2 %168212.4287.4405479.4514التعاون الخليجي

المصادر- الإمارات: مصرف الإمارات المركزي؛ التقرير السنوي 2007 والنشرة الاقتصادية يونيو 2007 – البحرين: بنك البحرين المركزي؛ النشرة الإحصائية مايو 
2008 - السعودية: وزارة الاقتصاد والتخطيط؛ مصلحة الإحصاءات العامة والمعلومات بالنسبة لبيانات 2002 – 2006، بيانات 2007 وبيانات الصادرات النفطية 
نشرة ساب، الربع الرابع 2007. عمان: وزارة الاقتصاد الوطني؛ النشرة الإحصائية الشهرية أبريل 2008؛ والبنك المركزي العماني؛ النشرة الإحصائية الشهرية مارس 

2008 .  قطر: مصرف قطر المركزي؛ النشرة الإحصائية الفصلية مارس 2008 – الكويت: بنك الكويت المركزي، النشرة الفصلية مارس 2008.
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وفي عام 2007، تفاوتت نس������ب نمو الصادرات السلعية 
لدول المجلس مقارنة بالعام الس������ابق، حيث جاءت الإمارات 
ف������ي المقدمة بنس������بة 24.1 %، وحل بعده������ا تنازلياً: عمان 
)14.3 %(، الكويت )13.3 %(، البحرين )11.5 %(، وقطر 
)9.4 %(، بينما تراجعت الصادرات السلعية بنحو )7.3 %(، 
وذلك نتيجة لتراجع صادراتها النفطية بالدرجة الأولى بنسبة 
12 % عل������ى خلفية تراجع إنتاج النفط الس������عودي في إطار 
محاولات دول الأوبك، وفي مقدمتها السعودية، للحفاظ على 

وتش������ير بيانات )الج������دول 1 - 16( إل������ى أن الصادرات 
النفطي������ة ما زالت تلعب دوراً مس������يطراً في هيكل الصادرات 
الس������لعية لدول مجل������س التعاون، حيث بلغ متوس������ط الأهمية 
النس������بية لهذه الصادرات للدول الس������ت خلال الفترة 2002 
– 2007 نح������و 69.6 %، بل هي ترتفع فوق هذا المتوس������ط 
في أربع دول، تأتي الكويت في طليعتها بمتوس������ط 93.7 %، 
علماً بأن الكويت هي الدولة الوحيدة التي لم تنخفض نس������بة 
صادراتها النفطية بالنس������بة لإجمالي صادراتها السلعية عن 
مس������توى 91 % طوال س������نوات الفترة المش������ار إليها. وتأتي 

توازن قوى العرض والطلب في سوق النفط العالمي.

و)الج������دول 1 - 15( يب���ي��ن ارتفاع الص������ادرات النفطية 
لإجمالي دول المجلس خلال الفترة 2002 – 2007 بمتوسط 
معدل نمو س������نوي 40.6 %. وجاءت الإم������ارات في المقدمة 
بمتوس������ط معدل نمو س������نوي بلغ 64.1 %، تلتهــــا الكويــــت 
بفارق طفيـــف )63.8 %(، ثم قطر )42.4 %(، فالسعوديـــة 

)31.9 %(، والبحريـــن )34 %(، وعمان )18.9 %(.

الس������عودية في المرك������ز الثاني بمتوس������ط 87.7 %، ثم قطر 
)80.5 %(، والبحري������ن )75.1 %(، بينما يتراجع متوس������ط 
الأهمية النس������بية ل������كل من عمان إل������ى 66.1 %، والإمارات 
إلى 35.1 %، وهذا تط������ور إيجابي يعكس تنوع هيكل الناتج 
المحل������ي الإجمالي للإمارات، ومن ثم تن������وع هيكل الصادرات 
الس������لعية، فهي لا تقتصر على النفط والمنتجات النفطية، بل 
تش������مل مروحة واسعة من الس������لع الاستهلاكية والسلع نصف 

المصنعة والمصنعة.

)الجدول رقم 1 - 15 (
تطور إجمالي الصادرات النفطية لبلدان مجلس التعاون الخليجي

خلال الفترة 2002 – 2007
         )القيمة: بالمليار دولار أمريكي(

بلدان مجلس التعاون 
200220032004200520062007الخليجي

متوسط معدل 
النمو السنوي 

للفترة
2007 - 2002 

64.1 %16.922.229.643.55871.1الإمارات

34 %44.95.67.89.210.8البحرين

31.9 %63.682110.4162187.6165السعودية

18.9 %7.47.99.113.214.314.4عمان

42.4 %9.110.91520.827.828.4قطر

63.8 %14.118.725.940.952.459.1الكويت

إجمالي بلدان مجلس التعاون 
40.6 %115.1146.6195.6288.2349.3348.8الخليجي

المصادر – انظر مصادر )الجدول 1 - 14(.
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دول خليجية في قائمة أهم خمسين دولة مصدرة 
للسلع:

خلال الس������نوات الأخي������رة، فرضت بع������ض دول مجلس 
التعاون نفسها بقوة في ميدان تصدير السلع، واحتلت مراتب 
متقدمة في قائمة أهم خمس���ي��ن دولة مصدرة للس������لع على 

مستوى العالم كما يبين )الجدول 1-17(. فالسعودية احتلت 
المرتبة 18 في القائمة المذكورة عام 2005، وفي العام التالي 
انتقل������ت إلى المرتبة 17، وهذا ينطب������ق على كل من الإمارات 
والكويت، فالأولى احتلت المرتبتين 24، 23، والثانية المرتبتين 

45، 41 خلال عامي 2005 و 2006 على التوالي.

)الجدول رقم 1 - 16 (
تطور الأهمية النسبية للصادرات النفطية في إجمالي الصادرات السلعية

لبلدان مجلس التعاون الخليجي خلال الفترة 2002 – 2007
   )نسب مئويــــة(

بلدان مجلس التعاون 
200220032004200520062007الخليجي

متوسط الأهمية النسبية 
لسنوات الفترة 
2007 - 2002 

35.1 %32.43331.634.439.839.3الإمارات

75.1 %70.274.274.776.575.479.4البحرين

87.7 %87.78887.589.78984.4السعودية

66.1 %66.167.567.970.666.258.3عمان

80.5 %82.781.380.280.681.776.3قطر

93.7 %91.692.193.294.795.495الكويت

إجمالي بلدان مجلس 
69.6 %68.5696871.272.867.8التعاون الخليجي

المصادر – انظر مصادر )الجدول 1 - 14(.

)الجدول 1 - 17(
ترتيب الدول الخليجية في قائمة أهم خمسين دولة مصدرة للسلع )القيمة بمليارات الدولارات الأمريكية(

الدول
20052006

النسبة إلى إجمالي القيمة
النسبة إلى إجمالي القيمةالمرتبةصادرات السلع عالمياً

المرتبةصادرات السلع عالمياً

1.717 %1.718209.5 %181.4السعودية

1.223 %1.124139.4 %115.5الإمارات

541 بالألف44555.7 بالألف45الكويت

Source: WTO; International Trade Statistics 2007, Table no.1.8,P.12 WTO, International Trade Statistics 2006, Table no.1.5,P.17
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ويتحس������ن ترتيب الدول الثلاث السابقة في القائمة 
المذك������ورة، بل وتنضم قطر وعمان إلى القائمة، وذلك في 
حال تم اس������تبعاد التجارة البينية لدول الاتحاد الأوروبي 
م������ن إجمالي الصادرات الس������لعية العالمية؛ فالس������عودية 
تصبح في المرتبة 12 في عام 2005 وتحتفظ بها في عام 

وتب������رز كل من الس������عودية والإم������ارات كأهم بلدين 
خليجيين ف������ي مجال تصدير الس������لع المصنع������ة، وهما 
تحت���ل��ان مكانة متمي������زة في مجموعة الدول الناش������ئة 

المصدرة للس������لع المصنعة. و )الج������دول 1 – 19( يبرز 
تطور صادرات الس������لع المصنعة لكل منهما خلال الفترة 

.2006 – 2000

2006، بينما تصبح الإمارات ف������ي المرتبة 16 ثم تصعد 
إل������ى 15 على التوالي، والكويت تحافظ على مس������تواها 
عند المرتبة 27 خلال العامين المذكورين، ومثلها قطر في 
المرتبة 38، بينما تراجعت عمان من 43 عام 2005 إلى 

44 عام 2006.

)الجدول 1 - 18(
ترتيب دول مجلس التعاون في قائمة أهم خمسين دولة مصدرة للسلع

بعد استبعاد التجارة البينية لدول الاتحاد الأوروبي الـ 25
)القيمة بمليارات الدولارات(

الدول
20052006

النسبة إلى إجمالي القيمة
النسبة إلى إجمالي القيمةالمرتبةصادرات السلع عالمياً

المرتبةصادرات السلع عالمياً * 

2.312 %2.312209.5 %181.4السعودية

1.515 %1.516139.4 %115.5الإمارات

627 بالألف62755.7 بالألف45الكويت

438 بالألف33834.1 بالألف25.8قطر

244 بالألف24321.6 بالألف18.7عمان

*  إجمالي الصادرات السلعية العالمية = 12083 مليار دولار أمريكي وإجمالي الصادرات السلعية العالمية باستبعاد التجارة البينية للاتحاد الأوروبي = 9032 مليار 
دولار. المصدر – انظر مصادر الجدول )1 – 17(.

                  السنة

      الدولة
2000200420052006

المساهمة النسبية للصادرات المصنعة في 
إجمالي الصادرات السلعية للدولة

20002006

8.7 %7.7 %613.617.118.3السعودية

35.4 %35.6 %17.742.14849.3الإمارات

)الجدول 1 – 19(
تطور صادرات السلع المصنعة للسعودية والإمارات

)القيمة مليار دولار(

Source: WTO; International Trade Statistics 2007, Table no.II.26,P.63
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وتشير بيانات منظمة التجارة العالمية إلى أن دول مجلس 
التعاون الخليجي س������تصبح القوة الاقتصادية الخامس������ة في 
العالم من حيث الصادرات، بعد أن تجاوز إجمالي صادراتها 
السلعية نصف تريليون دولار )514  مليار دولار في 2007(. 
وتوض������ح الأرقام أنه في حال النظ������ر إلى دول المجلس ككتلة 
اقتصادي������ة واحدة، فإنها تأتي بعد كل من ألمانيا بنحو 1112 
ملي������ار دولار، الولايات المتحدة 1038 ملياراً(، الصين )969 
ملياراً(، اليابان )650 ملياراً(، وقبل كل من فرنس������ا )490.4 
ملي������ار دولار(، هولندا )462.4 ملي������اراً(، بريطانيا )448.3 
ملي������اراً(، إيطاليا )410.6 ملياراً(، وكن������دا )389.5 ملياراً(. 
وس������تواصل المنظمة التعامل مع دول مجلس التعاون الس������ت 
ك������دول منف������ردة لحين تلقيه������ا معلومات رس������مية عن طبيعة 
النظام الجمركي الجديد في السوق الخليجية المشتركة بعد 

اتمام مراحل انطلاقتها الفعلية. 

2 - الواردات السلعية:
خلال الفت������رة 2002 – 2007، ارتفعت قيمة الواردات 
الس������لعية لدول مجلس التعاون )الجدول 1 - 20( من 99.3 
ملي������ار دولار عام 2002 إل������ى 278.6 ملي������اراً عام 2007، 
بمتوس������ط معدل نمو س������نوي يناه������ز 36.1 %. ويلاحظ أن 

متوسط النمو السنوي المقابل بلغ 79 % في قطر، 42.2 % 
في الإمارات، و 32.4 % في الكويت.

ويمكن من متابعة )الرس������م البياني 1 - 9 ( التعرف على 
الاتجاه التصاعدي لقيم الواردات لدول المجلس خلال الفترة 
المش������ار إليها. ويع������زى هذا الارتفاع لمجموعة من الأس������باب، 
من أهمه������ا: اس������تمرار النمو ف������ي القطاع������ات الاقتصادية 
غير النفطية، وارتفاع الطلب المحلي بس������بب زيادة النش������اط 
الاقتص������ادي، وتنامي معدلات الدخل وعدد الس������كان. يقابل 
ذلك الندرة النسبية لكثير من الموارد الاستهلاكية والإنتاجية 
ف������ي غالبي������ة دول المجلس. وعلي������ه، فإن هذه ال������دول تعتمد 
بشكل ملحوظ على الواردات لتلبية احتياجاتها الاستهلاكية، 
ومتطلباتها من الس������لع الوسيطة والرأسمالية اللازمة لتغذية 
مش������روعات التنمي������ة الاقتصادية، ولتطوي������ر البنية التحتية. 
ه������ذا مع ارتف������اع قيمة الواردات الس������لعية خلال الس������نوات 
الأخيرة نتيجة انخفاض قيمة الدولار، وارتفاع قيم العملات 
الرئيس������ية الأخرى كاليورو والين، خاصة أن اليورو يأتي في 
مقدمة العملات التي تستورد بها دول مجلس التعاون. فضلًا 
ع������ن زيادة قيمة تجارة إعادة التصدير من بعض دول المجلس 

إلى دول أخرى في الأقاليم المجاورة.

)الجدول 1 - 20(
تطور إجمالي الواردات السلعية لبلدان مجلس التعاون الخليجي

خلال الفترة 2002 – 2007
       )بمليارات الدولارات الأمريكية(

بلدان مجلس التعاون 
200220032004200520062007الخليجي

متوسط معدل النمو السنوي 
للفترة 2002 - 2007

42.2 %42.752.172.191.2100132.7الإمارات

26 %55.77.49.410.511.5البحرين

26.4 %32.341.747.459.569.775السعودية

30.8 %6.36.88.891116عمان

79 %44.45.49.114.819.8قطر

32.4 %910.812.316.915.823.6الكويت

إجمالي بلدان مجلس 
36.1 %99.3121.5153.4195.1221.8278.6التعاون الخليجي

المصادر – انظر مصادر )الجدول 1 - 14(.
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دول خليجية في قائمة أهم خمسن�ي� دولة مستوردة 
للسلع:

ش������ملت قائمتا أهم خمسين دولة مس������توردة للسلع 
عام������ي 2005 و 2006 كلًا من الإمارات والس������عودية. 
فالأولى اس������توردت س������لعاً بقيمة 81 ملي������ار دولار عام 
2005، لتس������هم بنحو 7 بالألف م������ن إجمالي الواردات 
الس������لعية عالمياً ولتحت������ل بذلك المرتب������ة 27. وفي عام 
2006، ارتفع������ت قيمة وارداتها الس������لعية إلى 98 مليار 
دولار، لتسهم بنحو 8 بالألف ولتحافظ على المرتبة 27 
للعام الثاني على التوالي. أما الس������عودية، فاس������توردت 
سلعاً بقيمة 59.4 مليار دولار عام 2005 لتسهم بنحو 
6 بالأل������ف وتحتل المرتبة 36 في القائمة. وعام 2006، 
اس������توردت بقيم������ة 66.3 مليار لتس������هم بنحو5 بالألف 

ولتتراجع إلى المرتبة 37 في القائمة.

وبالإضاف������ة إلى الإمارات والس������عودية، تدخل قطر 
والكويت في قائمة أهم خمس���ي��ن دولة مستوردة للسلع 
عالمياً عام 2006 بعد اس������تبعاد التج������ارة البينية لدول 

الاتح������اد الأوروبي الـ 25، حيث تنخفض قيمة الواردات 
الس������لعية العالمية من 12413 ملي������ار دولار إلى 9362 

ملياراً. وتأخذ الدول الخليجية المراتب التالية)14(:

- الإم������ارات: 98 مليار دولار، م������ا يعادل نحو 1 % من 
الواردات السلعية العالمية، والمرتبة 18.

- السعودية: 66.3 ملياراً، 7 بالألف، والمرتبة 22.

- قطــر: 16.4 ملياراً، 2 بالألف، والمرتبة 45.

- الكويت : 16 ملياراً، 2 بالألف، والمرتبة 47.

و)الجدول 1 – 21( يكش������ف ع������ن اتجاهات تطور 
واردات معظم دول مجلس التعاون من الس������لع المصنعة 

خلال الفترة 2000 – 2006.

3 - الميزان التجاري السلعي:

ترتب على تطور إجمالي الصادرات السلعية والواردات 
الس������لعية وفق الاتجاهات المبينة آنفاً ارتفاع فائض الميزان 
التجاري الس������لعي لدول مجلس التعاون م������ن 68.7 مليار 
دولار ع������ام 2002 إل������ى 235.4 ملياراً ع������ام 2007، كما 

)الرسم البياني 9-1(
تطور المؤشرات الرئيسية للتجارة الخارجية السلعية لدول مجلس التعاون الخليجي

خلال الفترة 2002 – 2007 )بمليارات الدولارات الأمريكية(

الصادرات السلعيةالصادرات النفطيةالواردات السلعية
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)81.5 %(. وهذان المعدلان هما أعلى من متوسط معدل 
النمو الس������نوي للفائض المجمع لدول المجلس )48.5 %(، 
بينم������ا معدلات النمو المقابلة للدول الأربع الباقية هي أقل 

من المتوسط العام.

يبين )الجـــــدول 1-22(، بمتــــوس������ط معــــدل نمــــو سنـــوي 
بلغ 48.5 %. وبالمقارنة مع نس������ب النم������و لفائض الميزان 
التجاري لكل دولة على حدة خلال الفترة المذكورة، يلاحــــظ 
أن الكويت في المقدم������ة )100.6 %(، تليــــهـــا الإمــــــارات 

)الجدول 1 – 21(
تطور واردات دول مجلس التعاون من السلع المصنعة للفترة 2000 – 2006

)بمليارات الدولارات(

2000200420052006دول مجلس التعاون
المساهمة النسبية في إجمالي الواردات 

السلعية للدولة
20002006

81 %84.2 %29.561.568.379.2الإمارات

80.6 %72.9 %22.134.946.653.5السعودية

76.1 %68.7 %3.56.66.86.8عمان

89.2 %84.4 %2.85.399قطر

80 %77.5 %5.69.612.712.8الكويت

ملاحظة: نظراً لعدم توفر بيانات 2006 لكل من عمان وقطر، اعتبرنا بيانات 2005 هي بيانات 2006.

Source: WTO; International Trade Statistics, Table no.II.27, p 64

)الجدول 1 - 22(
تطور الميزان التجاري السلعي لبلدان مجلس التعاون الخليجي

خلال الفترة 2002 – 2007
    )القيمة بمليارات الدولارات الأمريكية(

بلدان مجلس التعاون 
200220032004200520062007الخليجي

متوسط معدل النمو 
السنوي للفترة
2007 - 2002 

81.5 %9.515.121.735.445.848.2الإمارات

40 %0.70.90.10.81.72.1البحرين

39.9 %40.251.578.8121141.2120.4السعودية

15.5 %4.94.94.69.710.68.7عمان

29.7 %7913.316.719.217.4قطر

100.6 %6.49.515.526.339.138.6الكويت

إجمالي بلدان مجلس 
48.5 %68.790.9134209.9257.6235.4التعاون الخليجي

المصادر – انظر مصادر )الجدول 1 - 14(.
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)الرس������م البياني 1 – 10( يوضح تطور التوزيع النسبي 
للفائض المجمع للميزان التجاري الس������لعي على دول المجلس 
ب���ي��ن عامي 2002 و 2007. وتراجعت حصة الس������عودية من 
58.5 % عام 2002 إلى 51.1 % عام 2007، كما تراجعت 

ثانياً: الش���ركاء التجاريون الرئيس���يون لدول 
مجلس التعاون الخليجي:

تش������ير البيان������ات المتاحة ع������ن اتجاهات تط������ور التبادل 
التجاري بين دول مجلس التعاون وأهم الش������ركاء التجاريين 
ب���ي��ن عام������ي 2002 و 2007، إل������ى أنه من جان������ب مقاصد 
الص������ادرات؛ تش������كل اليابان الش������ريك التجاري الرئيس������ي، 
حيث اتجه������ت إليها حوالي 20 % من الصادرات الس������لعية 
ل������دول المجلس عام 2002، ارتفعت إلى 21 % عام 2007. 
)الجدول 1 - 23(. ثم يأتي بعد ذلك الاتحاد الأوروبي كثاني 
شريك تجاري على صعيد الصادرات الخليجية، حيث اتجـه 
إلي������ه 10.6 %، 9.7 % م������ن إجمالي الصادرات الس������لعية 
الخليجية خلال العامين المذكورين. وتأتي الولايات المتحــدة 
ف������ي المرتبـــة الثالثــ������ة )10.8 % و 8.4 %( والدول العربية 

رابعة ) 9.1 %( والصين خامسة ) 5.9 %( عام 2007.

حص������ة كل من: قطر )من 10.2 % إلى 7.4 %(، عمان )من 

7.1 % إل������ى 3.7 %( والبحرين )من 1 % إلى 0.9 %(. في 

حين ارتفع نصيــــب كل من الكويــــت والإمـــــارات: من 9.3 % 

إلى 16.4 %، ومن 13.8 % إلى 20.5 % على التوالي.

وفي جانب مناشئ الواردات السلعية؛ تحتل دول الاتحاد 
الأوروب������ي المرتبة الأولى، حيث يأت������ي منها حوالي 35.2 % 
م������ن إجمالي واردات دول المجلس عام 2007. ويعكس ذلك، 
في جزء كبير منه، ارتفاع س������عر صرف اليورو تجاه الدولار 
الأمريكي الذي ترتبط به معظم العملات الخليجية، وارتفاع 
أس������عار السلع المس������توردة نتيجة للاتجاهات التضخمية في 
اقتصادات الاتحاد الأوروبي. وتحتل الولايات المتحدة المرتبة 
الثانية )10.4 %(. أما مقارن������ات عام 2007 بعام 2002، 
فكانت ف������ي صالح الصين التي صعدت إل������ى المرتبة الثالثة 
)9.9 %( عل������ى حس������اب تراجع اليابان إل������ى المرتبة الرابعة 
)8.4 %(. وهذا التفوق غير المس������بوق للصين يعكس ارتفاع 
نسبة نمو الصادرات الصينية إلى أسواق دول مجلس التعاون 

خلال الفترة 2002 – 2007 بأكثر من 147 %.

)الرسم البياني 1 – 10(
تطور التوزيع النسبي للفائض في الميزان التجاري السلعي

على دول مجلس التعاون بين عامي 2002 و 2007
)القيم بمليارات الدولارات الأمريكية(
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20022007

الإجماليالكويتقطرعمانالسعوديةالبحرينالإمارات
9.50.740.24.976.468.7

% 13.8% 1% 58.5% 7.1% 10.2% 9.3% 100

الإجماليالكويتقطرعمانالسعوديةالبحرينالإمارات
48.22.1120.48.717.438.6235.4

% 20.5% 0.9% 51.1% 3.7% 7.4% 16.4% 100
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وعلى مس������توى الش������ركاء التجاريين الرئيس������يين فرادى، 
يلاحظ ما يلي:

1ـ  البلدان العربية:
في ع������ام 2007، بلغت قيمة الصادرات الس������لعية لدول 
مجلس التعاون إلى ال������دول العربية )الجدول 1 – 23( نحو 
47 ملي������ار دولار محقق������ة ارتفاعاً نس������بته أكثر من 236 % 
مقارنه بع������ام 2002، مقابل ارتفاع قيمة الواردات الس������لعية 
لدول مجلس التعاون من الدول العربية إلى نحو 24.5 مليار 
دولار بنس������بة 185 %. ونتيجة لذلك، ارتفعت قيمة الفائض 
التجاري الس������لعي المحقق مع الدول العربي������ة من 5.4 مليار 
دولار عام 2002 إلى 22.5 ملياراً عام 2007. وترافق ذلك 
مع تراجع طفيف في الأهمية النسبية لصادرات دول المجلس 

إلى الدول العربية من إجمالي صادراتها الس������لعية من 9.7 % 
إل������ى 9.1 %، بينما ارتفعت الأهمية النس������بية لوارداتها من 
الدول العربية بالنس������بة إلى إجمالي وارداتها السلعية من 7.8 % 

إلى 8.8 %.

وبرزت كل من السعودية والإمارات كأهم بلدين خليجيين 
ف������ي تصدير الس������لع إلى الدول العربي������ة، فالأولى صدرت 8 
مليار دولار عام 2002، ارتفعت إلى 29.2 ملياراً عام 2007، 
والثاني������ة صدرت 2.8، 9.8 ملياراً على التوالي. وفي المقابل، 
فإن الإمارات هي أكثر الدول الخليجية اس������تيراداً للسلع من 
الدول العربية، حيث اس������توردت ما قيمته 2 مليار دولار عام 
2002، ارتفع������ت إلى 7.7 ملي������اراً عام 2007، والس������عودية 
لا تقل عنه������ا كثيراً بوارداتها البالغ������ة 1.9، 6.7 ملياراً على 

التوالي)15(.

)الجدول 1 - 23(
تطور التبادل التجاري مع أهم الشركاء التجاريين لدول مجلس التعاون

خلال الفترة 2002 – 2007
 )القيمة بمليارات الدولارات(

الشركاء 
التجاريون 
الرئيسيون

واردات دول مجلس التعاون منصادرات دول مجلس التعاون إلى

2002200720022007

 % القيمة
 % القيمةللإجمالي

 % القيمةللإجمالي
 % القيمةللإجمالي

للإجمالي

149.7479.18.67.824.58.8الدول العربية* 

15.410.6509.733.330.39835.2الاتحاد الأوروبي 

29.720.4108219.48.523.58.4اليابان

15.710.8438.411.510.52910.4الولايات المتحدة

53.430.35.94.4427.79.9الصين

65.245235.745.942.838.975.927.3أخرى

145100514100110100278.6100الإجمالي

*  بيانات الدول العربية تشمل دول مجلس التعاون الخليجي.
المصادر: الاتحاد الأوروبي: 

Euro stat; External and intra- European Union trade, Statistical yearbook – Data 1958-2006,(2008 edition) and Monthly 
Statistics - Issue No. 7/2008.

الدول العربية: صندوق النقد العربي وآخرون، التقرير الاقتصادي الموحد، سنتي 2003 و 2008.
 Ministry of Finance Japan – Japan Customs. Trade Statistics - :اليابان

U.S. Census Bureau; FOREIGN TRADE STATISTICS. 2003 – 2007. - :الولايات المتحدة
 The People’s Republic of china. MINISTRY OF COMMERCE. Department of General Economic Affairs; - :الصين
Total  Import & Export Value by Country (Region), (2007/01-12).
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وإذا م������ا أخذنا بع���ي��ن الاعتبار ضآلة حج������م الصادرات 
النفطي������ة الخليجية إلى الدول العربية؛ فإنه يترتب على ذلك 
ارتفاع الأهمية النس������بية للصادرات الس������لعية للدول العربية 
ف������ي إجمالي قيمة الصادرات الس������لعية غي������ر النفطية لدول 
مجل������س التعاون من 26.5 % إل������ى 32.4 % خلال العامين 
المذكوري������ن. ومن ثم، ارتفاع الأهمية النس������بية لحجم التبادل 
التجاري لدول مجلس التعاون مع الدول العربية إلى إجمالي 
حجم التجارة الخارجية الخليجية غير النفطية من 14.8 % 

إلى 18.6 %.

وحيث أن دول مجلس التعاون الس������ت أعضاء في منطقة 
التجارة الحرة العربية الكبرى؛ فمن المؤمل أن تحقق الأرقام 
السابقة نمواً سريعاً، بعد أن أصبحت جميع الدول الأعضاء 
ف������ي المنطقة تطبق إعفاءات جمركي������ة كاملة )100 %( على 
الس������لع ذات المنش������أ العربي والمس������توردة من الدول العربية 
الأعضاء، وبعد أن توافق الدول الأعضاء على الأحكام العامة، 

ومجموعة من قواعد المنشأ التفصيلية للسلع العربية.

2 -  الاتحاد الأوروبي:
ش������هدت العلاقات الاقتصادية الت������ي تربط دول مجلس 
التع������اون بالاتح������اد الأوروبي تطورات متس������ارعة في العقود 
الأخيرة، خصوصاً منذ توقيع اتف������اق إطار التعاون التجاري 
والاقتصادي بين الجانبين عام 1988، ما أس������س لمفاوضات 
إنشاء منطقة تجارة حرة بينهما، انطلقت عام 1990، وعلقت 

في نهاية ديسمبر 2008.

ودول مجلس التعاون تعتبر خامس أكبر س������وق بالنس������بة 
لص������ادرات الاتحاد الأوروب������ي، كما أن الأخير هو الش������ريك 
التج������اري الرئيس������ي لدول المجل������س وال������دول العربية عامة. 
وتكش������ف بيانات الاتحاد الأوروبي عن ارتفاع قيمة صادراته 
إلى دول المجلس م������ن 33.3 مليار دولار عام 2002 إلى 98 
ملياراً عام 2007، وفي المقابل ارتفعت صادرات دول مجلس 
التعاون إلى أس������واق دول الاتحاد الأوروبي من 15.4 إلى 50 
ملي������اراً خلال العامين المذكورين )الج������دول 1 – 23(. وعلى 
ذلك فالميزان التجاري الس������لعي ب���ي��ن الجانبين يتجه لصالح 
الاتحاد الأوروبي مس������جلًا فائضاً بقيم������ة 17.9، 48 مليار 

دولار على التوالي.

والإمارات هي أكثر الدول الخليجية اس������تيراداً من دول 
الاتح������اد الأوروبي، فوارداتها ع������ام 2005 بلغت 38.4 مليار 
دولار، ارتفعت إلى 40.6 عام 2006، ولحقت بها الس������عودية 
)23.4، 28.6(، ث������م قطر )4.7، 8.2(، فالكويت )5.6، 5.9( 
على التوالي. وفي جانب الص������ادرات إلى الاتحاد الأوروبي، 

تحتل الس������عودية المرك������ز الأول )34، 38(، والإم������ارات ثانية 
)15، 9.5(، فالكويت )5، 6.6 مليار( على الترتيب)16(.

ويتركز التبادل التجاري السلعي بين دول مجلس التعاون 
والاتحاد الأوروبي على منتج������ات قطاعي المعدات والطاقة، 
فم������ن أصل مجم������وع ص������ادرات الاتحاد الأوروب������ي إلى دول 
المجلس البالغ������ة 88.5 بليون دولار عام 2006؛ فإن نس������بة 
54 % منها هي آلات ومعدات. وفي المقلب الآخر، من أصل 
مجموع ص������ادرات دول المجلس إلى الاتحاد الأوروبي البالغة 
59.2 مليار، ش������كل النفط الخام ومش������تقاته نحو 70 % من 
إجمالي هذه الصادرات، هذا بالإضافة إلى الألمونيوم ومعادن 
أخرى. ويقدر بعض المحللين)17( تزايد حاجة الاتحاد الأوروبي 
للاعتم������اد على النفط والغاز الخليجيين ومنتجاتهما، خاصة 
بعد تك������رار قطع إمدادات الطاقة الروس������ية عن أوروبا عام 
2006. وتجدر الإش������ارة هنا، إلى أن النفط ما زال يمثل أهم 
مكونات اس������تهلاك دول الاتحاد الأوروبي من الطاقة وبنسبة 
45 %، يتوق������ع أن يزيد اعتماد دول الاتح������اد الأوروبي على 
الطاقة الخارجية بنسب تتراوح ما بين 50 % - 60 % حتى 

عام 2010.

3 -  اليابــــان:
تتمت������ع دول مجلس التع������اون بعلاقات تجاري������ة قوية مع 
اليابان، حيث تعد الدول الخليجية الس������ت الشريك التجاري 
الأول لطوكي������و ب���ي��ن البلدان العربية، فهي تس������تحوذ على ما 
نس������بته 85 % كمتوس������ط من إجمالي حجم التجارة العربية 
اليابانية خلال الس������نوات الأخيرة. هذا، بالرغم من أن قيمة 
المبادلات التجارية بين دول المجلس واليابان تش������هد تذبذبات 
واضحة تبعاً لتغير أسعار النفط الخام في الأسواق العالمية، 
ولأداء الاقتصاد الياباني، ولتطور أس������عار صرف الين. فقد 
ارتفعت قيمة هذه المبادلات من 27.5 مليار دولار عام 1996 
إلى 33.2 ملياراً عام 1999، ثم ارتفعت بنسبة كبيرة تجاوزت 
50 % مع ارتفاع أس������عار النفط ع������ام 2000 وبلغت قيمتها 
49.7 ملياراً، لتعود للانخفاض عام 2001 إلى 46.6 ملياراً، 
ومن ثم ترتفع ثانية مع الطفرة الثانية للنفط عام 2005 إلى 
83.4 ملياراً، وناه������زت 121، و 131.5 ملياراً عامي 2006 

و2007 على التوالي)18(.

وب���ي��ن عام������ي 2002 و 2007، ارتفع حج������م الصادرات 
السلعية لدول المجلــــس إلى اليـــابــــان من 29.7 مليــــار دولار 
عـــــام 2002 إلى 108 مليــــــارات عـــــام 2007، أي بنس������بــة 
264 %. وارتف������ع حج������م الواردات الس������لعية ل������دول المجلس 
من الياب������ان من 9.4 إلى 23.5 ملياراً، أي بنس������بة 150 % 
خلال الفترة المذكورة. وبالتالي، ارتفعت قيمة فائض الميزان 
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التجاري الس������لعي ل������دول مجل������س التعاون م������ع اليابان، من 
20.3 ملي������ار دولار عام 2002 إلى 84.5 ملياراً عام 2007، 
)الجدول 1 – 23(. والعجز التجاري لليابان مع دول مجلس 
التع������اون ناجم بصفة أساس������ية عن حدوث زي������ادة كبيرة في 
حجم واردات اليابان من هذه الدول خلال السنوات الأخيرة، 
وعلى الأخص وارداته من منتجات الوقود العضوي وبخاصة 
النفط الخام، والغاز الطبيعي المسال وخاصة البروبان المسال 

والبيوتان المسال.

والس������عودية هي أكثر دول مجلس التعاون تصديراً للسلع 
إلى اليابان)19( وبقيمة 40.4 مليار دولار عام 2006، تراجعت 
إلى 38.8 مليار عام 2007، لحقت بها الإمارات )34.3 مليار 
دولار ارتفع������ت إلى 35.5 ملياراً(، ث������م قطر )16.1، 18.6(، 
والكويت )9.9، 10.9(. على التوالي. وترتب على ذلك ارتفاع 
نس������ب مساهمات الصادرات الس������لعية لدول مجلس التعاون 
ف������ي إجمالي واردات اليابان الس������لعية؛ فارتفعت مس������اهمة 
الصادرات الس������عودية من 3.7 % ع������ام 2000، إلى 6.4 % 
ع������ام 2006، وصادرات الإم������ارات )3.9 %، 5.4 %(، قطر 
)1.5 %، 2.6 %(، الكويت )1.3 %، 1.6 %(، وعمان بقيت 

عند مستوى 5 بالألف خلال العامين المذكورين)20(.

وتأتي الإمارات في طليعة دول مجلس التعاون المستوردة 
لسلع من اليابان بقيمة 6.6 مليار دولار عام 2006، ارتفعت 
إلى 8.8 عام 2007، وتلحق بها الس������عودية )5، 7.4(، عمان 
)1.9، 2.8(، قطر )1.6، 2(، الكويت )1.3، 1.8(، والبحرين 

)6 بالألف، 7 بالألف( على الترتيب.

وتتوزع صادرات اليابان السلعية إلى دول مجلس التعاون 
ع������ام 2007 نس������بياً إلى : الإمارات )37.4 %(، الس������عودية 
)31.5 %(، عم������ان )11.9 %(، قطـــ������ر )8.5 %(، الكويت 
)7.7 %(، والبحرين )3 %(. وهي تتكون بش������كل رئيسي من 
معدات النقل والمواصلات، الس������لع الهندسية والاليكترونية، 

والمعدات والآليات، المنسوجات، المطاط، والكيماويات.

4 - الولايات المتحدة الأمريكية:
تحت������ل الولاي������ات المتحدة مرتب������ة متقدمة بين الش������ركاء 
التجاريين الرئيس������يين لدول مجلس التعاون، إذ ارتفع حجم 
التب������ادل التج������اري بين الطرفين م������ن 27.2 مليار دولار عام 
2002، إلى 72 ملي������اراً عام 2007 )الجدول 1 – 23(، وبلغ 
حجم الصادرات الخليجية إلى الولايات المتحدة نحو 43 مليار 
دولار، منها صادرات سعودية بقيمة 35.6 ملياراً، وصادرات 
كويتية بقيمة 4.1 ملياراً عام 2007. ويش������كل النفط المكون 
الرئيس������ي في هذه الص������ادرات، فقد ارتفع������ت قيمة عوائد 

صادرات النفط السعودية إلى الولايات المتحدة من 17 مليار 
دولار ع������ام 2003 إل������ى 34 ملياراً ع������ام 2007، رغم تراجع 
حصتها من إجمالي عوائد صادرات النفط العربية إلى السوق 
الأمريكية من 65 % إلى 52 % خلال العامين المذكورين)21(. 
وهذا التراجع ناتج عن التزايد السريع في الصادرات الليبية 
والعراقية خلال الفترة 2004 – 2007. وبعد النفط الخام، 
تأتي ص������ادرات الغاز والبتروكيماوي������ات والمنتجات النفطية، 
وكلها مسعرة عادة بالدولار، وهو ما يزيد من عمق العلاقات 

الاقتصادية لدول مجلس التعاون مع الولايات المتحدة.

وارتفعت قيمة صادرات الولايات المتحدة إلى دول مجلس 
التعاون من 11.5 مليار دولار عام 2002 إلى 29 ملياراً عام 
2007، توزعت صادرات 2007 دول المجلس كما يلي تنازلياً: 
الإمارات المتحدة )11.6( مليار دولار، السعودية 10.4، قطر 

2.8، الكويت 2.5، عمان 1.1، والبحرين 0.6 مليار دولار.

وتش������مل الصادرات الس������لعية الأمريكية إل������ى الإمارات: 
الطائرات التجارية ومع������دات آبار النفط، والآليات والمكائن، 
والس������لع الهندسية وبعض السلع الاس������تهلاكية، حيث تشكل 
الإمارات أكبر س������وق للبضائع والخدمات الأمريكية، أنعكس 
ذلك في زيادة حجم الصادرات الأمريكية إلى الإمارات بأكثر 
من خمسة أضعاف خلال الفترة 2000 – 2006. وفي عام 
2006، بلغت نس������بة الص������ادرات الأمريكي������ة للإمارات نحـو 
48.3 % م������ن إجمالي الص������ادرات الأمريكية لدول المجلس، 
تراجع������ت إلى 41 % عام 2007 بع������د الزيادة الملحوظة في 

الصادرات الأمريكية إلى السعودية)22(.

ويرى بعض المحللين)23(، أن تتعمق العلاقات الاقتصادية 
ب���ي��ن الولايات المتحدة ودول مجلس التعاون خلال الس������نوات 
القادمة، وذلك في ضوء احتياج الأولى إلى النفط الخليجي. 
فالولايات المتحدة تس������تهلك حالياً نح������و 19.4 مليون برميل 
يومياً )م ب ي(، وهو ما يعادل ربع إجمالي اس������تهلاك العالم 
من النفط الخام، تس������تورد منه الولايات المتحدة نحو 11.6 
م ب ي، منها 1.4 م ب ي من الس������عودية، و 172 ألف برميل 

يومياً من الكويت، وذلك خلال عام 2007.

وتشير التقديرات إلى ارتفاع استهلاك الولايات المتحدة 
م������ن النفط الخ������ام في ع������ام 2020 إلى نح������و 26 م ب ي. 
وحيث يتجه الإنتاج المحلي م������ن النفط في الولايات المتحدة 
إلى الانخف������اض بحلول العام 2020 بس������بب نضوب العديد 
م������ن الحقول الحالية، وعدم اكتش������اف حق������ول جديدة. وفي 
داخ������ل منظمة )أوبك( توجد س������ت دول فق������ط لديها القدرة 
على توسيع وتنمية طاقتها الإنتاجية، بحيث ترتفع من 24 م 
ب ي إل������ى نحو 48 م ب ي في العام 2020، ومن هذه الدول 
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ثلاث في مجلس التعاون الخليجي، هي: الس������عودية والكويت 
والإم������ارات )والثلاث الأخرى هي: العراق وإيران وفنزويلا(. 
فعلى سبيل المثال تتصاعد واردات الولايات المتحدة من النفط 
الس������عودي سنة بعد س������نة، حيث ارتفعت من 17 بليون دولار 
عام 2003، إلى 19.4 عام 2004، 24.7 عام 2005، 30.2 
عام 2006، 33.8 عام 2007. وس������يتواصل الارتفاع خلال 
السنوات القادمة، وهذا يؤشر إلى أن العلاقات التجارية بين 
الس������عودية وبقية دول مجلس التعاون م������ع الولايات المتحدة، 
س������وف تزداد روابطها باعتبارها أكثر المجموعات التي يمكن 
الاعتم������اد عليها لتوفير احتياجات الس������وق النفطية العالمية، 
وذل������ك لتأمين حصولها على النفط ضمن ظروف وش������روط 

تدعم النمو والازدهار الاقتصادي الأمريكي.

5 -  جمهورية الصين الشعبية:
شهدت الس������نوات القليلة الماضية تصاعداً ملحوظاً في 
حج������م التبادل التج������اري بين دول مجل������س التعاون والصين، 
بارتفاع������ه من 9.4 مليار دولار ع������ام 2002، إلى 33.8 عام 
2005، و 45 عام 2006، ليصل إلى 58 ملياراً عام 2007. 
والملاحظ من )الجدول 1 – 23( أن الميزان التجاري السلعي 
بين الطرفين يميل لصالح دول مجلس التعاون، وقد ارتفعت 
قيم������ة الفائض في������ه من 600 مليون دولار ع������ام 2002 إلى 
2600 مليون������اً ع������ام 2007. ويمثل حجم التب������ادل التجاري 
الخليجي الصيني ما نس������بته 5.6 %، و 6.4 % من إجمالي 
حجم التج������ارة الخارجية لدول مجلس التعاون عامي 2005 
و 2006، بينما لا تزيد هاتان النسبتان عن 2.5 %، 2.6 % 
م������ن إجمالي حجم التج������ارة الخارجية للصين خلال العامين 

المذكورين.

وفي جانب الواردات؛ ش������هدت الواردات الس������لعية لدول 
مجل������س التعاون م������ن الصين نم������واً مط������رداً، بارتفاعها من 
4.4 ملي������ار دولار عام 2002 إل������ى 27.7 ملياراً عام 2007. 
وتتقدم الإمارات دول المجل������س من ناحية حجم وارداتها من 
الص���ي��ن والذي ارتف������ع خلال الفترة المذكورة م������ن 8.7 مليار 
دولار إلى 17 ملياراً، تليها الس������عودية التي ارتفعت وارداتها 
من 3.8 إلى 7.8 مليار دولار. وتس������تورد دول مجلس التعاون 
من الصين مروحة واس������عة من السلع الاستهلاكية والوسيطة 
والرأسمالية، تشمل: المنسوجات، الملابس الجاهزة، منتجات 
الصناع������ات الخفيفة، المنتج������ات المعدنية، الس������لع الغذائية 
كالحبوب والزيوت، الأجهزة الاليكترونية، والماكينات والمعدات 
المختلف������ة. وقد طرأ ارتف������اع ملحوظ على أس������عار كثير من 
البضائع الصينية المستوردة خلال السنوات الثلاث الماضية، 
وه������ذا راج������ع إلى ارتفاع أس������عار النفط والمواد الأساس������ية. 

وتح������اول الحكومة الصينية التقليل من وطأة ارتفاع أس������عار 
هذه الس������لع، من خ���ل��ال العمل على رفع المقدرة التنافس������ية 
للس������لع المصدرة، ويتأتى هذا عبر الاهتمام بجودة المنتجات، 
والحفاظ على أس������عارها المناسبة. ووفق بيانات جهة مراقبة 
الج������ودة الصينية؛ فإن 99 % من الصادرات الصينية تطابق 

المواصفات والمقاييس العالمية)24(.

وعلى الجانب الآخر، تتكون صادرات دول مجلس التعاون 
إل������ى الصين من النفط الخام والمنتج������ات النفطية، المنتجات 
البتروكيماوي������ة، المواد الخام اللازم������ة للصناعات الكيماوية، 
والألمونيوم  ومنتجاته. وتأتي السعودية في طليعة دول مجلس 
التعاون المصدرة إلى الصين بصادرات س������لعية نمت بإطراد 
خلال الس������نوات الأخيرة، من 12.2 مليار دولار عام 2005، 
إل������ى 17.6 ملياراً عـ������ام 2007، أو مـن ما يعـادل 61 % إلى 
58 % من إجمالي صادرات دول المجلس إلى الصين، وتلحق 
به������ا عمان الت������ي ارتفعت صادراتها م������ن 4.1 إلى 6.7 مليار 

دولار على الترتيب)25(.

ويقدر كثير من المحلل���ي��ن؛ أن هناك مجالاً كبيراً للتعاون 
بين الص���ي��ن ودول مجلس التعاون المنتج������ة والمصدرة للنفط 
على صعيد مش������اريع الطاقة، فمن جه������ة تحتاج الصين إلى 
المزي������د من إمدادات الطاقة من دول المجلس التي تس������تحوذ 
عل������ى ثلثي احتياط������ي العالم من النفط الخ������ام، خاصة بعد 
أن أصبحت الصين ثاني أكبر مس������تهلك للنفط على مستوى 
العالم بعد الولايات المتحدة وقبل اليابان. وتش������ير معلومات 
رسمية من الصين)26( إلى أن اس������تهلاكها للنفط عَبَرَ حاجز 
ثماني������ة ملايين برميل يومياً في حزيران )يونيو( 2008، وأن 
واردات الصين من النفط والمحروقات ارتفعت خلال النصف 
الأول من عام 2008 بنس������بة 11 %، إذ وصل مجموعها إلى 
نحو 3.66 مليون برميل يومياً مقارنة بنحو 3.31 م ب ي في 
النصف الأول من الس������نة الماضية. وم������ن جهة أخرى، يمكن 
ل������دول مجلس التع������اون أن تفيد كثيراً من خبرات ش������ركات 
النفط الصينية في مجال التنقيب عن البترول واستخراجه.

ثالثاً: التجارة البينية الخليجية:
منذ تأس������يس مجلس التعاون ل������دول الخليج العربية في 
عام 1981، سعت الدول الأعضاء إلى تحفيز التجارة البينية 
ع������ن طريق انش������اء “ منطقة التجارة الح������رة لدول المجلس” 
التي دخلت حيز التنفيذ في شهر مارس/ آذار 1983، والتي 
اس������تمرت حتى نهاية ع������ام 2002، ليح������ل محلها “الاتحاد 
الجمرك������ي لدول المجلس” في مطلع عام 2003، ولتتوج تلك 
المسيرة بعد خمسة أعوام بانطلاق السوق الخليجية المشتركة 

مطلع عام 2008.
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وفي نهاية ع������ام 2002، وقبل انطلاق الاتحاد الجمركي 
الخليجي، بلغ حج������م التجارة البيني������ة الخليجية نحو 10.1 
مليار دولار أمريكي، ارتفع إلى 28.8 ملياراً في نهاية 2006 
)الج������دول 1 - 24 - أ( و )الج������دول 1 - 24 – ب(. وبلغ������ت 
نسبة التجارة البينية الخليجية إلى إجمالي التجارة الخارجية 

وقيمة التبادل البيني للنفط والمنتجات النفطية بين دول 
مجلس التعاون تكاد تكون معدومة، باستثناء بعض صادرات 
الس������عودية من ه������ذه المنتجات إل������ى البحري������ن. لذلك، فإنه 
باس������تبعاد الصادرات النفطية من الحجم الإجمالي للتجارة 
الخليجية الخارجية، ترتفع نس������بة التجارة البينية الخليجية 
إلى إجمالي التجارة الخليجية الخارجية، لتس������جل 6.6 %، 
7.3 %، و6.5 % في الأعوام 2002، 2006، و 2007 على 

الترتيب.

وتؤكد معظم المؤش������رات أن حركة التج������ارة البينية بين دول 
مجلس التعاون، شهدت نمواً وتطوراً بعد تطبيق الاتحاد الجمركي 
الخليجي في مطلع عام 2003. فبالنس������بة لدولة الإمارات على 
س������بيل المثال، تبين أن معدل النمو السنوي لإجمالي تجارتها مع 
دول مجل������س التع������اون الخليجي بلغ 2.3 % قب������ل قيام الاتحاد 
الجمركي، ارتفع إلى 6.1 % في نهاية عام 2004. وهذا يوضح 
مدى التحس������ن في التجارة البينية ب���ي��ن الإمارات ودول مجلس 

الخليجي������ة ل������دول مجلس التعاون نح������و 3.8 %، 3.6 % في 
عامي 2002 و 2007 على الترتيب. وهي نس������بة متواضعة 
بكاف������ة المقايي������س، خصوص������اً وأن حوال������ي 45 % من هذه 
التجارة هي من تجارة الترانزيت، ولاسيما تلك التي تتم عبر 

موانئ الإمارات.

التعاون بعد توقيع اتفاقية الاتحاد الجمركي)27(.

ويتبين من مقارنة بيانات )الجدول 1 - 24 – أ( و )الجدول 
1 - 24 – ب (؛ أن صادرات دول مجلس التعاون البينية ارتفعت 
من 10.1 مليار دولار عام 2002 إلى 28.8 ملياراً عام 2007، 
بنسبة نمو بلغت 185 %. وعلى الرغم من أن الصورة الظاهرية 
للأرق������ام تعكس ازدياد حجم التجارة البينية بش������كل مطلق، فإن 
الأم������ر الذي يجب الانتباه إليه في الأرقام الواردة في الجدولين 
هو أن احتس������اب حج������م الص������ادرات والواردات يتم بالأس������عار 
الجارية، ولا يأخذ التضخم بعين الاعتبار، ولو احتس������بنا حجم 
الصادرات والواردات بالأس������عار الثابتة، لكانت الأرقام أقل مما 
ورد ف������ي )الجدول 1 - 24 – ب ( بكثير مقارنة بـ )الجدول 

1 - 24 – أ(.

وتكشف بيانات الجدولين المذكورين، أن المصدر الرئيسي 
للس������لع في دول مجلس التعاون هي السعودية ذات الاقتصاد 

)الجدول 1 – 24 – أ(
اتجاه الصادرات السلعية البينية ومصادر الواردات السلعية البينية

لدول مجلس التعاون الخليجي عام 2002
  )القيمة بملايين الدولارات الأمريكية(

        الدول كمستوردة

الدول كمصدرة
الإجماليالكويتقطرعمانالسعوديةالبحرينالإمارات

9346213361762442311الإمارات

161222294765524البحرين

226119142272036685273السعودية

17291032غ. م96620عمان

53124119810692قطر

138201022416300الكويت

405720719051624459101610132الإجمالـــــي 

المصدر: صندوق النقد العربي وآخرون؛ التقرير الاقتصادي العربي الموحد 2003، الجدول الملحق )8 – 3(.
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الأكب������ر في المنطق������ة. وقد تراوحت نس������بة صادراتها البينية 
من إجمالي الص������ادرات البينية الخليجية بين 52.2 % عام 
2002 و58.5 % ع������ام 2007، ولحق������ت به������ا الإمارات في 
المرتب������ة الثانية، بما يعادل 22.8 %، 20.4 % على التوالي. 
وفي جانب ال������واردات البينية الخليجي������ة، تنتقل الريادة إلى 
دولة الإمارات العربية المتحدة، حيث تراوحت نسبة وارداتها 
البيني������ة بين 40 % و 37.4 % من إجمالي الواردات البينية 
ل������دول مجلس التعاون. ومعظم الواردات الخليجية للإمارات 
هي بغرض إعادة التصدير من موانئ الإمارات، مع الاستفادة 
من مختلف التسهيلات التي تقدمها الإمارات لهذا النوع من 
التجارة. وكانت المرتبة الثانية من نصيب البحرين بما نسبته 
20.4 %، 24.6 % على الترتيب. وعلى الجانب الآخر، تعتبر 
الكويت أقل الدول مس������اهمة في التج������ارة الخليجية البينية، 
إذ لم تتعد نس������بة مس������اهمتها 3 %، 2.5 % في الصادرات 
البيني������ة لدول المجل������س، و 10 %، 8 % في الواردات البينية 

على التوالي.

وتكش������ف بيان������ات الجدولين المش������ار إليهم������ا آنفاً تميز 
اتجاه������ات التج������ارة البينية الخليجي������ة بالترك������ز على عدد 
محدود من الشركاء التجاريين سواء من جانب الصادرات أو 
الواردات؛ حيث أن التب������ادل التجاري البيني يتم في غالبيته 
بين دول خليجية مجاورة لبعضها البعض. فالصادرات البينية 
لعمان تركزت في دولة مجاورة واحدة هي الإمارات بنس������بة 

94 % ع������ام 2002، و 76 % في ع������ام 2007، من إجمالي 
الصادرات البينية لس������لطنة عمان. وبالمثل تركزت الصادرات 
البينية للبحرين مع الس������عودية 42 %، 61.7 %. وفي جانب 
الواردات، بلغت نس������بة واردات عم������ان البينية من الإمـــارات 

.% 81 ،% 58

وتدل الأرقام والبيانات الت������ي عرضناها أعلاه، على أن 
الاتفاقات الاقتصادية المعق������ودة بين دول مجلس التعاون، لم 
تحقق كثيراً الآمال المرجوة منها. إن ضعف التنوع الاقتصادي، 
ون������درة الموارد البش������رية، وقل������ة الخبرة المحلية ف������ي الإدارة 
الاقتصادي������ة؛ كلها عوامل تحد من القدرة على زيادة التبادل 
التجاري البيني. ومن اللافت للانتباه، أن نسبة الصادرات بين 
دول اليورو كانت تفوق 38 % قبل انشاء السوق الأوروبية)28(، 
ث������م ارتفعت مع توطيد العلاق������ات التجارية. في حين أن دول 
المجلس، بدأت بنس������ــبة صــادرات بينيـــة ضــعيفة لم تتجــاوز 
4 %، ول������م ترتفع كثيراً مع الاتفاقات التجارية، وبالتالي، فإن 

نقطة البداية أو الانطلاق غير موجودة أساساً لتفعيلها.

وعل������ى الرغم، م������ن أن بيانات وأرقام التب������ادل التجاري 
البيني الخليجي تبدو، من الوهلة الأولى، أنها مرتفعة بشكل 
مطلق؛ ف������إن التدقيق فيه������ا يوحي بانعدام مؤش������رات زيادة 
التكامل التجاري للسلع، ومحدودية التجارة البينية الخليجية. 
ف������دول مجلس التعاون ما زالت لا تعتمد على بعضها البعض 

)الجدول 1 – 24 – ب(
اتجاه الصادرات السلعية البينية ومصادر الواردات السلعية البينية

                                               لدول مجلس التعاون الخليجي عام 2007   ) القيمة بملايين الدولارات الأمريكية (

        الدول كمستوردة

الدول كمصدرة
الإجماليالكويتقطرعمانالسعوديةالبحرينالإمارات

372182425265875665875الإمارات

244925521721061499البحرين

733265354341154140116856السعودية

183466328791012408عمان

104972149461321448قطر

310502556143719الكويت

107697095348131192035230628805الإجمالـــــي 

المصدر: صندوق النقد العربي وآخرون؛ التقرير الاقتصادي العربي الموحد 2008، الجدول الملحق )8 – 4(.
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كشركاء رئيسيين في التجارة الخارجية، أو حتى في التجارة 
الإقليمية، وفي س������د حاجاتها السلعية. والرسالة التي تصلنا 
م������ن اس������تعراض أرقام الجدول���ي��ن؛ إنما تعن������ي أن على دول 
المجلس القيام بمزيد من الجه������ود والإجراءات لتنويع هيكل 

الإنتاج السلعي في اقتصاداتها.

رابع���اً- التط���ورات المؤسس���ية: اتفاقي���ات التجارة 
الحرة مع أهم الدول والمجموعات الدولية:

تزايدت في الس������نوات الأخيرة أع������داد اتفاقات التجارة 
الح������رة الثنائية والإقليمي������ة واتفاقات التج������ارة التفضيلية، 
الت������ي أبُلغت بها رس������مياً مجموع������ة التعريف������ات الجمركية 
والتجارة )الجات(/ منظمة التج������ارة العالمية، من 20 اتفاقاً 
ف������ي عام 1990، إل������ى 86 في 2000، ثم إل������ى 159 اتفاقاً 
في ع������ام 2007. وتتصل نس������بة كبيرة من ه������ذه الاتفاقات 
بالتجارة ب���ي��ن البلدان النامي������ة والبلدان المتقدم������ة. وتعتقد 
منظم������ة الانكت������اد)29( أن الاتجاه نحو عقد ه������ذه الاتفاقات، 
الت������ي يطل������ق عليه������ا أحيان������اً اس������م “الإقليمي������ة الجديدة” 

 

New Regionalism، يمث������ل خروجاً محفوفاً بالمخاطر عن 
مس������ار “تعددية الأط������راف” Multilateralism. وكثيراً ما 
تش������تمل هذه الاتفاقات على أحكام تمتد إلى ما هو أبعد من 
القواعد واللوائح الحالية لمنظمة التجارة العالمية في مجالات 
كالاس������تثمار، وحقوق الملكية الفكرية، وسياس������ة المنافس������ة، 
والمشتريات الحكومية، أو أنها تشمل مجالات ظلت مستبعدة 

من جدول أعمال المفاوضات التجارية المتعددة الأطراف.

1 - الولايات المتحدة الأمريكية:
يعتقد كثير من الخبراء؛ أن الولايات المتحدة الأمريكية هي 
من أهم الدول الداعمة والمشجعة لعقد مثل هذه الاتفاقيات 
م������ع دول معينة. ورغم وجود جدل طويل حول تأثير مثل هذه 
الاتفاقيات على ترتيبات الس������وق الخليجية المشتركة، وعلى 
الأوضاع والتشريعات الاقتصادية داخل مجلس التعاون، فقد 
وضعت اتفاقية التجارة الحرة بين الولايات المتحدة الأمريكية 
ومملك������ة البحرين حيز التنفيذ في مطلع أغس������طس 2006. 
وبعد حوالي عام ونص������ف، ارتفع حجم التجارة بين البحرين 
والولاي������ات المتحدة بأكثر من النصف، ليبلغ 1.2 بليون دولار 
في ع������ام 2007، هذا من جهة. ومن جه������ة أخرى، زاد عدد 
الش������ركات الأمريكي������ة والعالمية الت������ي تفتح مراك������ز لها في 
البحرين. وفي هذه الحالة، ستتمكن هذه الشركات من إعادة 
تصدير منتجاتها للولايات المتحدة من دون تس������ديد ضرائب 

عليها.

ولا يبدو أن أياً من دول مجلس التعاون الخليجي التي لم 

تبرم اتفاقيات ثنائية للتجارة الحرة مع الولايات المتحدة حتى 
الآن، ستمضي قدماً في مفاوضاتها التي بدأتها منذ سنوات 
قليل������ة لتوقيع مثل هذه الاتفاقيات، وذلك لس������ببين: الأول - 
يتعل������ق بالجانب الخليجي؛ وتعود ج������ذوره إلى المعارضة التي 
أبدتها السعودية في القمة الخليجية عام 2004، باعتبار هذه 
الاتفاقيات الثنائية لا تتماشى مع مصلحة الدول الخليجية. 
وتطور ه������ذا الموقف إلى التزام الس������عودية والإمارات وقطر 
والكويت بعدم إبرام اتفاقيات ثنائية للتجارة الحرة سواء مع 
الولايات المتحدة، أو مع أي دولة أخرى، إلا بش������كل جماعي، 

وجاء هذا الموقف بعد اطلاق السوق الخليجية المشتركة.

والس������بب الثاني - يتعلق بالجانب الأمريكي؛ وخلاصته 
أنه في نهاية عام 2007، انتهى التفويض الذي منح للرئيس 
الأمريكي فيما يس������مى الترويج التجاري، وكان يعطيه الحق 

في إبرام اتفاقيات ثنائية للتجارة الحرة.

ونحاول فيم������ا يلي أن نعرض بإيج������از للمراحل الأخيرة 
م������ن المفاوضات بين كل من الإم������ارات والكويت مع الولايات 
المتحدة لعقد اتفاقيات ثنائي������ة للتجارة الحرة، على أن نعرج 

على خلفيات الموقف الأمريكي من إبرام هذه الاتفاقيات.

فقد شهدت المراحل الأخيرة من المفاوضات بين الإمارات 
والولاي������ات المتحدة تباط������ؤاً ملحوظاً، وكانت إل������ى حدٍ بعيد 
تراوح ف������ي مكانها. ويرجع بعض المحللين أس������باب ذلك إلى 
أن الإمارات تفاوض الولايات المتحدة وهي تقف على أرضية 
قوية، كونه������ا ثاني أكبر اقتصاد خليج������ي، ما يعزز حصولها 
عل������ى امتيازات ل������م تحصل عليها البحري������ن أو عمان، اللتان 

سبقتاها إلى التوقيع عامي 2004 و 2006 على التوالي.

ويبدو أن الإمارات ليس������ت ف������ي عجلة من أمرها للتوقيع 
على هذا الاتفاق في ظل غموض موقف المفاوض الأمريكي. 
فمب������دأ حري������ة التجارة يقوم عل������ى معايير معين������ه، من بينها 
مب������دأ تكافؤ الفرص، لكن الولاي������ات المتحدة تطالب الجانب 
الإماراتي بفتح قطاعاته الاقتصادية أمام شركاتها، في حين 
تغلق هي بعض القطاعات في وجه المس������تثمرين الإماراتيين، 
مثل قطاعي الاتصالات والمص������ارف. وعلى ذلك، فالإمارات 
تص������ر على عدم فتح قطاع اتصالاتها للش������ركات الأمريكية، 
لأن الولايات المتحدة تحاول اس������تغلال أجزاء معينة من هذا 
القطاع في الإمارات، وترفض إعطاء الشركات الإماراتية حق 
الاستثمار في البنية التحتية لاتصالاتها. أما قطاع المصارف 
الإماراتي؛ فهو مفتوح أمام المؤسسات المالية الأجنبية، وهناك 
مصارف أمريكي������ة تعمل في الإمارات. علم������اً بأن الإمارات 
تتعام������ل في إطار مبدأ المعاملة بالمثل في هذا الملف أيضاً في 
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ضوء مدى الحاجة إلى مؤسس������ات مالية إضافية. ولكن في 
المقلب الآخر، وعلى رغم أن القوانين الأمريكية، تسمح بفتح 
فروع لمصارف أجنبي������ة على الأرض الأمريكية، فإن القوانين 
المحلي������ة الخاصة ب������كل ولاية تضع ش������روطاً »تعجيزية« أمام 

المصارف التي تنوي العمل في هذه الولاية أو تلك)30(.

ومنذ توقيع الاتفاقية الإطاري������ة )تيفا( بين دولة الكويت 
والولاي������ات المتحدة ع������ام 2004، عقد الجانب������ان الأمريكي 
والكويت������ي ثلاث دورات م������ن الاجتماع������ات المكثفة في إطار 
ه������ذه الاتفاقية، كان آخرها ف������ي منتصف فبراير 2008 في 
مدين������ة الكويت، وعرض الجان������ب الكويتي في هذا الاجتماع 
الإجراءات التي اتخذتها حكومة دولة الكويت تجاه المواضيع 
الت������ي تمت إثارتها من قبل الجانب الأمريكي خلال الاجتماع 
الس������ابق في واش������نطن، وهي المواضيع الت������ي التزم الجانب 
الكويت������ي بتغطيته������ا بالكام������ل، ومنه������ا على س������بيل المثال لا 
الحصر “قان������ون حقوق المؤلف” وتغلي������ظ العقوبات المتعلقة 
ب������ه، والتعديلات التي طرأت على “قان������ون براءة الاختراع”، 
بالإضاف������ة إلى تعدي������ل قانون الضريبة باتجاه خفض س������عر 
الضريبة على الش������ركات الأجنبية م������ن 55 % إلى 15 %، 
وقانون العلامات التجارية الخليجية الموحد TPT، ومس������ألة 
فت������رة صلاحية المواد الغذائية، وموض������وع الوكيل الحصري. 
وطرح أيضاً خلال الاجتماع الأخير أهمية دخول الكويت إلى 
اتفاقية تكنولوجيا المعلومات، واتفاقية المشتريات الحكومية، 
والقيم������ة الجمركي������ة )اتفاقية القيمة ف������ي تحديد الضرائب 
الجمركية(، بالإضافة إلى الاتفاقيات الاس������تثمارية الثنائية 
بين البلدين، خاصة أن لدى الكويت العديد من الاستثمارات 
في الولايات المتحدة، إذ من شأن ذلك أن يؤدي إلى تخفيض 
الضرائب التي يدفعها المستثمر الكويتي في الولايات المتحدة. 
وفي ضوء هذه التطورات، تكون دولة الكويت قد اقتربت من 
موعد توقيع اتفاقية التجارة الحرة مع الولايات المتحدة، بعد 
مفاوضات مكثف������ة بين الخبراء من الجانب���ي��ن، تمهيداً لبدء 
جولة جديدة من المفاوضات بين حكومتي البلدين. وإن كانت 
هن������اك عقبة لم تُ������زل بعد من طريق توقي������ع اتفاقية التجارة 

الحرة في حال إتمام المفاوضات بين الحكومتين، وهي تتمثل 
في ع������دم وجود تفويض ل������دى الجانب الأمريك������ي المفاوض 
بالتوقيع عليها. وهذا التفويض يمنحه الكونغرس الأمريكي، 

لكن صلاحيته انتهت بنهاية عام 2007.

وقد ي������رى البعض في انتهاء س������لطة التروي������ج التجاري 
الممنوح������ة للرئي������س الأمريكي لعقد اتفاق������ات التجارة الحرة 
مع دول العال������م عائقاً كبيراً أمام اس������تمرار النهج الأمريكي 
في تس������خير الاقتصاد لخدمة المصالح السياسية أو العكس. 
ولربما تصاعد الضغط الذي تمارسه قوى “اللوبي” المعارضة 
لاتفاق������ات التجارة الحرة الأمريكية عل������ى كل من الكونغرس 
والرئيس الأمريكي إلى درجة خفض التأييد الش������عبي لعقد 
مثل هذه الاتفاقيات إلى نسبة 28 %، ويرى هؤلاء أن العائد 
من هذه الاتفاقي������ات في صالح الدول الأجنبية أكثر منه في 

صالح الولايات المتحدة*.

2 - الاتحاد الأوروبي:

تعود بداي������ات الحوار الخليجي الأوروبي إلى عام 1974 
عقب صدمة النفط الأولى، ولكنه أصبح رس������مياً بشكل أكثر 
في عام 1989، وذلك من خلال اتفاقية تعاون، مهّدت الطريق 
لقيام حوار طويل بين الاتحاد الأوروبي ودول مجلس التعاون 
بش������أن الدخول في اتفاقية للتج������ارة الحرة بين المجموعتين. 
واتخ������ذ ذلك الحوار ش������كل جولات متعاقب������ة من المفاوضات 

تخللتها فترات من الأمل وأخرى من الإحباط.	

 وكان من المقرر أن يتم ف������ي نهاية يوليو 2008، كموعد 
نهائي)31(، توقيع اتفاقية التجارة الحرة بين الاتحاد الأوروبي 
ودول مجلس التعاون الخليجي بعد محادثات استمرت حوالي 
18 عاماً، وإن كانت الخطوات الحقيقية لهذه الاتفاقية لم تبدأ 
بالتفعيل والتفاوض الجدي إلا منذ سنوات قليلة، وبالتحديد 
بعد انطلاقة اتفاقي������ة الاتحاد الجمركي الخليجي في مطلع 
عام 2003. فالنشاط المكثف الذي قام به الفريق التفاوضي 
الخليجي أعطى زخماً قوياً وغير مس������بوق للمفاوضات التي 

*  ألقت هذه القضية بظلالها على انتخابات الرئاسة الأمريكية 2008، إذ ألمح المرشح الرئاسي الديمقراطي )بارك أوباما( إلى هذه الاتفاقات، عندما وجه حديثه بشأن البطالة في 
بعض الولايات الأمريكية قائلًا: “الناس لا تريد قميصاً أرخص.. إذا كانوا في المقابل سيخسرون وظيفة في مصنع أمريكي سيتضرر”. للمزيد من التفصيلات، انظر: - “اتفاقات 

التجارة الحرة الأمريكية.. هيمنة عبر الاقتصاد” تقرير منشور في جريدة الخليج )الشارقة( بتاريخ 29 سبتمبر 2007. وانظر أيضاً:

- The Gulf Business News and Analysis, 19 July 2008
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تمكنت من حسم ملفات مثل: السلع والخدمات*، المشتريات 
الحكومية، والملكية الفكرية، مع الإشارة إلى أن بعض الملفات 
حسمت في إطار آليات منظمة التجارة العالمية. كما تم إقناع 
الجان������ب الأوروبي باتخاذ مبادرات وتقديم عروض تنس������جم 
مع التش������ريعات المعمول بها في دول مجلس التعاون، وبما لا 

يتعارض مع أسس السوق الخليجية المشتركة.

واس������تمر التفاوض حول بعض الإج������راءات التي تتضمن 
بعض الخدم������ات الملاحي������ة والبريدية، وما يتعلق بش������روط 
الاس������تثمار التي قارب الوص������ول إلى اتفاق بش������أنها، ومنح 
إعفاءات من الضرائب الجمركية لبعض الس������لع الحساسة. 
إلّا أن هن������اك عقب������ات جوهرية ما زالت تعي������ق التوقيع على 
الاتفاقي������ة، وهي تتمثل ف������ي قيام ممثلي الاتح������اد الأوروبي 
بوضع بعض الش������روط المجحفة الت������ي تتعلق ببعض القضايا 
السياس������ية على طاولة النقاش، دون أن يكون لها أية علاقة 
باتفاقي������ة التجارة الحرة، ومنها على س������بيل المثال: فقرة في 
الاتفاقية تختص بالديمقراطية ومنظمات حقوق الإنس������ان، 
وقوانين العمل، والهجرة غير المش������روعة، ومحاربة الإرهاب، 
وقضايا التس������لح. فالجانب الأوروب������ي يعتبر أنه من الصعب 
اس������تثناء اتفاقية التجارة الحرة م������ع دول مجلس التعاون من 
بن������د الالتزام باحترام حقوق الإنس������ان، بينم������ا يرى الجانب 
الخليج������ي أن البند المعني لا يتصل بالمبادلات التجارية. وهو 
يعتبر أن القضايا س������الفة الذكر التي يصر الجانب الأوروبي 
على تضمينها بالاتفاقية، تدخل في الشأن الخليجي المحلي 
من ناحية، وتثير النقد صوب الأنظمة السياسية والاقتصادية 
والاجتماعي������ة المطبقة ف������ي دول مجلس التع������اون من ناحية 
أخ������رى. وإزاء تعنت ومماطلة الاتح������اد الأوروبي في التوقيع 

عل������ى الاتفاقية، قررت دول مجل������س التعاون الخليجي تعليق 
المفاوض������ات الجارية ب���ي��ن الجانبين لتوقي������ع اتفاقية التجارة 

الحرة**.

3 - الصين:
في س������عيهما لإبرام اتفاقية تجارة حرة بين الصين ودول 
مجلس التع������اون، أنهى فريقا التف������اوض الخليجي والصيني 
خم������س جولات تفاوضي������ة، بدأت أولاها ف������ي أبريل 2005، 
وأخر جولة عقدت في يوليو 2006. وخلال المفاوضات تقدم 
الجانب الصين������ي بعرض تحرير 49 س������لعة، وتقدم الجانب 
الخليجي بعرض 43 سلعة. وبرزت نقاط خلافية عديدة في 
المفاوضات، من أهمه������ا: نقطة الخلاف التي تتعلق بموضوع 
رفع الضريبة الجمركية عن المنتجات النفطية والبتروكيماوية، 
حيث تس������عى الصين إلى أن يتم ذلك خ���ل��ال فترة تصل إلى 
عشر س������نوات، بينما تسعى الدول الخليجية إلى تسريع رفع 
ه������ذه الضريبة. إذ أن من أهم الأه������داف المتوخاة من توقيع 
اتفاقي������ة التجارة الحرة مع الصين ه������و التعاملات النفطية، 
حي������ث أن الصادرات النفطي������ة لدول مجل������س التعاون تمثل 
تقريباً 80 % من إجمالي صادراتها، وبالتالي فإن توقيع هذه 
الاتفاقية س������يلغي الضرائب الجمركية، مما يؤدي إلى زيادة 
الصادرات النفطية الخليجية إلى الصين، وفي المقابل يزداد 
تروي������ج البضائع والمنتجات الصينية في أس������واق دول مجلس 
التعاون التي تتصف بقوة شرائية عالية، خصوصاً في مجال 
السلع الاستهلاكية والس������لع الوسيطة***، مثل: المنسوجات 
والملابس الجاهزة، ومنتجات الصناعات الخفيفة، والمنتجات 
المعدنية، والس������لع الغذائي������ة كالحبوب والزي������وت، والأدوات 
المنزلية، والأجهزة الاليكترونية وأجهزة الحاسوب. وبرز تفوق 
الصين في الس������لع الأخيرة وقدرتها على المنافس������ة السعرية 

*  تجدر الإشارة إلى أن مشروع اتفاقية التجارة الحرة الخليجية الأوروبية، يتضمن تقسيم السلع إلى ثلاث قوائم: الأولى – معفاة من الرسوم فور تطبيق الاتفاقية وتشمل: الألمنيوم 
والبتروكيماويات والمنتجات الزراعية والأسماك. والثانية – تتضمن سلعاً تعفى بعد فترة انتقالية تتراوح بين 5 و 10 سنوات مثل المنتجات الصناعية. والثالثة – هي السلع المستثناة 

التي لن تطبق عليها أحكام الاتفاقية كمنتجات اللحوم والألبان.

**  في نهاية ديسمبر 2008، بعث الأمين العام لمجلس التعاون الخليجي إلى الجهاز التنفيذي الأوروبي في بروكسل برسالة تتضمن طلب تعليق مفاوضات إبرام اتفاقية للتجارة 
الحرة بين الجانبين. وعزا الأمين العام هذا الطلب إلى إعاقة الاتحاد الأوروبي توقيع الاتفاقية جراء خلطه بين السياسة والتجارة، وذلك رغم مرونة دول مجلس التعاون في سبيل 
انجاز الاتفاقية. وبعد 18 عاماً من المفاوضات، لم يعد بإمكان دول المجلس، أن تستمر في إضاعة الوقت والجهد من دون تحقيق الغاية من الاتفاقية. وتعليقاً على الرسالة أعلن قسم 
العلاقات الخارجية في المفوضية الأوروبية، أنه يتم حالياً دراسة مضمون الرسالة، على أن يتم الرد عليها في غضون الفترة المقبلة. انظر: جريدة الرؤية )الكويت( بتاريخ 30 ديسمبر 

2008،  جريدة الشبيبة )العمانية(، بتاريخ 4 يناير 2009، وجريدة الخليج )الشارقة( بتاريخ 6 يناير 2009، وجريدة الاتحاد )الظبيانية(، 3 /2009/1.

من إجمالي بنود التعرفة  *** يذكر أن القائمة )A( تضم السلع التي سيتم تحريرها منذ اليوم الأول من دخول اتفاق التبادل الحر حيز التنفيذ، وتشكل هذه القائمة 95 % 
الجمركية، وأن يكون مبلغ الاستيراد لتلك السلع على الأقل نحو 75 % من مجموع مبلغ الاستيراد للجانب الآخر. في حين أن القائمة )B( تضم السلع التي سيتم تحريرها تدريجياً 
بعد 5 سنوات من دخول الاتفاق حيز النفاذ بحيث لا يزيد على 1.5 % من إجمالي بنود التعرفة. والقائمة )C( هي القائمة الجديدة، وتضم السلع التي سيتم تحريرها مع مطلع السنة 
الحادية عشرة من دخول الاتفاق حيز النفاذ، بحيث تبدأ مرحلة التخفيض بالتساوي من مطلع السنة السادسة، وتشكل هذه القائمة نحو 0.5 % من إجمالي بنود التعرفة الجمركية. 
أما القائمة )D( فتضم مجموعة من السلع المستثناة من الاتفاق، وتشكل على الأقل 3 % من إجمالي بنود التعرفة، بحيث لا يتجاوز مبلغ الاستيراد 10 % من مجموع مبلغ الاستيراد 

للجانب الآخر. انظر: “جولة جديدة من المفاوضات الخليجية الصينية” تقرير في جريدة الوسط )المنامة( بتاريخ 27 أغسطس 2007.
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مع الدول التي قطعت ش������وطاً بعيداً في التصنيع مثل اليابان 
وكوري������ا الجنوبية. وتعزى أس������باب ذلك إلى رخص أس������عار 
السلع الصينية، والناتج بصفة أساسية عن انخفاض تكاليف 
الإنتاج في المصانع الصينية التي تعتمد على العمالة الكثيفة 

في إنتاجها، فضلًا عن مهارة هذه العمالة ورخص تكلفتها.

وتعلق دول مجل������س التعاون آمالاً عريضة على الس������وق 
الصيني بـ 1.2 مليار نس������مة، نظراً لما يتمتع به هذا الس������وق 
من قدرة هائلة على اس������تيعاب مختل������ف منتجاتها الصناعية 
وخاص������ة من الألموني������وم الذي تواجه صادرات������ه إلى الاتحاد 
الأوروبي ضغوطاً حمائية. بينما تأمل الصين من اتفاق التبادل 
التجاري الحر مع دول مجل������س التعاون تأمين إمداداتها من 

الطاقة لدعم نموها الاقتصادي السريع.

خامساً- الحساب الجاري الخارجي:
خلال الفت������رة 2003 – 2007، واصلت أس������عار النفط 
ارتفاعه������ا غير المس������بوق، ما أدى إلى ح������دوث طفرة تجارية 
إيجابي������ة في معظم اقتص������ادات دول مجلس التعاون، تمثلت 

ف������ي تجاوز الفائض التراكمي في ميزانها التجاري الس������لعي 
928 مليار دولار خلال الفترة المذكورة كما ذكر آنفاً )الجدول 
1 - 18(. ويذك������ر أن النم������و ف������ي فائض الحس������اب الجاري 
لاقتص������ادات دول مجلس التعاون يتأتى بش������كل رئيس������ي من 
فائض الميزان التجاري السلعي، وذلك نتيجة لزيادة إيرادات 
الصادرات النفطية. والملاحظ من )الجدول 1 - 25( ارتفاع 
قيمة الفائض التراكمي في الحس������اب الجاري خلال الفترة 
المش������ار إليها آنف������اً إلى 742 ملي������ار دولار. وعليه، فالفائض 
في الميزان التجاري الس������لعي لدول مجلس التعاون يشكل ما 

نسبته حوالي 125 % من فائض الحساب الجاري.

ويتبين من )الجدول 1 - 25(، و )الرسم البياني 1 - 11(؛ 
أن عام 2007 كان العام الثالث على التوالي الذي تسجل فيه 
دول مجلس التعاون فوائض في حساباتها الجارية، وبأرصدة 
تفوق نسبتها إلى الناتج المحلي الإجمالي للدول الست 27 %، مع 
ملاحظة أن هنــاك تراجعاً طفيفاً في نسبة فائض الحسـاب 
الجـــ������اري لدول المجلــ������س عام 2007 حي������ث بلـــغ 28.2 % 
مقابل 28.7 % في عام 2006. وينسحب هذا على الكويت 

)الجدول 1 – 25(
تطور قيم الحساب الجاري الخارجي ونسبها للناتج المحلي الإجمالي لدول مجلس التعاون

خلال الفترة 2003 – 2008
 )القيمة بمليارات الدولارات(
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7.68.610.31024.318.335.92241.721.665.927.5الإمارات

0.220.54.21.5112.113.34.425.55.626.6البحرين

28.113.15220.790.128.595.527.4100.826.8145.231.3السعودية

0.83.70.62.44.715.24.3124105.911.7عمان

5.925.17.122.414.133.216.130.623.434.543.844.6قطر

9.419.718.230.634.342.551.151.852.747.365.645.2الكويت

5212.888.718.416927.420528.722728.233232.6الإجمالي

Source: IMF; Regional Economic Outlook, May 08, Tables nos. 16, 17, & 2, PP. 58-59 &45
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)47.3 %، 51.8 %(، الس������عودية )26.8 %، 27.4 %(، 
والإم������ارات )21.6%، 22 %( على الترتي������ب، وذلك نتيجة 
للارتفاع المستمر والس������ريع في واردات دول مجلس التعاون 
من الس������لع الاستهلاكية والاستثمارية، مع الإشارة إلى الدور 
الهام لأسعار النفط القياسية المسجلة خلال الأعوام الثلاثة 
2005، 2006، 2007، ف������ي تغطية معظم الطلبات المتزايدة 
على الواردات الس������لعية، ما سمح لدول مجلس التعاون بدعم 
وضعية أصوله������ا في الخارج، والتي يقدره������ا معهد التمويل 
الدول������ي)32( بنحو 1.8 تريليون دولار في نهاية 2007، بزيادة 
0.2 تريليون عن رصيدها في العام السابق، علماً بأن الجزء 
الأكبر من ه������ذه الأصول يدار من قبل الصناديق الس������يادية 

التي وظفت أموالها وفقاً لشروط وحالة السوق.

ويكش������ف )الجدول 1 - 25( عن ارتفاع فائض الحساب 

الجاري الخارجي ل������دول مجلس التعاون من 52 مليار دولار 
ع������ام 2003 إل������ى 227 ملي������اراً ع������ام 2007، أي بما يعادل 
336.5 %، وكذلك ارتفاع نس������بته إل������ى مجمل الناتج المحلي 

الإجمالي لهذه الدول، من 12.8 % إلى 28.2 %.

وتتص������در الس������عودية ال������دول الخليجية الس������ت برصيد 
للفائ������ض التراكمي في الحس������اب الج������اري الخارجي للفترة 
2003 – 2007، بلغت قيمته نحو 366.5 مليار دولار، أو ما 
نسبته 49.4 % من إجمالي الرصيد التراكمي للبلدان الست 
خلال تلك الفترة. وتحل الكويت ثانية برصيد 165.7 ملياراً 
وبنسبة 22.3 % من الإجمالي، ثم الإمارات )119.8 ملياراً، 
16.1 %(، قط������ر )66.6، 9 %(، عم������ان )14.4، 1.9 %(، 

والبحرين )8.7، 1.2 %( على التوالي.

)الرسم البياني 1 – 11(
نسبة فائض الحساب الجاري الخارجي إلى الناتج المحلي الإجمالي

لدول مجلس التعاون خلال السنوات 2005، 2006، 2007

2005  2006  2007
الإمارات

2005  2006  2007
البحرين

2005  2006  2007
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2005  2006  2007
عمان
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قطر
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الفصــــل الرابــــــع
 المالية العامــــــــة

تم���ارس حكوم���ات دول مجلس التع���اون الخليجي دورها 
الاقتص���ادي من خلال الدور الذي تلعبه موازناتها الس���نوية 
ف���ي تنش���يط الأوض���اع الاقتصادي���ة والاجتماعي���ة، وبالتالي 
زي���ادة مس���اهمة كل القطاعات في الناتج المحل���ي الإجمالي. 
ويمك���ن تلم���س ومتابع���ة ه���ذا الدور م���ن خلال م���ا قامت به 
معظم حكومات دول المجلس خلال س���نوات الطفرة النفطية 
الأولى في أواس���ط السبعينات ومطلع الثمانينات من القرن 
الماضي، عبر توجيه جزء لايستهان به من مواردها المالية إلى 

الإنفاق الاستثماري، وبخاصة لتطوير البنى التحتية.

وبزوال الطفرة الأولى مع دخول عهد السنوات العجاف، 
الت���ي طغ���ت عل���ى معظ���م س���نوات الثمانينات والتس���عينات، 
تراجع الإنفاق الاس���تثماري اس���تجابة لانخف���اض الإيرادات 

العامة، والنفطية منها على وجه الخصوص.

وعل������ى الرغم م������ن التخفيض الكبير ف������ي حجم الإنفاق 
الاس������تثماري - وكنسبة من الإنفاق العام خلال التسعينات - 
فقد استمر عجز ميزانيات معظم دول مجلس التعاون خلال 
ه������ذه الفترة. ويقدر معدل العجز ف������ي الميزانيات إلى الناتج 
المحلي الإجمالي خلال عقد التس������عينات – باستبعاد عامي 
1990 و 1991 – في دول المجلس مجتمعة بحوالي 7.8 % 

سنوياً)33( في المتوسط.

في ع������ام 2003، كان������ت بدايات ارتفاع أس������عار النفط، 
حيث بلغ متوسط س������عر برميل النفط 28 دولاراً، واستمرت 
أس������عار النفط بالتصاعد خلال عام 2004 ليصل متوس������ط 
س������عر البرمي������ل إلى 35 دولاراً، وهو ما أس������هم ف������ي ارتفاع 
الإيرادات النفطية الخليجية إلى مستويات قياسية لم تبلغها 
منذ سنوات وناهزت قيمتها 154 مليار دولار، مع أن السعر 
المعتمد في احتساب معظم موازنات دول المجلس لعام 2004 
كان أقل من سعر السوق الفعلي. ونتيجة لذلك تحول العجز 
المعلن في موازنات 2004 والمقدر بنحو 10.6 مليار دولار في 
الموازن������ات المجمعة لدول المجلس إلى فائض فعلي بلغ حوالي 

30 مليار دولار.

2006، ش������هدت الأوض������اع  2005 و  وخ���ل��ال عام������ي 

الاقتصادي������ة في معظ������م دول مجل������س التع������اون مزيداً من 
التحس������ن، متأثرة بعدد من العوام������ل، وخاصة زيادة الانفاق 
الحكومي من خلال الموازنات الس������نوية مع ارتفاع متوس������ط 
أسعار نفط الأوبك بنسبة 21.4 %، ليصل إلى 59.5 دولاراً 
للبرمي������ل في 2006 مقابل 49 دولاراً في 2005. وأدى ذلك 
إل������ى زيادة الاس������تثمارات الحكومية، وبالأخ������ص في مرافق 
البنية الأساس������ية، والتي أدت بدورها إل������ى جذب المزيد من 
الاس������تثمارات المحلية والخارجية. كم������ا أدى ذلك إلى تقارب 
الأوضاع المالية في دول مجل������س التعاون الخليجي، وتحقيق 
فوائ������ض نقدية كبيرة، س������اهمت في تجاوز بع������ض العقبات 
المالية الس������ابقة كالعجز في الميزاني������ات، وتفاقم حجم الدين 
العام الداخلي. فلقد أش������ارت دراسة لصندوق النقد الدولي 
في فبراير 2007، أن عامي 2005 و 2006 شهدا انخفاضاً 
كبيراً في نس������بة المديونية ف������ي دول مجلس التعاون المصدرة 
للنفط، حيث تراجعت نس������بة الدين العام الداخلي إلى الناتج 
المحل������ي الإجمالي م������ن 115 % إلى 19 % خ���ل��ال العامين 
المذكورين)34( وهو ما يش������كل نقلة نوعية للأوضاع المالية في 

هذه الدول.

ويب���ي��ن )الج������دول 1 – 26( ارتفاع الفائ������ض المعلن في 
موازن������ات دول المجلس عام 2008 إلى 39 مليار دولار مقابل 
32 ملي������اراً في العام الس������ابق، وبارتفاع بلغت نس������بته 22 % 
تقريباً وبس������بب تراجع أس������عار النفط في النصف الثاني من 
عام 2008، سيتلاش������ى الفائض ف������ي موازنات دول المجلس، 
ويتح������ول إل������ى عجز بنح������و )- 39.5( ملي������ار دولار في عام 
2009. وتجدر الإشارة هنا، إلى أنه تم اعتماد سعر لبرميل 
النف������ط يتراوح ما ب���ي��ن 32 – 36 دولاراً عند إعداد موازنة 
2007، وس������عر يتراوح ما ب���ي��ن 40 – 45 عند إعداد موازنة 
2008، في الوقت الذي تجاوز س������عر برميل النفط مستوى 
100 دولاراً ف������ي نهاية ع������ام 2007، و 130 دولاراً في نهاية 

النصف الأول من 2008.

وإذا أخذنا بعين الاعتبار أن دول المجلس تعتمد بنس������بة 
80 % كمتوس������ط في تمويل موازناتها السنوية على عائداتها 
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)الجدول 1 – 26(
الموازنات السنوية لدول مجلس التعاون الخليجي

في أعوام 2007 و 2008 و 2009
)القيمة مليار دولار أمريكي(

دول مجلس 
التعاون

الموازنات السنوية المجمعة عام 
2007

الموازنات السنوية المجمعة عام 
2008

الموازنات السنوية المجمعة عام 
2009

النفقات 
العامة

الإيرادات 
العامة

الفائض/
العجز

النفقات 
العامة

الإيرادات 
العامة

الفائض/
العجز

النفقات 
العامة

الإيرادات 
العامة

الفائض/
العجز

صفر11.311.3-9.59.5-7.77.7الإمارات

- 5.44.90.5- 53.91.1- 53.81.2البحرين

- 1011065109.3119.910.6127.3109.917.4السعودية

- 18171- 14.913.91- 12.611.61عمان

18.223.35.121.426.85.425.927.92قطر

- 23.847.82440.265.425.26340.422.6الكويت

- 168.3200.231.9200.3239.439.1250.9211.439.5الإجمالـــي

ملاحظة:  تشترك الكويت وقطر في إعداد الموازنة لسنة مالية تبدأ في 4/1 وتنتهي في 3/31. وتتميز الكويت عن بقية دول مجلس التعاون باقتطاع نسبة 10 % 
من الإيرادات لصالح صندوق احتياطي الأجيال القادمة. ويهدف هذا الإجراء المنقطع النظير إلى ضمان حصول الأجيال القادمة على حقها من خيرات وطنها.

المصدر: مصرف الإمارات الصناعي؛ صحيفة مصرف الإمارات الصناعي، عدد شهر أبريل 2008. وبيانات 2009 عن جريدة الخليج )الشارقة( بتاريخ 11 يناير 
2009 )تم تحويل العملات الوطنية للدول إلى الدولار الأمريكي حسب أسعار الصرف المعلنة بتاريخ  12 يناير 2009(.

النفطية، فإنه يتوقع لإيراداتها أن تكون أكبر بكثير من الأرقام 
الواردة في مش������اريع الموازنات. وعليه، سيتضاعف الفائض 
المعلن في الجدول عدة مرات، وسيتحول العجز في موازنتي 
سلطنة عمان والبحرين إلى فائض مع نهاية عام 2008، كما 

حدث في موازنتي عام 2006 لكلا البلدين.

وحس������ب تقديرات معه������د التموي������ل الدول������ي)35(، تقدر 
الإيرادات الفعلية لدول مجلس التعاون نحو 369 مليار دولار 
ع������ام 2006، 381 عام 2007، و 465 ملي������ار عام 2008، 
وتقدر المصروف������ات الفعلية بنح������و 205، 231، 261 مليار 
دولار على التوالي، وعلى ذلك، تقدر قيمة فوائض الميزانيات 
الحكومية لدول المجلس بنحو 164، 150، 204 مليار دولار 
على التوالي، ونس������ب هذه الفوائض للناتج المحلي الإجمالي 

بلغت 22.9 %، 18.6 %، 20 %.

وعل������ى مس������توى دول المجلس فرادى؛ تش������ير تقديرات 
صن������دوق النقد الدولي)36(، إل������ى أن الكويت احتلت المرتبــة 
الأولى بين دول المجلـس في نس������بة فائض الميزانيـة العامـة 

إلى الناتــج المحلــــي الإجمالــ������ي عـام 2007، حيــث بلغــــت 
39.2 %، مقاب������ل 30.3 % ف������ي الع������ام الس������ابق. وحل������ت 
الإم������ارات ثانية )30.5 % مقاب������ل 28.8 %(، وقطر ثالثة 

)14.5 % مقابل 9.7 %(.

وعل������ى صعيد متصل، بلغ متوس������ط مع������دل نمو الإنفاق 
الحكومي ف������ي دول مجلس التعاون نحو 14 % خلال الفترة 
2002 – 2006، ويعتق������د أن������ه ارتف������ع بدرج������ة أكبر خلال 
عامي 2007 و 2008، وبدت تأثيراته واضحة في تنش������يط 
الأوض������اع الاقتصادية في دول المجلس، وفي تنفيذ المزيد من 
المشاريع البنيوية. وترافق ذلك مع ارتفاع حجم الاستثمارات 
الحكومية الموجهة نحو إقامة مشاريع صناعية استراتيجية، 
وبالأخص ف������ي قطاعات البتروكيماوي������ات ومنتجات النفط، 
فضلًا ع������ن تمويل ارتف������اع الاعتمادات الخاص������ة بالرواتب 
والأجور، وتس������ديد مستحقات س������ابقة ترتبت على انخفاض 

أسعار النفط في نهاية القرن الماضي.

وإذا كانت الطفرة النفطية الس������ابقة في القرن الماضي، 
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قد أس������همت في انجاز معظم مش������اريع البنية التحتية، فإن 
الطف������رة النفطية الحالية تس������هم في إقامة مش������اريع تنموية 
اس������تراتيجية لتنويع مص������ادر الدخل القوم������ي، عبر تحويل 
هياكل الإنتاج في اقتصادات هذه البلدان من أحادية الجانب 
إل������ى منوعة. وتضطلع معظم حكوم������ات دول المجلس بتمويل 
الجزء الأكبر من هذه المش������اريع، والتي تتخذ نمط الش������راكة 
ما ب���ي��ن القطاعين العام والخاص وفق مبدأ BOT، أو تتخذ 
شكل مشاريع مس������تقلة كمحطات الطاقة والمياه، أو مشاريع 
مشتركة في مختلف القطاعات. وهو ما يعني إمكانية حدوث 

نقلة نوعية أخرى في الاقتصادات الخليجية.

وبالإضاف������ة إلى ه������ذه التطورات الإيجابي������ة، فإن حجم 

الإنف������اق الحكوم������ي المتزايد، وزي������ادة اس������تثمارات القطاع 
الخاص؛ أدت إلى زيادة وتائر النمو الاقتصادي، وبالتالي إلى 
زيادة الضغوط التضخمية، وارتفاع المس������توى العام للأسعار. 
وهذا يدفعن������ا للقول: أن التطورات س������الفة الذكر، أدت إلى 
ب������روز ظواه������ر جديدة تختل������ف عن تلك التي س������ادت طوال 
عقدي الثمانينات والتس������عينات م������ن القرن الماضي، واللذين 
ش������هدا عجزاً مس������تمراً في الموازنات السنوية لدول المجلس، 
مع اس������تقرار في معدلات النمو ومعدلات التضخم في هذه 
ال������دول، في الوقت الذي تش������هد فيه مع������دلات نمو مرتفعة، 
ومعدلات تضخم تتجه للارتفاع باستمرار، وهو ما لم تشهده 

طوال العقود الأربعة الماضية.
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بالوقت نفسه بالتقدم الجوهري الذي حصل عام 2007، خصوصاً خلال الاجتماع الوزاري بين الجانبين في الرياض. )كونا 26 مايو 2008(. وانظر 
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أولًا-  الاحتياطي والإنتاج:

ف������ي نهاية 2007، ووفقاً للبيانات المتاحة )الجدول 3 – 1(، 
تحتض������ن دول مجلس التع������اون الخليجي احتياطي������اً مثبتاً 
م������ن النف������ط)1(، يقدر بنح������و 496.5 مليار برميل ويش������كل 
نس������بة 40.1 % من إجمالي الاحتياطي العالمي. وتحتضن 

السعودية أكثر من نصـــف هذا الاحتياطـــي الخليجــي أو ما 
نس������بته 21.3 % مـــن الاحتياطــي العالمــــي، تليهــا الكـــــويت 

)8 %( والإمارات )7.9 %(.

وإل������ى جانب النفط الخام، تخت������زن دول مجلس التعاون 
نح������و 41.5 تريليون مت������ر مكعب من الغ������از الطبيعي، أو ما 

الفصــــل الأول 

قطاع النفط والغاز الطبيعي

)الجدول 2 - 1(
قطاع النفط والغاز في دول مجلس التعاون الخليجي:

المؤشرات الأساسية

Source: bp; BP Statistical Review of World Energy, June 2008 PP. 6,8 ,11 ,18 ,22 , 24 and 27.                                     :ملاحظة
  

تقدر الاسكوا حجم إنتاج البحرين 210 ألف برميل يومياً في كل من عامي 2006 و 2007

                             الدول
    البيان

الكويتقطرعمانالسعوديةالبحرينالإمارات

200620072006200720062007200620072006200720062007

احتياطي النفط نهاية   
2007 مليار برميل

97.8
)125 مليون 

برميل(
 نهاية 2006

264.25.627.4101.5

إنتاج النفط مليون برميل 
2.9712.915يومياً

 67(
مليون 
برميل( 
نهاية 
2006

10.85310.4130.7520.7181.1101.1972.6822.626غ.م

استهلاك النفط آلاف 
7995275276غ.مغ.م2.0052.154غ.مغ.م419450البراميل يومياً

طاقة المصافي آلاف 
905905غ.مغ.مغ.مغ.م2.1002.100غ.مغ.م620620البراميل يومياً

احتياطي الغاز الطبيعي 
نهاية 2007 تريليون متر 

مكعب
6.10.097.20.6925.61.78

إنتاج الغاز الطبيعي مليار 
47.449.211.111.573.575.923.724.150.759.812.912.6متر مكعب

استهلاك الغاز الطبيعي 
19.620.512.912.6غ.مغ.م73.575.9غ.مغ.م41.743.2مليار متر مكعب
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نس������بته 23.2 % من إجمالي احتياطي الغاز الطبيعي المثبت 
عالمياً. وتس������تحوذ قطر على قرابة ثلثي الاحتياطي الخليجي 
)62 %(، أو 14.4 % من الاحتياطي العالمي، تليها السعودية 

)4 %( والإمارات )3.4 %(.

وبلغت كمية إنت������اج دول مجلس التعاون من النفط الخام 
)الج������دول 2 - 1( نحو 17.152 ملي������ون برميل يومياً )م ب 
ي( ف������ي نهاية ع������ام 2007، بتراجع بلغ������ت كميته 464 ألف 
برمي������ل يومياً عن مس������تواه في العام الس������ابق. ويعكس هذا 
الانخفاض الت������زام دول مجلس التعاون الأعضاء في منظمة 
)الأوب������ك( بتخفيضاتها ف������ي حصص الإنتاج خ���ل��ال عامي 

2006 و2007.

وتشير آخر البيانات المتاحة)2( إلى تراجع مستويات إنتاج 
دول مجلس التع������اون الأعضاء في الأوبك خلال الثلث الأول 
م������ن عام 2008 إلى مس������تويات أدنى نس������بياً. فقد انخفض 
إنتاج السعودية خلال الفترة ذاتها )يناير - ابريل 2008( إلى 
م������ا يتراوح ب���ي��ن 9.100 – 9.220 م ب ي، كما تراجع إنتاج 
الإمارات إلى ما يتراوح بين 2.550 - 2.650 م ب ي، وإنتاج 
قط������ر إلى ما بين 850 – 870 ألف برميل يومياً. وظل إنتاج 
الكويت ثابتاً عند مستوى 2.550 م ب ي في الأشهر الثلاثة 

الأولى من عام 2008.

وتعم������ل معظم دول مجلس التعاون على تطوير مش������اريع 
عدي������دة لرفع القدرة الإنتاجية، حيث تش������ير توقعات منظمة 
الطاقة العالمية)3(، إلى أن الطاقة الإنتاجية للبلدان الخليجية 
الأربعة الأعضاء في )أوبك( س������ترتفع بنسبة 3.3 % لتصل 
إلى 17.940 مليون برميل يومياً في نهاية عام 2008. وتشير 
توقعات أخرى إلى ارتفاع مس������تويات الإنت������اج إلى 20.170 

مليون برميل يومياً في عام 2012.

وبلغت كمية إنتاج دول مجلس التعاون من الغاز الطبيعي 
ع������ام 2007 نحو 233 مليار متر مكعب، أو ما نس������بته 8 % 
م������ن الإنتاج العالمي للغاز الطبيعي، بزي������ادة 14 ملياراً تقريباً 
مقارنة بالعام الس������ابق. وش������ملت الزيادة معظم دول المجلس 
عدا الكوي������ت التي تراجع إنتاجها من 12.9 إلى 12.6 مليار 
متر مكعب. وهذه الزيادة، هي انعكاس لازدياد اس������تخدامات 
الغاز الطبيعي للأغراض الصناعية، وخاصة في إنتاج السلع 
البتروكيماوية والألمنيوم، حيث يشكل الغاز الطبيعي ما نسبته 
40 % من مدخلات ه������ذه الصناعات، ما أدى إلى تضاعف 
الطل������ب المحلي على الغاز الطبيع������ي في دول مجلس التعاون 
خلال الفترة 1996 – 2006، من 140 مليار متر مكعب إلى 
278 ملياراً، وهي تعادل تقريباً نفس نس������بة نمو الاستهلاك 

المحلي للنفط ومشتقاته)4(.

وحسب تقديرات معهد التمويل الدولي)5(، سيرتفع حجم 
إنت������اج دول مجلس التعاون من الغ������از الطبيعي إلى ما يعادل 
4.6 مليون برميل نفط يومياً في نهاية عام 2008، بالمقارنة 

مع 4 ملايين في 2007، و 3.5 مليوناً في 2005.

وف������ي الع������ام 2007، اس������تطاعت دولة قط������ر أن تكون 
المص������در الأكبر للغاز الطبيعي المس������ال في العالم، وذلك بعد 
تش������غيل قطاع الغاز الطبيعي المس������ال الجديد. وتتجه معظم 
صادرات قطر من الغ������از الطبيعي إلى الهند واليابان وكوريا 
الجنوبي������ة. وبدأت مؤخراً في عقد صفق������ات لتصدير الغاز 
الطبيعي المسال إلى أوروبا. وقدرت كمية صادراتها بنحو31 
مليون طن في نهاية 2007، ويتوقع أن ترتفع إلى 77 مليوناً 
ف������ي عام 2010، ما يمثل ثلث الاس������تهلاك العالمي من الغاز 

الطبيعي)6(.

ثانياً- الأسعار والعائدات النفطية:
ش������هدت أسعار النفط الخام تصاعداً غير مسبوق خلال 
السنوات القليلة الماضية، فارتفعت من 50.5 دولاراً للبرميل 
عام 2005 )س������لة خامات الأوبك()7( إل������ى 61.1 دولاراً عام 
2006 ثم إلى 69.1 ع������ام 2007. وفيما يتعلق بدول مجلس 
التع������اون الخليجي)8(، ارتفع معدل أس������عار برميل النفط من 
54.4 دولار أمريك������ي للبرمي������ل عام 2005 إل������ى 65.4 عام 
2006 ثم إل������ى 72.5 دولاراً عام 2007. وتبعاً لذلك حققت 
دول مجل������س التعاون إيرادات كبيرة م������ن صادراتها النفطية 
)الج������دول 1-15(، وبخاصة خ���ل��ال عامي 2006 و 2007. 
ووصلت ه������ذه الإيرادات إلى نح������و 349.3 مليار دولار عام 
2006، بزي������ادة 21.2 % ع������ن العام الس������ابق، لكنها عادت 
للتراجع قليلًا في عام 2007 لتبلغ 348.8 ملياراً، وذلك رغم 
ارتفاع متوسط أسعار البرميل نتيجة لتراجع مستويات إنتاج 
النفط في دول المجلس بس������بب التزامه������ا بقرارات تخفيض 
الإنتاج حس������ب )الأوب������ك(. ورغم تراجع إيرادات الس������عودية 
بنحو 22.6 مليار دولار )12 %( عام 2007؛ فإنها ما زالت 
تحوز على الجزء الأكبر من الإيرادات النفطية لدول مجلس 
التع������اون. أمّا ال������دول الخليجية الأخرى، فق������د حققت زيادة 
في إيراداته������ا لعام 2007، كانت الإمارات في طليعتها بنحو 
13.1 ملي������اراً )22.6 %(، ثم الكويت 6.7 ملياراً )12.8 %(، 

والبحرين 1.6 ملياراً )17.4 %(.

وحس������ب التقدي������رات الت������ي أصدرته������ا إدارة معلومات 
الطاق������ة)9( التابعة لوزارة الطاق������ة الأمريكية، بلغت صادرات 
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دول الأوب������ك ف������ي نهاية عام 2008 نح������و 972 مليار دولار. 
وبل������غ صافي عوائد دول مجلس التعاون الأعضاء في الأوبك 
م������ن صادرات النفط في نهاية ع������ام 2008 نحو 288 مليار 
دولار للسعودية، و89 ملياراً للإمارات، 81 ملياراً للكويت، و 
38 ملياراً لقطر وذلك بعد ارتفاع متوس������ط سعر النفط لعام  

2008 إلى 90.1 دولار أمريكي.

وحسب تقديرات )معهد ماكينزي الدولي()10(، ستحصل 
دول مجل������س التعاون الخليجي على عائ������دات من صادراتها 
النفطي������ة، عند مس������توى 70 دولاراً للبرمي������ل، تبلغ نحو 6.2 
تريليون دولار خلال الأربعة عشر عاماً المقبلة )حتى 2022(، 
أي ثلاثة أمثال ما حصلت عليه في الأربعة عشر عاماً الماضية 
)1993 – 2007(. وعند مس������توى سعر 100 دولار للبرميل، 
ستصل العائدات إلى 9  تريليونات دولار، بينما ستتراجع إلى 
4.7 تريلي������ون دولار، إذا انخفضت أس������عار برميل النفط إلى 

50 دولاراً للبرميل.

ويرد ف������ي كثير م������ن الأدبي������ات الاقتصادي������ة والنفطية 
المتخصصة مصطل������ح الطفرة النفطية، وتتحدد بالس������نوات 
القليل������ة الماضي������ة الت������ي ارتفعت فيه������ا أس������عار النفط إلى 
مس������تويات غير مس������بوقة، والبعض يعطيها ترتيباً باعتبارها 
الطف������رة النفطية الثالث������ة، ويعطي عام������ي 1974 و 1975 
ترتي������ب الطفرة النفطي������ة الأولى، وعام������ي 1980 و 1981 
ترتيب الطفرة النفطية الثانية. والبعض الآخر يعتبر الطفرة 

النفطية الأولى ممتدة ما بين عامي 1974 و 1980. 

وتختل������ف الطف������رة النفطي������ة الحالية عن الس������ابقة في 
النواحي التالية:

أ- ساعدت الطفرة النفطية الحالية في الحفاظ على أسعار 
فائدة منخفض������ة، مما خفف من تأثير أس������عار الطاقة 

المرتفعة على الدول الصناعية.

ب - مارس������ت دول مجلس التعاون سياسات أكثر حصافة في 
إدارة عائداته������ا النفطية. ويتوف������ر اليوم في هذه الدول 
وعي خليجي بضرورة توفير أوعية ومجالات استثمارية 
قادرة على استيعاب السيولة الزائدة من خلال توظيفها 
في بعض المش������اريع الكبرى ذات البع������د التنموي طويل 
المدى، والتي أعلن عنها في أكثر من دولة خليجية. وعلى 
الرغم من توجي������ه جزء من الفوائض النفطية إلى زيادة 
الرواتب وإس������قاط القروض، وغير ذلك من ممارس������ات 
تم������ت خلال الطف������رة النفطية الأول������ى؛ إلا أن ذلك يتم 
حالي������اً محكوماً بعوامل اقتصادي������ة فعلية إلى حدٍ كبير، 

تتعلق بمعدلات التضخم وتقلبات أسعار الصرف)11(.

ج- شهدت الطفرة النفطية الحالية دخول كثير من الصناديق 
الحكومية الخليجية س������باقاً لش������راء أو الاستحواذ على 
العدي������د من الصفقات والش������ركات العالمي������ة في أوروبا 
وأمري������كا وآس������يا ضم������ن إط������ار مس������اعي الصنادي������ق 
الاستثمارية العالمية لشراء المزيد من الشركات والبنوك 
الكبرى في الأس������واق الرئيس������ية، وبالتال������ي برزت على 
المس������رح المالي العالمي مجموعة جدي������دة من الصناديق 
الاستثمارية الحكومية عرفت بصناديق الثروة السيادية 
)Sovereign Wealth Funds (SWFs، يقوده������ا جي������ل جدي������د 
م������ن الخليجيين والمس������تثمرين الس������اعين وراء الفرص 

الاستثمارية المجزية.

ثالثاً- المصافي وتكرير النفط:
ي������رى المتابعون لتطور صناعة تكري������ر النفط في دول 
مجلس التعاون الخليجي خ���ل��ال العقود الأربعة الماضية؛ 
أن ما تم إنجازه على هذا الصعيد لم يكن مش������جعاً، حيث 
أن نس������بة النفط المكرر إلى كمية النفط المنتج لم تزد عن 
10.4 % ع������ام 1973، ارتفعت إلى 27.3 % عام 2006، 

ويقدر لها أن تبلغ نحو 29.3 % عام 2010.

ونح������اول في الفق������رات التالية أن نع������رض بإيجاز لأهم 
أس������باب محدودية صناع������ة تكرير النفط ف������ي دول مجلس 
التعاون خ���ل��ال المرحلة الماضية، والواق������ع الراهن للمصافي 
القائمة وصناعة التكرير الحالية، والآفاق المس������تقبلية لهذه 
الصناع������ات والمصاف������ي الجديدة المنتظر إقامتها وتش������غيلها 

خلال السنوات القليلة القادمة.

1 -  أهم أسباب محدودية صناعة تكرير النفط:
لم تتضمن نصوص اتفاقي������ات الامتيازات القديمة التي 
منحته������ا حكوم������ات دول المجل������س خلال عق������دي الثلاثينات 
والأربعين������ات لش������ركات النفط دولية النش������اط أي������ة مادة أو 
بند يتعلق بإمكانية إنش������اء مصافي للنفط. ولكن الش������ركات 
النفطية كانت لها رؤيتها واستراتيجياتها الخاصة، فأنشأت 
ع������دداً محدوداً م������ن المصافي في الدول الخليجية لأس������باب 
اس������تراتيجية. فعلى سبيل المثال، أقامت شركة بابكو مصفاة 
عملاقة في البحرين خلال الفترة 1936 – 1938، وأقامت 
مجموعة أرامكو مصفاة عملاق������ة لتصدير النفط في ميناء 
رأس تنورة بالس������عودية. وقد لعبت الاستراتيجية العسكرية 
والاقتصادية للدول الصناعية التي تنتمي إليها هذه الشركات، 
والتي تتحكم في النقل البحري الحيوي والدولي بصفة عامة، 

الدور الحاسم في ظهور هذا النوع من المصافي)12(.
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وفي مرحلة تالية، ظهرت مجموعة من المصافي صغيرة 
الحجم ف������ي بلدان كقطر وأبوظبي والكوي������ت، تنتج منتجات 
تقليدي������ة معدة للاس������تهلاك المباش������ر، وته������دف إلى خدمة 

احتياجات السوق المحلية.

وبعد الطفرة النفطية الأول������ى 1973 – 1974، أقامت 
الش������ركات النفطية دولية النش������اط، بمش������اركة بعض بلدان 
مجل������س التعاون الخليج������ي، مصافي اس������تراتيجية عملاقة 
تتص������ف أساس������اً باقتصادي������ات الحج������م الكبي������ر وبالتوجه 

الخارجي.

وم������ع تباط������ؤ تطوير طاق������ة التكرير في معظ������م البلدان 
الصناعية المتقدم������ة، وارتفاع العائ������دات النفطية لكثير من 
دول مجلس التعاون، زادت تنبؤات المختصين بصناعة تكرير 
النفط بإمكانية تحول مواقع مصافي تكرير النفط من موانئ 
ال������دول الصناعية المس������تهلكة، وعودتها إلى ال������دول المنتجة 

والمصدرة للنفط الخام.

2 - الواقع الراهن لصناعة التكرير والمصافي:
حت������ى نهاية ع������ام 2007، كانت عملية تكري������ر النفط تتم من 
خلال 21 مصفاة تعمل في دول مجلــس التعــاون )الجدول 2-2(. 
وسيرتفع هذا العدد إلى 25 مصفاة بعد إنشاء أربع مصافي جديدة 
في الكويت والسعودية وقطر وعمان. ومن جهة أخرى، ستلجأ بعض 
الدول مثل الكويت والإمارات إل������ى تجديد بعض المصافي القائمة 
وزيادة طاقتها الإنتاجية، وذلك من أجل رفع طاقة التكرير، في دول 

المجلس إلى 6.3 مليون برميل يومياً في نهاية عام 2010.

وتعان������ي كثير م������ن المصاف������ي القائمة ف������ي دول مجلس 
التعاون من مش������كلات عديدة؛ أهمها: طرح كميات كبيرة من 
الانبعاثات الخطرة الملوث������ة للبيئة، وقدم الوحدات الإنتاجية 
فيه������ا وتهالك معداته������ا حيث يعود تاريخ إنش������اء معظم هذه 
المصاف������ي إلى أكث������ر من ربع قرن، وع������دم مواكبتها للتقنيات 
الحديث������ة الخاصة بتحس���ي��ن كفاءة اس������تخدام الطاقة، مما 
يجعلها مستهلكة للطاقة بشكل كبير، وبالتالي تزيد انبعاثاتها 
الناتجة عن ح������رق الوقود، فضلًا عن أن معظمها عاجز عن 
مواكبة متطلبات التشريعات البيئية الخاصة بإنتاج مشتقات 

نفطية تحتوي على نسب ملوثات منخفضة.

وق������د ارتفع حجم طاقة تكرير النفط في اقتصادات دول 
مجلس التعاون م������ن 3.660 مليون برميل يومياً عام 2000، 
إلى 4.390 مليوناً عام 2007، بارتفاع بلغت نس������بته حوالي 
20 %. ويتوق������ع أن ترتفع طاقة التكري������ر إلى 6.300 مليون 

برميل يومياً عام 2010 كما سبق بيانه.

وش������كلت طاقة التكرير ف������ي دول مجلس التعاون نحو 
5 % من إجمالي طاق������ة تكرير النفط في العالم والبالغة 
85.4 ملي������ون برميل يومياً ع������ام 2007، في الوقت الذي 
يش������كل فيه إنتاج دول المجلس من النفط الخام ما نسبته 

21 % من إجمالي إنتاج النفط في العالم.

وحس������ب تقديرات بعض الخبراء)13(، قامت دول مجلس 
التع������اون بتكري������ر 27.3 % من إجمال������ي إنتاجها من النفط 
الخ������ام في ع������ام 2006. ويتوقع أن ترتفع هذه النس������بة إلى 
29.3 % ف������ي عام 2010، وذلك بالرغم م������ن أن إنتاج دول 
المجلس من النفط الخام سيرتفع، حسب تقديرات الخبراء، 
بنسبة تربو على 31 % خلال السنوات الثلاث القادمة لتلبية 

الطلب المتنامي على النفط في السوق العالمية.

3 - مستقبل صناعة التكرير والمصافي المخططة:
ظهرت في السنوات الأخيرة في اقتصادات دول مجلس 
التعاون مجموعة من العوامل الضاغطة باتجاه إحداث تغيير 
هيكل������ي في صناعة تكرير النفط في هذه البلدان. وبرز على 
وج������ه التحديد عام���ل��ان: الأول- يتمحور ح������ول العلاقة بين 
إنتاج النفط الخام ونسبة المكرر منه، حيث ظلت هذه النسبة 
شبه ثابتة متراوحة بين 25 % - 27 % خلال الفترة 2000 
– 2007، وم������ن المتوق������ع أن تصل إل������ى 29 % عام 2010.
والثاني -  يتعلق بتقادم مصافي تكرير النفط في العديد من 
بلدان العالم بما فيه������ا بعض دول المجلس، وارتفاع التكاليف 

)الجدول 2 – 2(
المصافي القائمة في دول مجلس التعاون 

نهاية 2007

دول مجلس
 التعاون

عدد 
المصافي

ألف برميل 
يومياً

5781الإمارات

1249البحرين

92125السعودية

2160عمان

1137قطر

3936الكويت

214388الإجمالــي

النفط«،  تكرير  مصافي  انبعاثات  تخفيض  »تقنيات  الأواب��ك؛  المصدر: 
منشورة في جريدة القبس )الكويت( 15 أبريل 2008
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ف������ي بلدان أخرى، ما يخلق فجوة ب���ي��ن العرض والطلب على 
منتج������ات النفط في الأس������واق العالمية، وي������ؤدي إلى ارتفاع 

الأسعار والمضاربات في هذه الأسواق.

ويش������كل هذان العام���ل��ان دافعاً قوياً لإح������داث تغييرات 
مهم������ة في صناعة النفط ف������ي دول المجلس، وذلك من خلال 
تطوير صناعة المنتجات النفطية بقطاعاتها كافة، ورفع نسبة 
النف������ط المكرر إلى إجمالي النفط المنتج في دول المجلس إلى 
40 % بحل������ول ع������ام 2015، و55 % ع������ام 2020. وعملية 
التطوير هذه تتطلب استثمارات كبيرة، خصوصاً أن تكاليف 
إقام������ة مصافي التكرير ف������ي ارتفاع مس������تمر. إلا أن ارتفاع 
أس������عار النفط، وإمكانية الس������ماح للقطاع الخاص الخليجي 
بزيادة استثماراته في الصناعة النفطية، يمكن أن يعملا على 
تحقيق مثل هذا التوجه الذي س������يكون له انعكاسات إيجابية 

على اقتصادات دول مجلس التعاون.

وتش������ير البيان������ات المتاح������ة، إلى أن معظ������م دول مجلس 
التعاون ستشهد خلال السنوات القليلة القادمة تشغيل عشرة 

مشاريع للتكرير، تنطوي على بناء مصافٍ جديدة، أو توسيع 
مصافٍ قائمة في هذه الدول )الجدول 2-3(، وسينجم عنها 
طاقة تكرير إجمالية إضافية تناهز 3.5 مليون برميل يومياً. 

وتتوزع هذه المشاريع على دول المجلس كالتالي:

أ- الكويت: تش������رع الكويت في تنفيذ مش������اريع لتوسيع إنتاج 
النف������ط الخ������ام المقطر في مش������روع الوق������ود النقي من 
مصفاة ميناء الأحمدي بطاقة 440 ألف برميل يومياً، و 

265 ألف برميل يومياً من مصفاة ميناء عبدالله.

وف������ي 11 مايو 2008، أعلنت ش������ركة البت������رول الوطنية 
الكويتية عن الش������ركات الفائزة في مش������روع مصفاة الزور، 
وه������ي المصف������اة الرابعة بالكويت، وس������تكون أكب������ر المصافي 
الخليجي������ة عند بدء تش������غيلها ف������ي 2012 – 2013. وتبلغ 
طاقته������ا الإنتاجية 615 ألف برميل يومياً، وتكلفتها المعلنة 4 
مليارات دينار كويتي )حوالي 15 مليار دولار أمريكي(، يمكن 

أن ترتفع لاحقاً بسبب ارتفاع أسعار المواد الخام..

ب-  الس������عودية: شرعت الس������عودية في تنفيذ ثلاثة مشاريع 

)الجدول 2 - 3 (
مصافي النفط الخليجية المزمع إنشاؤها

بداية التشغيل المتوقعةالشركاءحجم الإنتاج ألف برميل يومياًالدولة / المشروع

السعوديــــة
2013القطاع الخاص والأجانب250 – 400جيزان

2012 - 2013ارامكو/ توتال400الجبيل

2012 - 2013ارامكو/تونكوفيليبس400ينبع

2012ارامكو400رأس تنورة

الكويـــــت
2012 - 2013مؤسسة البترول الكويتية615الزور

الإمارات
2013تكرير400الرويس

200IPIC2015 - 2014الفجيرة

قطـــــر
2013قطر للبترول250مساعيد

الربع الأخير 2008شركة مصفاة رأس لفان146رأس لفان
عمـــــان

2013 - 2014شركة تطوير البترول العمانية300الدقم

3.361 – 3.511 مليون برميل يومياًالإجمالي

المصدر- MEES، منشورة في جريدة القبس )الكويت( بتاريخ 20 مايو 2008.
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ضخمة لتوس������يع المصافي، تصل س������عتها الإنتاجية إلى 
1.2 مليون برميل يومياً تش������مل: مشروع مصفاة جازان 
بس������عة 250 – 400 ألف برميل يومياً، وما يقارب 400 
أل������ف برميل يومياً من مش������اريع مصف������اة كل من جبيل 
وينبع. ومن جهة أخرى، أبرمت العقود اللازمة لإنش������اء 
مصفاة بمواصفات عالمية في مدينة الجبيل الصناعية، 
طاقتها الإنتاجية 400 أل������ف برميل يومياً من المنتجات 

البترولية المكررة المخصصة للتصدير.

رابعاً- ناقلات النفط والغاز:
أضح������ت خدمات النقل البحري الخاصة بالنفط والغاز، 
وتوافرها في الحجم والوقت والتكلفة المناسبة، من ضرورات 
صناع������ة النفط العالمية، حيث تتكامل م������ع احتياجات الدول 
المص������درة للنف������ط ومنتجات الطاقة الأخ������رى. فضلًا عن أن 
الاس������تثمار في الصناعات النفطي������ة امتد إلى مرحلة ما بعد 
تطوير س������بل البحث والتنقيب، وزيادة طاق������ة إنتاج الحقول 
الحالي������ة والجدي������دة، ليصل إل������ى بناء أس������اطيل نقل النفط 

ومشتقات الطاقة إلى كل البلدان المستوردة.

وفي الس������نوات الأخيرة، ش������هدت دول مجل������س التعاون 
الخليجي انتعاش������اً واضحاً على مستوى الطلب على ناقلات 
النفط والغاز، وارتفاع قيمة الاس������تثمارات الموجهة إلى هذه 
الصناعة، بحيث نج������د أن معظم دول المجلس أصبحت تهتم 
بتطوير قدراتها التصديرية، وهذا يس������تلزم تطوير أسطولها 
البحري. وفي هذا الصدد، ضخت دول المجلس اس������تثمارات 
بملي������ارات الدولارات، لتطوير مصاف������ي نفط ومعامل تكرير 
جديدة وتوسيعها لتلبية الطلب المتزايد على منتجات النفط. 
لذلك، فه������ي بحاجة إلى ناقلات نفطية عملاقة لنقل النفط 

والغاز أو لنقل المواد الكيماوية والبتروكيماوية.

واس������تناداً إل������ى بيوت الخب������رة العالمي������ة)14(، يقدر حجم 
الطلب العالمي على ناق���ل��ات النفط والغاز العملاقة، وضمن 
المواصف������ات والمقاييس الجديدة، بما يزي������د على 200 ناقلة 
على مستوى دول الخليج، قيمتها الإجمالية بين 150 و 200 
بليون دولار، وبحمول������ة لا تقل عن مائتي ألف طن، أو بين 2 
إل������ى 3 ملايين برميل نف������ط للناقلة، وذلك حتى عام 2012. 
وفي هذه الأثناء، قد يص������ل إجمالي عدد الناقلات المطلوب 

بناؤها إلى ما يزيد على 600 من أقطار العالم كافة.

ويحصل التس������ابق الكبير على صناعة الناقلات والسفن 
بأنواعها، من ش������ركات النفط وش������ركات الاس������تثمار، نتيجة 
ارتفاع تكاليف اس������تئجار الناقلات بأكثر من 400 % خلال 

الأعوام الثلاث الماضية، بخاصة الناقلات التي يتُعاقد عليها 
بالأسعار السائدة وليس بالتعاقد السنوي بسعر ثابت، إضافة 
إلى رغبة دول صناعية، خصوصاً الصين واليابان، في توسيع 
ناقلاته������ا للنفط والطاقة بهدف تأم���ي��ن موارد الطاقة وعدم 

انقطاعها لدعم صناعاتها المتنامية.

   وعل������ى مس������توى دول مجلس التع������اون؛ تجهد الكويت 
من أجل تحديث أس������طول ناقلاتها، وهي عازمة على التعاقد 
لأجل بناء س������ت ناقلات نفط وناقلتي غ������از. وظهرت باكورة 
ه������ذا التعاق������د في مطلع أغس������طس 2008، بتوقيع ش������ركة 
ناقلات النفط الكويتية مع إحدى الشركات الكورية الجنوبية 
للهندس������ة والإنش������اء خطاب نواي������ا لبناء أرب������ع ناقلات نفط 
عملاقة، في صفقة قيمتها 700 مليون دولار. وفي منتصف 
س������بتمبر 2008، تم الإعلان عن اسم الشركة الفائزة بعطاء 
لبناء ناقلتين لمنتجات التكري������ر بتكلفة تتراوح ما بين 180 و 
200 مليون دولار. كما س������يتم التعاقد على بناء تسع ناقلات 
أخ������رى في غضون ع������ام 2009، وهذا يأت������ي ضمن الخطة 
الاستراتيجية الهادفة إلى بناء أسطول من 28 ناقلة عملاقة 

بحلول عام 2015، و 34 ناقلة)15( في 2020.

وتخطو قطر سريعاً في مجال تطوير قدراتها التصديرية، 
بحيث تعمل على تأمين التمويل المناس������ب لبناء 25 ناقلة غاز 
عملاقة، في محاولة اس������تباقية لس������د النقص الحاصل في 
ناقلات الغ������از في المنطقة من جهة، وبه������دف صوغ صناعة 
متكاملة، تبدأ من المنتج وتنتهي بإيصاله إلى المس������تهلك، بما 
يحافظ على استقلالية التسعير وتحديد التكاليف والسيطرة 

على مستقبل موارد الطاقة لدى الدولة.

ويتوقع أن تدخل عش������ر ناقلات عمانية عملاقة الخدمة 
البحرية خلال الفترة المقبلة، وتأتي الزيادة في إطار س������عي 
سلطنة عمان إلى توس������يع أسطولها البحري لمواكبة الارتفاع 
الكل������ي على الطل������ب المتبادل من النفط ومش������تقات الطاقة، 

إضافة إلى متطلبات التجارة الدولية من سلع وخدمات.

خامساً- استهلاك المحروقات:
تضاعف استهلاك دول مجلس التعاون الخليجي لمنتجات 
المحروقات)16( خلال الفترة 2001 – 2007. وجاءت البحرين، 
التي لا تملك مخزوناً نفطياً يعتد به، في مقدمة دول المجلس 
اس������تهلاكاً للمحروقات قياس������اً على عدد المشروعات، وعدد 
الس������كان، وحجم الإنتاج، وبلغت نسبة الزيادة في استهلاكها 
خلال الفترة المذك������ورة نحو 9.3 %، فيما جاءت الكويت في 
المرتبة الثانية بنسبة 7.3 %، والسعودية ثالثة بنسبة 5.3 %. 
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وفي الاتجاه نفسه، يقدر صندوق النقد الدولي متوسط نسبة 
الزيادة في استهلاك المنتجات النفطية لدول مجلس التعاون 
خ���ل��ال الفت������رة 2003 – 2007 بنحو 5 %، وهي تس������اوي 
تقريباً معدل نسبة زيادة الاستهلاك السنوية من المحروقات 

لبعض البلدان الصناعية مثل الصين.

وتش������ير البيان������ات المتاح������ة)17(، إل������ى ارتفاع اس������تهلاك 
المحروق������ات ف������ي دول مجل������س التع������اون كافة م������ن 3.806 
ملي������ون برميل يومياً عام 2003، إل������ى 4.595 مليون برميل 
يومي������اً عام 2007، مع تفاوت نس������ب الارتفاع بين بلد وآخر، 
وسجلت السعودية أعلى مستويات استهلاك المحروقات بين 

دول المجل������س، إذ ارتفع م������ن 1.684 مليون برميل يومياً عام 
2003 إل������ى 2.154 عام 2007. وحلت الإم������ارات ثانية مع 
زيادة اس������تهلاكها من 333 ألف برميل يومياً إلى 450 ألف، 

والكويت ثالثة )من 238 إلى 276 ألفاً(.

وتعزى أس������باب زيادة اس������تهلاك المحروق������ات في دول 
مجل������س التعاون، إلى ارتفاع مس������تويات المعيش������ة في هذه 
الدول من جهة، وإلى الدعم الحكومي لأسعار المحروقات، 
ال������ذي تقدم������ه حكومات هذه ال������دول، من أج������ل أن تبقى 
الأس������عار المحلية للمحروق������ات منخفضة نس������بياً مقارنة 

بالأسعار العالمية لهذه المنتجات.
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الفصـــــل الثـــانـــي
قطاع الصناعات التحويلية

ته���دف الصناع���ة التحويلية إل���ى زيادة القيم���ة المضافة 
للم���واد الأولي���ة والخامات الإس���تراتيجية من خا�ل�ل عملية 
تحويلها إلى مواد وس���لع وسيطة ونهائية. وهيكل الصناعات 
التحويلية في بلدان مجلس التعاون الخليجي بصفة عامة، 
م���ا زالت تطغى علي���ه الصناع���ات الهيدروكربونية )صناعات 
التكري���ر والغ���از والبتروكيماويات( التي تحتل أهمية نس���بية 
مرتفع���ة ف���ي إجمال���ي ن���اتج الصناع���ات التحويلي���ة، تليه���ا 
صناع���ات م���واد البن���اء مث���ل الاس���منت، والحدي���د والصلب، 
والألمنيوم. فضلًا عن صناعة الأسمدة، والصناعات الغذائية، 
وصناع���ة الأخش���اب، والصناع���ات المعدني���ة، وصناع���ة الورق 

والطباعة والنشر.

أولًا- المؤشرات الأساسية لقطاع الصناعات التحويلية:

على الرغم من الجه������ود المبذولة في معظم دول مجلس 

التعاون، على مدى حوالي أربعة عقود، للنهوض بالصناعات 
التحويلية وزيادة نسبة مساهمتها في الناتج المحلي الإجمالي، 
ورغم ما ش������هدته السنوات الأخيرة من زيادة اهتمام القطاع 
الخاص الخليجي بالاس������تثمار في قطاع الصناعة التحويلية؛ 
إلا أن مؤش������رات )الجدول 2 – 4( تبين أن نصيب مساهمة 
الصناعات التحويلية في الناتج المحلي الإجمالي لدول مجلس 
التعاون مجتمعة لا يزال محدوداً، حيث س������جّل أعلى مستوى 
له بواقع 10.9 % عام 1998، ثم تراجع في السنوات التالية 
ليصل إلى 9.7 % عام 2006. وتعزى أس������باب هذا التراجع 
إلى ارتفاع المساهمة النس������بية للصناعات الاستخراجية في 
الناتج المحلي الإجمالي لدول المجلس على خلفية الزيادة في 
الصادرات النفطية لاس������يما خلال السنوات القليلة الماضية. 
وعلى مستوى دول المجلس فرادى، حققت البحرين أعلى نسبة 
بلغ������ت 14.7 % خلال عامي 1996 و 1997، تلتها الإمارات 

بنسبة 13.8 % تم تسجيلها عامي 2001 و 2002.

)الجدول 2 - 4(
تطور المساهمات النسبية للصناعات التحويلية

في الناتج المحلي الإجمالي لدول مجلس التعاون
خلال الفترة 1996 – 2006

)% بالمائة(

المجموعالكويتقطرعمانالسعوديةالبحرينالإماراتالسنوات
199610.314.79.847.611.79.8

199712.214.710.148.313.210.5

199813.512.710.64.67.911.710.9

199913.112.310.44.36.411.110.5

200013.511.79.75.45.46.99.7

200113.81210.18.36.16.310.2

200213.811.810.38.17.17.810.5

200313.111.110.78.65.77.910.5

20041310.610.28.410.48.310.5

200512.6139.68.38.579.8

200612.613.49.58.37.36.79.7
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في نهاية 2006، بلغ عدد المصانع العاملة في دول مجلس 
التعاون نحو 10431 مصنعاً، توزعت على الدول الست وفق 
م������ا هو مبين ف������ي )الجدول 2 - 5(. وتس������توعب الصناعات 
المعدني������ة والآلات والمعدات العدد الأكبر من المصانع )2798 
مصنعاً أو 26.8 % من الإجمال������ي(، تليها في المرتبة الثانية 
المنتجات الكيماوية والبلاستيكية من البترول والفحم )2043 

مصنعاً أو 19.6 % من الإجمالي(.

ووفقاً لمعيار عدد العمالة في تصنيف المنشآت الصناعية 
تنتظم مصانع دول المجلس في مجموعتين رئيسيتين:

الأولى- المنش������آت الصناعية الكبي������رة: يعمل بها 125 عاملًا 
وم������ا فوق، ويبل������غ عددها 1469 مصنع������اً، وتمثل ما 

نسبته 14 % من إجمالي عدد المصانع.

الثانية- المنش������آت الصناعية الصغيرة والمتوسطة: يعمل بها 
أقل من 125 عاملًا. ويقصد بالمنشآت الصغيرة تلك 
التي يعمل بها أقل من عش������رة عمال في بعض الدول 
مع اختلاف نطاقها م������ن دولة إلى أخرى. ويبلغ عدد 
هذه المنش������آت مجتمعة نحو 8962 مصنعاً، تشكل ما 

نسبته 86 % من الإجمالي.

)الجدول 2 - 5(
عدد المصانع العاملة في دول مجلس التعاون وتوزيعها النسبي

حسب النشاط الصناعي وحسب الدولة عام 2006

الدولة

فروع 
الصناعات

 التحويلية

الإجمالـيالكويتقطرعمانالسعوديةالبحرينالإمارات

دد
لع

ا

لي
ما

لإج
% ل

دد
لع

ا

لي
ما

لإج
% ل

دد
لع

ا

لي
ما

لإج
% ل

دد
لع

ا

لي
ما

لإج
% ل

دد
لع

ا

لي
ما

لإج
% ل

دد
لع

ا

لي
ما

لإج
% ل

دد
لع

ا

لي
ما

لإج
% ل

الأغذية والمشروبات 
3229.712718.159915.1204205910.2799.6139013.3والتبغ

النسيج والملبوسات 
2928.84971704.3626.1386.6273.36386.1والجلود

3009375.31754.4727.1559.5759.17146.8الخشب ومنتجاته والأثاث
الورق ومنتجاته والطباعة 

2597.8334.72185.5646.3335.7607.36676.4والنشر

المنتجات الكيماوية 
والبلاستيكية من البترول 

والفحم
7352211015.785821.613713.49015.611313.7204319.6

منتجات من خامات غير 
367119213.174118.625124.615226.316520.1176816.9معدنية عدا البترول

الصناعات المعدنية 
581.7152.1441.190.991.650.61401.3الأساسية

الصناعات المعدنية 
89026.722432109427.519919.511820.427333.2279826.8المصنعة والآلات والمعدات

1123.4131.9782212.1244.22532732.6صناعات تحويلية أخرى

33351007001003977100101910057810082210010431100الإجمالـــــي
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وتتركز معظم المنشآت الصناعية الصغيرة والمتوسطة في 
قطاعات: الصناعات الكيماوية والبلاس������تيكية، والصناعات 
التعدينية غير المعدنية باس������تثناء البترول. وعلى صعيد آخر، 
يتركز الجزء الأكبر من هذه المنشآت جغرافياً)18( في الإمارات 
بنحو 3828 مصنعاً، أو ما نسبته 43 % من إجمالي عددها، 
وتليها في المرتبة الثانية الس������عودية )3323 مصنعاً، 37 % 

من الإجمالي(.

وبلغ حجم الاس������تثمارات في إجمالي هذه المصانع نحو 
118.4 ملي������ار دولار، توزعت إل������ى 108.4 مليار )91.6 % 
من إجمالي الاس������تثمارات( تستثمر في المنشآت الصناعية 
الكبيرة )يسُ������تثمر فيها 2 مليون دولار وم������ا فوق(، و )6.1 
ملياراً،5.1 %( تستثمر في المنش������آت الصناعية المتوسطة 
)يسُ������تثمر فيها نص������ف مليون دولار – أقل م������ن 2 مليون(، 
والمنش������آت الصناعي������ة الصغي������رة )3.9 ملي������اراً ،3.3 %(، 

ويسُتثمر فيها أقل من نصف مليون دولار.

ويترك������ز حوال������ي 60 % من جمل������ة الاس������تثمارات في 
المصان������ع العاملة في دول مجل������س التعاون في فرع صناعات 
المنتجات الكيماوية والبلاستيكية من البترول والفحم، وقيمة 
الاس������تثمارات 69.8 ملي������ار دولار )الج������دول 2 - 6(. ويأتي 
ف������ي المرتبة الثانية فرع صناعات منتج������ات من خامات غير 
معدنية عدا البترول بقيمة 14.6 مليار دولار )12.3 % من 
الإجمالي(، وثالثاً ف������رع الصناعات المعدنية المصنعة والآلات 

والمعدات )11 ملياراً، 9.2 %(.

وحسب معيار متوسط الاستثمار)19( في المصانع العاملة 
ف������ي دول مجل������س التع������اون؛ يقفز إل������ى المرتب������ة الأولى فرع 
الصناعات المعدنية الأساسية بقيمة 58.8 مليون دولار، يليه 
فرع المنتجات الكيماوية والبلاستيكية من البترول والفحم ب 
36 مليون������اً. علماً أن قيمة المتوس������ط العام لفروع الصناعات 

)الجدول 2 – 6(
جملة الاستثمارات في المصانع العاملة في دول مجلس التعاون

- حسب الدولة والنشاط الصناعي – عام 2006
    )القيمة ملايين الدولارات الأمريكية(

                       الدول

النشاط الصناعي
المجموعالكويتقطرعمانالسعوديةالبحرينالإمارات

116019166426452096209467الأغذية والمشروبات والتبغ

3317211787946481754النسيج والملبوسات والجلود

13631687523060996الخشب ومنتجاته والأثاث

الورق ومنتجاته والطباعة 
32239211194831822831والنشر

المنتجات الكيماوية 
والبلاستيكية من البترول 

والفحم
586831434396310009654618569813

منتجات من خامات غير 
18782021061374458358514605معدنية عدا البترول

1850245621912536681127530الصناعات المعدنية الأساسية

الصناعات المعدنية المصنعة 
1129528813333115466410939والآلات والمعدات

50122801649371صناعات تحويلية أخرى

12.7246.67575.7983.21411.4318.465118.4الإجمالـــــي
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التحويلية مجتمعة بلغ 12.2 مليون دولار عام 2006.

تساهم المنشآت الصناعية المتوسطة والصغيرة إجمالاً 
في تش������غيل أكثر من نصف حجم العمالة المسجلة في قطاع 
الصناع������ات التحويلي������ة؛ لأنها في غالبيته������ا تصنف ضمن 
الصناع������ات كثيف������ة العمالة. وق������د بلغ ع������دد العاملين في 
المنش������آت الصناعية الصغيرة نح������و 289 ألف عامل، أو ما 
نس������بته 35.4 % من مجموع العاملين في قطاع الصناعات 
التحويلية، بينما يعمل في المنشآت الصناعية المتوسطة 141 
ألف عامل، 17.3 %، وفي المنش������آت الصناعية الكبيرة)20( 

386 ألف عامل أو 47.3 %.

وبتوزي������ع عمال������ة الصناع������ات التحويلي������ة عل������ى الفروع 
الصناعية، يتبين تركز حوالي رب������ع إجمالي العمالة في فرع 
الصناع������ات المعدنية المصنع������ة والآلات والمعدات بنحو 206 
آلاف عام������ل )25.2 % م������ن الإجمال������ي(. ويس������تقطب فرع 
المنتجات الكيماوية والبلاستيكية من البترول والفحم حوالي 
163 ألفاً )20 %(، وف������رع منتجات من خامات غير معدنية 

ع������دا البترول 123 ألفاً )15 %(، وف������رع صناعات الأغذية 
والمشروبات والتبغ 112 ألفاً )13.7 % من الإجمالي()21(.

ويرتفع متوسط عدد العاملين في الصناعات المعدنية الأساسية 
إلى 191 عاملًا، يليه صناعات النسيج والملبوسات والجلود )156( 
ويتس������اوى في المرتبة الثالثة كل من صناعات الأغذية والمش������روبات 
والتبغ، وصناع������ات المنتجات الكيماوية والبلاس������تيكية من البترول 

والفحم بعدد 78 عاملًا في كل مصنع)22(.

ثانياً- تمويل الصناعات التحويلية:
 ف������ي 2006، بل������غ مجم������وع التمويل المق������دم للصناعات 
التحويلي������ة ف������ي دول مجل������س التع������اون، من قب������ل المصارف 
وصناديق التمويل الصناعية، نح������و 1.1 مليار دولار، حازت 
السعودية معظمه بقيمة 788 مليون دولار وبنسبة 71.6 % 
من الإجمالي. وجاءت الكويت ثاني������ة )193.3 مليون دولار، 
17.6 %(، والإم������ارات ثالث������ة )91.2 مليون دولار، 8.3 %(، 

كما تظُهر بيانات )الجدول 2 - 7(.

)الجدول 2 – 7(
القروض المقدمة من بنوك وصناديق التنمية الصناعية

 في دول مجلس التعاون حسب الدولة والنشاط الصناعي، 2006
    )القيمة بملايين الدولارات(

                الدول
المجموعالكويتقطرعمانالسعوديةالبحرينالإماراتالنشاط الصناعي

0.70.431.97.50.313.754.5الأغذية والمشروبات والتبغ

24.1362.10.30.044.5النسيج والملبوسات والجلود

0.80.03.50.50.50.05.3الخشب ومنتجاته والأثاث

3.90.344.10.70.611.160.7الورق ومنتجاته والطباعة والنشر

المنتجات الكيماوية والبلاستيكية من 
13.22.2369.57.32.919.8414.9البترول والفحم

منتجات من خامات غير معدنية عدا 
452.1178.311.243270.6البترول

4.84.50.00.00.00.09.3الصناعات المعدنية الأساسية

الصناعات المعدنية المصنعة والآلات 
1.71.1123.47.31.6105240.1والمعدات

19.10.01.42.20.00.723.4صناعات تحويلية أخرى

91.214.7788.128.67.4193.31123مجموع القروض
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ويرُج������ع الخبراء ضع������ف دور بنوك وصنادي������ق التمويل 
الصناعي������ة في تمويل قطاع الصناعات التحويلية إلى ضعف 
ربحيته������ا وخاصة في كل من عمان والبحرين وقطر بس������بب 
تدني حجم رؤوس أموالها مع مصروفات التش������غيل العالية. 
يضاف إلى ذلك تركز الإقراض في قطاع صناعي محدد كما 
هو الحال في الإمارات حيث يتجه حوالي نصف حجم التمويل 
المقدم للصناعة التحويلية )49.4 %( إلى قطاع منتجات من 
خام������ات غير معدنية عدا البترول، والس������عودية حيث يذهب 
47 % لتموي������ل قطاع المنتجات الكيماوية والبلاس������تيكية من 
البترول والفحم، والكويت حيث يتجه 54.3 % لتمويل قطاع 

الصناعات المعدنية المصنعة والآلات والمعدات.

وبلغ متوسط نسبة الائتمان المصرفي الممنوح من البنوك 
التجارية لقطاع الصناعات التحويلية في دول مجلس التعاون 
نحو 5.8 % من جملة الائتمان عام 2006. وتبلغ هذه النسبة 
أقصاها في البحرين بواقع 10.3 % وأدناها في قطر بحدود 
2 %، في حين تتفاوت النسب المقابلة للبلدان الأربعة الباقية 
تنازلي������اً كما يلي: 7.8 % في عمان، 7.6 % في الس������عودية، 

5.1 % في الإمارات، و 4.1 % في الكويت)23(.

ثالثاً- الصناعات الكيماوية والبتروكيماوية:

يمث������ل قط������اع البتروكيماويات أحد الدعائم الأساس������ية 
الت������ي تقوم عليها اقتصادات دول مجلس التعاون منذ حوالي 

ثلاثة عقود. فقد ش������هدت ه������ذه الصناعات مرحلة نمو غير 
مس������بوق، ش������ملت معظم دول المجلس. وكل التقديرات تتفق 
عل������ى اس������تمرارية هذه المرحل������ة بالقوة ذاتها في المس������تقبل 
المنظور؛ وذلك نظراً لقيام هذه الصناعة على أس������س قوية. 
فهي استغلال لثروة الموارد المتوفرة في هذه الدول من جهة، 
وهي الجس������ر الذي تعبره دول مجلس التعاون لتغيير هيكلها 
الإنتاج������ي من أح������ادي الجانب إلى متعدد الم������وارد من جهة 

ثانية.

فالصناع������ات البتروكيماوي������ة ه������ي م������ن الصناعات 
الديناميكي������ة لتنوع منتجاتها* وتركيباتها، واتس������اع نطاق 
تطبيقاتها في شتى مناحي الحياة المعاصرة. كما أنها تتيح 
لدول المجلس فرصة إعادة هيكلة صناعاتها التحويلية بما 
يحقق مزيداً من التكامل والتش������ابك والت������وازن، وبالتالي 
إعطاءه������ا مزيداً من الصلابة والقدرة على المنافس������ة في 

الأسواق العالمية.

– 8( ع������ن تط������ور   2 بيان������ات )الج������دول  وتكش������ف 
الاس������تثمارات في صناعة الكيماوي������ات والبتروكيماويات 
بدول مجل������س التعاون خ���ل��ال الفت������رة 2000 – 2006. 
ويلاح������ظ من الجدول ارتفاع قيمة هذه الاس������تثمارات من 
52 ملي������ار دولار عام 2000 إلى 70 ملي������اراً عام 2006، 
بزيادة بلغت 18 ملياراً وبمتوس������ط معدل نمو سنوي يناهز 
5 %. مع الإش������ارة إل������ى أن قيمة هذه الاس������تثمارات عام 

* تشمل منتجات البتروكيماويات: 
- ايثلين: أساس الصناعة البلاستيكية، يصنع منها حقائب السفر والمعدات الطبية والأحذية الرياضية....

-  عمليات ما قبل الإنتاج Upstream: يفصل فيها النفط الخام عن الغاز الطبيعي من خلال التكرير أو معالجة الغاز، حيث ينتج منها مواد ذات قيمة مثل الايثان والغاز 
البترولي المسال LPG والميثان، وهذه المواد يتم تحويلها إلى أوليفينات )ايثلين – بروبلين، مشتقات رباعي الكربون C4(، والعطريات )البنزول – تولين – اكسلينز(.

-  عمليات ما بعد الإنتاج Down Stream : تتحول فيها هذه المواد إلى مواد كيماوية وبلاستيكية.

والمطاط  التنفسي  الجهاز  وأدوي��ة  الطباعة  وأحبار  والجلود  والبلاستيك  البوليستر  في صناعة  وتستعمل  الكيماوية،  المواد  لبعض  كمذيب  المادة  هذه  تستخدم  اكسلينز: 
والصلب.

سلسلة رباعي الكربون C4: تستخدم هذه المادة في صناعة الأسلحة والمطاط.

البروبلين: تستخدم هذه المادة بعد تحويلها كأقمشة ومكبرات الصوت والأحبال وزيوت المحركات.

البنزول: أبسط المواد العطرية الكربونية، وله رائحة طيبة وليس له لون، وسائل قابل للاشتعال ويستخدم في صناعة الأدوية والبلاستيك والأصباغ والمطاط.

التولين: مادة سائلة وشفافة ولها رائحة طيبة، وتستخدم كمذيب لبعض المواد مثل الكحول. وتستخدم في صناعات عدة أهمها وقود الطائرات والمتفجرات والأصباغ 
والأدوية وأحماض الطباعة.
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2006، تش������كل ما نس������بته 59 % من حجم الاس������تثمارات 
الكلي������ة في قطاعات الصناعات التحويلية في دول مجلس 
التعاون، والبالغة 118.4 مليار دولار – كما سبق بيانه -.

ويلاح������ظ أيض������اً في )الجدول 2 – 8( أن ما نس������بته 
63 % من حجم الاس������تثمارات في صناع������ة الكيماويات 
والبتروكيماوي������ات ب������دول المجلس ع������ام 2006 يتركز في 

السعودية، تليها قطر )13.8 %(، ثم الكويت )8.9 %(.

من إجمالي الطاقة الإنتاجية في منطقة الش������رق الأوسط 
وش������مال أفريقيا، من خلال شركة )سابك(، التي تستحوذ 
على ما نس������بته 53.9 % من إجمال������ي الطاقة الإنتاجية 
للبتروكيماويات في الس������عودية، ونحو 63 % من إجمالي 
الطاقة الإنتاجية ف������ي دول مجلس التعاون )الجدول 3 - 
 ،MENA 9(، و 28.4 % من إجمالي الطاقة الإنتاجية في

ووفق������اً لآخ������ر البيان������ات المتاح������ة)24(، بلغ������ت الطاقة 
الإنتاجي������ة لصناع������ات الكيماوي������ات والبتروكيماويات في 
منطقة الش������رق الأوسط وش������مال أفريقيا MENA نحو 
84.7 ملي������ون طن ع������ام 2007، أو ما يش������كل 66 % من 
إجمالي الطاقة العالمية، بما يش������ير إل������ى أن المنطقة تعد 

أكبر منتج للبتروكيماويات على مستوى العالم.

وخلال عام 2007، استحوذت السعودية على 50.3 % 

و18.7 % من طاقة العالم أجمع)25(.

وبلغ إنتاج دول مجلس التعاون نحو 12 مليون طن من 
الايثلين)26( عام 2007، تبلغ حصة السعودية منها 7 مليون 
أو ما نس������بته 58 % من الإجمالي، تليها قطر )2 مليون، 

16.7 %(، والكويت )1.5 مليون، 12.5 %(.

)الجدول رقم 2 - 8(
تطور الاستثمارات في صناعة الكيماويات والبتروكيماويات

في دول مجلس التعاون خلال الفترة 2000 – 2006
)القيمة بملايين الدولارات(

2000200120022003200420052006دول مجلس التعاون

3.6643.7545.4335.4825.6305.8345.868الإمارات

2.5452.5452.5512.6102.6362.6383.143البحرين

37.47338.09438.67040.33540.98341.24443.963السعودية

5155325831.0541.0549881.000عمان

1.8511.8765.1425.4545.7085.9659.654قطر

6.1226.1245.5736.0995.8115.9746.185الكويت

52.17052.92557.95261.03461.82262.64369.813الإجمالــي

عدد منشآت الصناعات 
1375143116221779176518861969الكيماوية والبتروكيماوية

العمالة في الصناعات 
الكيماوية والبتروكيماوية 

بالألف
115.7120.1131.4142.5145.3147.9155.3

Source: “GCC Petrochemical Industry”, GOIC-In the news, Published on October 30, 2007
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)الجدول رقم 2 - 9(
الطاقات الإنتاجية السنوية للبتروكيماويات في دول مجلس التعاون

)حسب الشركات المنتجة، وبآلاف الأطنان سنوياً، لعام 2006(

الكيماويات الدولةدول مجلس التعاون
الكليالأسمدةالبوليمراتالوسيطةالأساسية

الشركة السعودية للصناعات الأساسية 
17.65010.3405.6205.92039.530السعودية)سابك(

5.4205.420غير متوفرغير متوفرغير متوفرقطرقطر لصناعة الأسمدة )كافكو(
الشركة العمانية الهندية لصناعة الأسمدة 

1.9001.900غير متوفرغير متوفرغير متوفرعمان)اوميفكو(

1.850غير متوفر800450600الكويت»ايكويت« لصناعة البتروكيماويات
)IPC( 1001.6501.750غير متوفرغير متوفرالكويتشركة صناعات البتروكيماويات

شركة قطر للإضافات البترولية المحدودة 
1.440غير متوفرغير متوفرغير متوفر1.440قطر)كفاك(

شركة الخليج لصناعة البتروكيماويات 
)GPIC(1.0001.400غير متوفرغير متوفر400البحرين

1.200غير متوفر600غير متوفر600الإماراتشركة أبوظبي للبوليمرات )بروج(
)PVC( 1.190غير متوفرغير متوفر1.190غير متوفرقطرشركة قطر للفينل

)Ferhl( 1.1501.150غير متوفرغير متوفرغير متوفرالإماراتشركة الرويس لصناعة الأسمدة
)OMC( 1.095غير متوفرغير متوفرغير متوفر1.095عمانشركة عمان للميثانول

1.080غير متوفر360غير متوفر720قطرشركة قطر للبتروكيماويات )كابكو(
1.000غير متوفرغير متوفرغير متوفر1.000السعوديةالشركة الدولية للميثانول )فرع( 

 شركة قطر للكيماويات 
)Q - Chem (995غير متوفر50045450قطر

990غير متوفر45090450السعوديةشركة تاسني للبتروكيماويات
760غير متوفرغير متوفر480280السعوديةسعودي شيفرون فيليبس
)OPP( 340غير متوفر340غير متوفرغير متوفرعمانعمان للبروبلين

25.13512.3958.52017.04063.090إجمالي إنتاج دول مجلس التعاون

Source: MEED, Special Report Petrochemicals Producer Rankings, MEED 23-29 Nov. 2007, P.46

وبل������غ مجموع إنت������اج دول مجلس التعاون م������ن المنتجات 
الكيماوي������ة والبتروكيماوي������ة في نهاية ع������ام 2006 نحو 63 
مليون طن )الجدول 2 – 9(، توزعت حسب الفروع الرئيسية 
لهذه الصناعات تنازلياً كالتالي: الكيماويات الأساس������ية: 25 
مليون طن أو ما نس������بته 39.7 % من الإجمالي، الأس������مدة: 
17 مليون أو 27 %، المنتجات الوس������يطـــــــة: 12.4 مليــــــــون 

أو 19.7 %، والبوليمرات: 8.5 مليون أو 13.5 %.

وقد وضعت بعض الدول الرئيسية المنتجة للبتروكيماويات 
في منطقة MENA خططاً لإجراء توسعات كبيرة في طاقات 
إنتاج البتروكيماويات على مختلف المس������تويات بتكلفة مقدرة 

تصل إل������ى 92.6 ملي������ارا دولار. وبناء على خطط التوس������ع 
 MENA المفترضة، س������ترتفع الطاقة الإنتاجية في منطقة
إل������ى 90.9 مليون طن في العام 2008، و 104.1 مليون في 
عام 2009. ويقدر أن ترتفع مس������تقبلًا إل������ى 114.6 مليوناً 
بنهاي������ة العام 2011، بمعدل نمو س������نوي مرك������ب لفترة أربع 

سنوات، سيبلغ 7.2 %.

ويتوقع لطاقات التوسع الرئيسية في إنتاج البتروكيماويات 
على مختلف المستويات أن تتم في السعودية، والتي ستستحوذ 
على 65.1 % في ع������ام 2008، تليها الكويت التي يتوقع أن 
تس������اهم بنس������بة 22.5 %. علاوة على ذلك، س������وف ترتفع 
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)الجدول 2 – 10(
تطور أسعار البتروكيماويات خلال 12 شهراً

)سبتمبر 2006 – سبتمبر 2007(
)الوحدة بالطن(

السعر الحاليالمــادة
)دولار أمريكي(

التغير منذ
12 شهراً

أسعار البتروكيماويات الأساسية )8 سبتمبر 2007(
- 14 %1280الايثلين

- 19 %1080البروبلين
+ 27 %980البنزنين

+ 14 %1350الستايرين
- 27 %305الميثانول

MTBE730% 17 +
أسعار البوليمرز )8 سبتمبر 2007(

-1390البولي ايثلين عالي الكثافة
- 1 %1380البولي بروبلين

+ 8 %1440البولي ستايرين
PVC1040% 7 +

أسعار الأسمدة الكيماوية )8 سبتمبر 2007(
+ 36 %300يوريا )الشرق الأوسط(

+ 43 %305يوريا )البحر الأسود(
- 1 %230أمونيا )الشرق الأوسط(

+ 30 %285أمونيا )البحر الأسود(

ملاحظة: أسعار البتروكيماويات الأساسية »FOB«  في شرق آسيا )اليابان وتايوان وكوريا(.
المصدر: “ مؤشر أرقام البتروكيماويات يرتفع إلى 253 نقطة” جريدة الخليج )الشارقة(، 

بتاريخ 10 سبتمبر 2007.

الطاق������ة الإنتاجية عقب العام 2011 ف������ي MENA بمقدار 
3.4 مليون ط������ن في العام 2012، نتيجة للطاقة التوس������عية 

التي ستأتي من السعودية وقطر)27(.

وعلى صعيد آخر، بدأت صناع������ات البتروكيماويات في 
منطق������ة MENA وفي دول مجلس التع������اون بصفة خاصة، 
تواج������ه تحدي������ات جديرة بالاهتم������ام، تتمثل ف������ي نمو قطاع 
التعاقدات الهندسية والمقاولات والإنشاءات في هذه الدول، 
فضلًا عن اس������تفحال ظاهرة التضخم فيها خلال الس������نوات 
القليل������ة الماضية؛ م������ا يدفع بتكاليف المش������اريع، وخاصة بناء 
مشاريع صناعات البتروكيماويات والكيماويات إلى مستويات 
قياس������ية. وهذا م������ا دفع دولة مثل الكوي������ت إلى أن تضاعف 
الموازن������ة المطلوبة لمصفاة الزور إل������ى 4 مليارات دينار كويتي 
)حوالي 15 مليار دولار أمريكي(. ونظراً لأن تكاليف إنش������اء 

مش������اريع جدي������دة، أصبح������ت تتج������اوز الحدود 
المقبولة؛ فإنه أصبح من الصعوبة بمكان تحقيق 
أه������داف مالي������ة مقبولة، فضلًا ع������ن أن ارتفاع 
مستوى التكاليف سيؤدي إلى تأخر تسليم بعض 
المش������اريع وإلغاء البعض الآخر خلال الس������نوات 
القادمة. وف������ي هذا الص������دد، تم تأجيل مجمع 
سحار المشترك بين عمان وشركة داو الأمريكية، 
وفي السعودية س������تتأخر بعض المشروعات عن 

موعدها عدة أشهر.

وخلال الس������نوات القليلة الماضية، ش������هدت 
أسعار منتجات البتروكيماويات المنتجة في دول 
مجلس التعاون تصاع������داً ملحوظاً. فقد واصل 
مؤش������ر “أرقام للبتروكيماويات”، والذي يقيس 
حركة أس������عار البتروكيماويات لس������لة من المواد 
التي يتم إنتاجها في دول مجلس التعاون، واصل 
صعوده في نهاي������ة الربع الثالث من عام 2007، 
حي������ث س������جل 253.1 نقطة، مقترب������اً من أعلى 
مستوى له، والذي سجله خلال نفس الفترة من 

عام 2006.

ويتبين من )الجدول 2 – 10(، تراجع أسعار 
الميثانول من مس������توياتها القياس������ية المحققة في 
نهاي������ة عام 2006 عن������د 550 دولاراً للطن إلى 
305 دولاراً للط������ن في س������بتمبر 2007. وبالمثل 
تراجعت أس������عار البروبلين إلى مس������توى 1080 
دولاراً للط������ن مع زيادة الإمدادات في الأس������واق 
خاصة من الدول المنتجة في الش������رق الأوسط. 

وف������ي المقاب������ل، ارتفعت أس������عار منتجات العطري������ات، حيث 
سجلت أسعار البنزين زيادة بنسبة 27 %، والستايرين زيادة 
بنس������بة 14 %. وأدى الطلب الكبير على اليوريا من الأسواق 
البرازيلي������ة والهندية إلى إعطاء دفعة قوية لأس������عار اليوريا، 
س������واء المصدرة من الشرق الأوس������ط، والتي سجلت ارتفاعاً 

بنسبة 36 %، أو من البحر الأسود بارتفاع نسبته 43 %.

رابعاً-  الصناعات البلاستيكية:
تعتبر صناعة المنتجات البلاستيكية من الصناعات حديثة 
العهد في دول مجلس التعاون الخليجي، لكنها حققت تطوراً 
ملموساً منذ مطلع عقد التسعينات من القرن المنصرم وحتى 
أيامنا ه������ذه مدفوعة بعدة عوامل، من أهمها: تنامي وازدياد 
الطلب على هذه المنتج������ات، وارتفاع وتيرة النمو الاقتصادي 
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لمعظم الأنشطة الاقتصادية في دول المجلس، فضلًا عن قيام 
صناعات محلي������ة ذات كفاءة عالية لإنتاج معظم المواد الخام 
المغذية لمصانع المنتجات البلاس������تيكية في دول المجلس، مثل: 
البولي ايثلين، البولي بروبيلين، البولي فينيل كلورايد، البولي 

ستايرين، والبوليستر.

وف������ي نهاية ع������ام 2007، بلغ عدد المصان������ع العاملة في 
فرع الصناعات البلاستيكية في دول مجلس التعاون)28( نحو 
1223 مصنعاً، وتقدر اس������تثماراتها بنح������و 5 مليارات دولار 
أمريكي، واس������توعبت قرابة 79 ألف مش������تغل، مقارنة بعدد 
326 مصنعاً قيمة استثماراتها نحو 932 مليون دولار، وعدد 

عمالها نحو 17.5 ألف مشتغل عام 1990.

وخلال الس������نوات القليل������ة الماضية، ش������هدت صناعات 
البلاستيك تطورات وتوسعات استثمارية ملحوظة أدت إلى 
تحسن مستوى الأداء لدى معظم مصانع البلاستيك العاملة 
في دول المجلس. وانعكس ذلك في ارتفاع نس������بة اس������تغلال 
الطاق������ات الإنتاجية في هذه الصناع������ات إلى قرابة 90 % 
ع������ام 2006 مقاب������ل 68 % ع������ام 1990، وارتفاع الطاقات 
الإنتاجي������ة من أقل من نصف مليون ط������ن إلى أكثر من 2.3 
مليون طن، ما جعل الطاقات المس������تغلة تغطي الاس������تهلاك 

الظاهري لدول المجلس.

للاستش������ارات  الخلي������ج  منظم������ة  تقدي������رات  وحس������ب 
الصناعية)29(، س������يرتفع حجم استهلاك دول مجلس التعاون 
م������ن المنتجات البلاس������تيكية إل������ى نحو 3.2 ملي������ون طن في 
الع������ام 2012، مقاب������ل 2.3 مليوناً ع������ام 2006. ويعني هذا 
أن متوس������ط اس������تهلاك الفرد الواحد ف������ي دول المجلس من 
المنتجات البلاس������تيكية، قد يصل إلى 78 كغم سنوياً بحلول 
الع������ام 2012، مقارنة بنحو 67 كغم عام 2006، ليكون بذلك 
واح������داً من أعلى المعدلات الاس������تهلاكية ف������ي العالم، إذ أنه 
س������يضاهي معدلات اس������تهلاك الفرد في ال������دول الصناعية 
المتقدمة، بينما لا يتجاوز متوس������ط الاستهلاك العالمي للفرد 
الواحد من منتجات البلاس������تيك 25 كغ������م. ولمواجهة الطلب 
المتزايد المتوقع، دعت منظمة الخليج للاستشارات الصناعية 
دول المجل������س إلى زي������ادة الطاقات الإنتاجية م������ن المنتجات 
البلاس������تيكية و “الفايبرجلاس” كافة بنحو 844 ألف طن، 
وإلى إعادة هيكلة قطاع الصناعات البلاستيكية باتجاه المزيد 
م������ن التنظيم والتكامل، وبحث إمكان الاندماج بين منش������آت 
ه������ذه الصناعات للإقلال من المنافس������ة، وتخفيض النفقات، 
ومواكب������ة التط������ورات العالمي������ة، خاصة وأن معظم المنش������آت 
تتصف بصغ������ر الحجم، وضآلة الطاق������ة الإنتاجية، وضعف 

الإمكانات التس������ويقية والتمويلية، مما يحد من قدرتها على 
المنافس������ة. فعلى سبيل المثال، المنش������آت الصناعية التي تبلغ 
طاقتها الإنتاجية عشرة آلاف طن سنوياً للمصنع الواحد، لا 
تمثل سوى 5 % تقريباً من إجمالي عدد المصانع العاملة في 
هذا القطاع، بينما تشكل المصانع الصغيرة التي تبلغ طاقتها 

أقل من 1200 طن سنوياً نحو 50 % من الإجمالي.

وإلى وقت قريب، كانت صناعات المنتجات البلاس������تيكية 
الخليجي������ة صناع������ات إحلالية في الغال������ب، ولكن بعد أن تم 
إنش������اء عدد من المصانع بطاقات إنتاجية كبيرة نس������بياً، ومع 
عدم قدرة السوق المحلي على استيعاب هذه الكميات، إضافة  
إلى وجود نوع من المنافسة الخليجية ضمن السوق الخليجي، 
وتش������ابه المنتجات البلاستيكية المنتجة إلى حدٍ كبير؛ وجدت 
هذه المصانع نفس������ها مدفوعة للتوجه نحو الأسواق الأجنبية 
ومحاولة المنافس������ة فيها. ووفق������اً لذلك ازداد حجم صادرات 
دول المجل������س من المنتجات البلاس������تيكية من 261 ألف طن 
ع������ام 2001، إل������ى 817 ألفاً ع������ام 2006، منها 60 % تمت 
في إطار التج������ارة البينية)30(، وتوجهت النس������بة الباقية إلى 

الأسواق المجاورة والأجنبية.

خامساً-  صناعة الألمونيوم:
تسير معظم دول مجلس التعاون على الطريق نحو تنويع 
هياكل اقتصاداتها بعيداً عن مورد النفط الوحيد. وانخفاض 
تكلفة الطاقة في هذه الدول، س������اعدها في تس������ريع خطاها 
على ذاك الطريق، عبر قيام صناعة الألمنيوم في هذه الدول، 
وتطورها باتجاه أن تصبح هذه الدول لاعباً رئيسياً في إنتاج 
وتصدير الألمنيوم على مستوى العالم. فتكلفة الطاقة لا تتعدى 
ما نسبته 25 % من التكلفة الإجمالية لهذه الصناعة. ورغم 
أن غالبية هذه الدول تس������تورد المواد الخام لصناعة الألمنيوم 
من الخارج؛ إلا أن امتلاكها لمصادر الطاقة المنخفضة، يضمن 

لها موقعاً تنافسياً في هذه الصناعة.

وكان للطفرة العقارية التي شهدتها غالبية دول المجلس 
خلال الس������نوات الأخيرة تأثي������ر إيجابي على تطور صناعة 
الألمني������وم، حي������ث يتم اس������تخدام 90 % م������ن الألمنيوم في 
أغراض معمارية وهندسية مثل: الأبواب والنوافذ والجدران 
وغيرها. ولكن وبالرغ������م من ذلك، فإن الطلب المحلي على 
مع������دن الألمنيوم مح������دود، والمنتجون يضع������ون أعينهم على 
الأسواق الخارجية. لذلك فإن التحدي الأكبر أمام منتجي 
الألومنيوم ه������و تأمين زبائن في الخ������ارج، إلى جانب تحد 
آخ������ر هو توفير ما يكفي احتياجات هذه الصناعة من الغاز 

الطبيعي بأرخص الأسعار.
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وتمتلك دول مجلس التعاون 22 وحدة لسحب الألومنيوم، 
تنتج 300 ألف طن، يسُ������تهلك 60 % منها في دول المجلس 
ذاته������ا. كما يوج������د لدى هذه الدول 496 ش������ركة تتعامل مع 
الألومنيوم بحجم استثمار يصل إلى 950 مليون دولار، يعمل 

فيها أكثر من 24 ألف موظف)31(.

وتش������ير أخر البيانات المتاحة)32(، إلى أنه مع نهاية شهر 
يونيو 2008، دخل حيز التنفيذ إنتاج مصهر صحار للألمنيوم 
ف������ي عمان بطاقة إنتاجية تقدر بنحو 350 ألف طن س������نوياً 
ف������ي مرحلته الأول������ى، على أن ترتفع الطاق������ة الإنتاجية هذه 
إل������ى 650 ألف طن مع نهاية المرحلة الثانية وبتكلفة إجمالية 
تبل������غ 2.4 مليار دولار. وبذلك ترتف������ع طاقة إنتاج الألومنيوم 
الخليجية إلى مليونين و 215 ألف طن، بعد إضافة إنتاج كل 
من ش������ركة ألومنيوم دبي “دوبال”، وشركة ألومنيوم البحرين 
“ألب������ا”، واللتين تص������ل طاقة كل منهما إل������ى 900 ألف طن. 
ووفق������اً لبع������ض التقديرات، س������يرتفع الإنت������اج الخليجي من 
الألومنيوم في غضون العام���ي��ن القادمين )2009 و 2010( 
بنسبة 58 %، ليصل إلى 3.5 ملايين طن في عام 2010 إلى 
9 ملايين طن في عام 2020، مما سيشكل 13 % تقريباً من 
الإنتاج العالمي الذي سيصل إلى 70 مليون طن. ويرجع ذلك 
بصفة أساسية إلى بدء الإنتاج في مصنع الإمارات للألمنيوم 
)ريمال( في عام 2010 في مدينة أبوظبي، والذي س������يعتبر 
أكب������ر مصنع للألمنيوم ف������ي العالم، حيث أنه بعد اس������تكمال 
المرحل������ة الثانية، س������يصل إنتاج������ه إلى 1.4 ملي������ون طن في 
العام. بالإضافة إلى ذلك، سيستكمل في عام 2009 مصهر 
قط������ر للألمنيوم )كتالوم( بطاقة إنتاجي������ة تبلغ 600 ألف طن 
وبتكلفة 3 مليارات دولار. وإذا ما أضيف إلى ذلك مش������روع 
ألمنيوم الس������عودية، وال������ذي يوازي من حي������ث الحجم مصنع 
ألموني������وم الإمارات “ريمال” بطاق������ة إنتاجية تبلغ 1.4 مليون 
طن، ومصن������ع آخر في الكويت بطاق������ة إنتاجية مبدئية تبلغ 
500 ألف ط������ن وبتكلفة 3.5 ملي������ار دولار؛ فإن دول مجلس 
التعاون الخليجي س������تتحول إلى مركز رئيسي لإنتاج الألمنيوم 
في العالم بحلول عام 2020. وبجانب ذلك، هناك توس������عات 
لزيادة الطاق������ة الإنتاجية لمصنعي دبي “دوب������ال” والبحرين 
“ألب������ا” إلى 2.5 مليون طن. وبذلك س������يصل مجموع الطاقة 
الإنتاجية للألمنيوم في دول مجلس التعاون الخليجي إلى أكثر 
من 7 مليون طن في عام 2015، وإلى 9 ملايين عام 2020، 
حيث يتوقع أن تشهد المصانع الجديدة توسعات لتلبية الطلب 

على منتجات الألومنيوم في العالم.

وعلى صعي������د متصل، وفي ضوء التطورات المس������تقبلية 
س������الفة الذكر، بدأت دول مجل������س التعاون الخليجي تخطط 

بش������كل جاد لكي تصب������ح مركزاً عالمياً لصناع������ة الألومنيوم، 
بعد أن أثم������رت المفاوضات مع دول الاتحاد الأوروبي باتخاذ 
الأخي������رة قراراً بإلغاء الضريبة المفروض������ة على وارداتها من 
دول مجل������س التعاون م������ن الألومنيوم في إط������ار المفاوضات 

الخاصة بإقامة منطقة للتجارة الحرة بين الجانبين.

ومع ذلك، فإن هناك العديد من التحديات التي تواجه 
دول مجلس التعاون في مساعيها الرامية إلى تنمية صناعة 
الألومنيوم في بلدانه������ا، للوصول بالطاقة الإنتاجية إلى 9 
مليون ط������ن يومياً في عام 2020. وتق������ف إمدادات الغاز 
الطبيع������ي في طليع������ة هذه التحديات؛ إذ أن������ه على الرغم 
من توفر احتياطيات ضخمة من الغاز الطبيعي في معظم 
دول المجلس، إلا أن عملية اس������تخراجه تحتاج لاستثمارات 
هائل������ة. وباس������تثناء دولة قطر، فإن جزءاً كبي������راً من الغاز 
المنت������ج ف������ي دول المجلس، ه������و عبارة عن غ������از مصاحب 
لعملية إنتاج النفط، مما يتطلب فصله ضمن عملية تقنية 
معقدة. وفي الوقت نفس������ه، يتضاعف الطلب على الطاقة 
الكهربائية في دول مجلس التعاون كل عشر سنوات، وهذه 
الطاقة تعتمد بشكل شبه كلي على الغاز الطبيعي، كما أن 
هناك عش������رات المشاريع البتروكيماوية المزمع تنفيذها في 
السنوات القادمة - كما سبق بيانه - والتي تعتمد بدورها 

على الغاز الطبيعي كمادة أولية.

وفي اعتقادنا، أن التغلب على هذه المش������كلة أمر ممكن، 
إذا ما عم������دت دول المجلس إلى إقامة ش������بكة إقليمية للغاز 
الطبيع������ي، يتم من خلالها اس������تغلال مكامن الغاز الغنية في 
قطر والسعودية والإمارات بصفة خاصة، ضمن عملية تنسيق 
خليجية، س������يكون لها مردود إيجاب������ي على قطاع الصناعات 

التحويلية في دول مجلس التعاون الخليجي بصفة عامة. 

سادساً-  صناعة الحديد والصلب:
صناع������ة الحديد والصلب من الصناع������ات الرائدة، التي 
تحتل موقعاً ممي������زاً في هيكل الصناع������ة التحويلية للبلدان 
المتقدم������ة والنامي������ة على حدٍ س������واء، نظراً لتع������دد روابطها 
الأمامية والخلفي������ة، وبالتالي، تأثيرها الفعال في دفع عجلة 

التنمية الاقتصادية في الدول النامية بصفة خاصة.

وحت������ى بداية تس������عينات القرن الماض������ي، كانت صناعة 
الصل������ب في معظم دول مجلس التع������اون والدول العربية بيد 
القطاع الحكومي، والذي كان يس������يطر عل������ى هذه الصناعة 
بحجة أنها صناعة اس������تراتيجية تشكل رمزاً وطنياً ومظهراً 
مكملًا لمفهوم الاس������تقلال السياسي، وتجسد مفهوم الوطنية 
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أو القومي������ة الاقتصادي������ة. إلا أن م������ا ش������هدته السياس������ات 
الاقتصادية في معظم دول مجلس التعاون، من تحول جزئي 
باتجاه إفساح المجال للقطاع الخاص ليأخذ دوره الطبيعي في 
عملية التنمية والإصلاح الاقتصادي، أدى إلى توجيه العديد 
من الاس������تثمارات الخاصة إلى قطاع الحديد والصلب، مما 
حفز كثيراً من المس������تثمرين الجدد على الاس������تثمار في هذه 

الصناعات وزيادة طاقتها الإنتاجية.

وتش������ير بيانات منظمة الخليج للاستش������ارات الصناعية 
إل������ى أن ع������دد المصان������ع العاملة في مج������ال صناعة الحديد 
والصل������ب الأساس������ية في دول مجلس التع������اون، بلغ نحو 45 
مصنع������اً في نهاي������ة عام 2005 )الج������دول 2 – 11(. وبلغت 
جملة الاس������تثمارات في ه������ذه المصانع أكثر م������ن 2.8 مليار 
دولار، واستوعبت نحو 11.6 ألف عامل، وبذلك بلغ متوسط 
استثمار المصنع الواحد 63.2 مليون دولار، ومتوسط نصيبه 
من العمالة 258 عاملًا. وتعتبر هذه الصناعات كبيرة الحجم 
نسبياً، وهي من الصناعات كثيفة رأس المال والعمالة أيضاً، 
خصوصاً المصانع المتكاملة، مثل شركة )حديد( في السعودية، 

و )فاسكو( في قطر، و )كريات الحديد( في البحرين.

وتش������مل صناعات الحديد والصلب الأساس������ية صناعة 
أس������ياخ التس������ليح، والصفائح، وكريات الحديد، والمس������ابك 

والأنابيب ومستلزماتها.

ويتبين من )الجدول 2 – 11( أن الس������عودية تس������تضيف 
حوالي نصف عدد المصانع الخليجية في هذا القطاع، وأكثر 
من 60 % من جملة استثماراتها، و 63 % من مجموع عدد 
العامل���ي��ن فيها. وجاءت في المرتبة الثانية الإمارات من حيث 
عدد المصانع )9 مصانع(، وقطر من حيث حجم الاستثمارات 

)662 مليون دولار(.

ووفقاً لبيانات منظمة الخليج للاستش������ارات الصناعية، 
هناك فجوة كبيرة بين الإنتاج الفعلي والاس������تهلاك لمنتجات 
الحدي������د والصلب في دول مجلس التع������اون، تقدر بنحو 2.4 
ملي������ون طن م������ن حديد التس������ليح، وحوال������ي 2.3 مليون طن 
من الأل������واح والصفائح، ونحو 1.2 مليون طن من الأش������كال 
الخاص������ة والزواي������ا، وأكثر من 1.5 مليون ط������ن من الأنابيب 
والمس������ابك. لذلك، تبذل دول المجلس جهوداً كبيرة في مجال 
صناع������ة وتج������ارة الحديد والصلب، على مس������توى الس������وق 
الخليج������ي والأس������واق الخارجي������ة، مدفوعة بتأثي������ر عاملين 
أساس������يين، هم������ا: الطلب المتزاي������د على منتج������ات الحديد 
والصل������ب نتيجة طرح دول المجلس لعدد كبير من المش������اريع 
العمرانية والإنش������ائية الضخمة، وع������دم كفاية المنتج المحلي 
من معظم منتجات الحديد والصلب الأساس������ية لتغطية هذه 
الاحتياجات التي ستصل إلى قرابة 20 مليون طن في نهاية 
عام 2008. والعامل الثاني، هو تنامي أهمية الاس������تثمار في 
هذه الصناعة الاستراتيجية. ومن شأن ذلك أن يشكل حافزاً 

)الجدول 2 - 11(
مؤشرات صناعات الحديد والصلب في دول مجلس التعاون لعام 2005

عدد الـدولــــــــة
المصانع

إجمالي رأس المال 
مليون دولار

عدد 
العمالة

متوسط الاستثمار في 
المصنع الواحد

متوسط عدد العاملين 
في المصنع الواحد

9136.2113115.1126الإمارات

1140.4310140.1310البحرين

221719.4733978.2334السعودية

470.162817.5157عمان

56621470132.4294قطر

4115.972629182الكويت

4528441160463.2258الإجمالـي

المصدر- منظمة الخليج للاستشارات الصناعية، منشور في: مجلة الصناعي – اتحاد الصناعات الكويتية، العدد 130، يناير 2008 ص 31.
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للقطاع الخاص وصنادي������ق وبنوك التمويل لتوجيه المزيد من 
الاستثمارات المحلية والأجنبية نحو هذه الصناعة الواعدة.

وخلال الس������نوات القليلة الماضية، شهدت أسعار حديد 
البن������اء ارتفاعات متكررة تراوحت ب���ي��ن 15 % و 25 % في 
غالبي������ة دول مجلس التعاون، نتيجة إطلاق وتنفيذ المش������اريع 
العقاري������ة الكبرى الت������ي تقيمها على أراضيه������ا، إضافة إلى 
التوجه الهائل للسيولة نحو الاستثمار في هذا الجانب، كونه 
الأكثر جدوى وربحية من بين الاس������تثمارات الأخرى المتاحة 

في أسواق دول المجلس حالياً.

وتش������ير تقاري������ر اقتصادية خليجي������ة)33(، إل������ى أن دولة 
الإم������ارات تباش������ر حالياً تطوير 16 مش������روعاً من مش������اريع 

صناع������ة الصلب ف������ي مختل������ف مناطقها، في حين تباش������ر 
السعودية تطوير 17 مش������روعاً، بينما تخطط سلطنة عمان 
لإقام������ة 6 مصانع، والبحرين 4 مصان������ع، وقطر 3 مصانع. 
وتبلغ الكلفة التقديرية لإنش������اء مصن������ع للصلب يعمل بكامل 
طاقت������ه الإنتاجية ب���ي��ن 15 مليون دولار إل������ى 2 مليار دولار، 
ف������ي حين تبلغ القيمة التقديرية لإقامة عش������ر مصانع حالية 
- بينه������ا واحد قيد الدراس������ة - في دول مجلس التعاون نحو 
10 مليارات دولار. وفي حال الانتهاء من تنفيذ هذه المشاريع 
العشرة؛ من المتوقع أن تصبح دول المجلس واحدة من المناطق 
العالمية المهمة في إنتاج الحديد والصلب، لاس������يما مع دخول 
خطوط إنتاج جديدة في كل من الإمارات والس������عودية خلال 

العامين المقبلين 2009 و 2010.



- 168 -

الفصـــــل الثــــالـــث
القطـــــاع المصرفـــي

تقديـــم:
حقق����ت غالبي����ة مص����ارف دول مجلس التع����اون خلال 
بكثي����ر  تف����وق  نم����و  مس����تويات   ،2008 و   2007 عام����ي 
مس����تويات نموها المتواضعة خلال عام 2006. ويعزى هذا 
النم����و إلى ع����دة عوامل أهمه����ا: انجاز بع����ض الإصلاحات 
الاقتصادية في دول المجل����س، الانتعاش الاقتصادي الذي 
ساد معظم دول المجلس كنتيجة لانخفاض أسعار الفوائد 
مم����ا أدى إل����ى زي����ادة الطل����ب المحلي عل����ى الق����روض، عودة 
أس����واق الأس����هم الخليجية إلى الانتعاش بعد تعافيها من 
الح����ركات التصحيحي����ة الت����ي انتابتها خلال ع����ام 2006، 
وض����خ جانب كبير من الفوائض النفطي����ة لهذه الدول في 
مش����اريع تطوير البنى التحتية ومش����اريع عقارية وسكنية 
وصناعي����ة تق����در قيمته����ا بأكث����ر م����ن 1.5 تريلي����ون دولار. 
ه����ذه التط����ورات مجتمع����ة أدت إل����ى زيادة الف����رص المتاحة 
للمص����ارف الخليجي����ة ف����ي مج����ال الخدم����ات والمنتج����ات 
المصرفية والمالية للشركات والأفراد، وخاصة في ظل النمو 
الديموغراف����ي لع����دد الس����كان، وتغي����ر س����لوك المس����تهلكين 

ليخلقوا طلباً مرتفعاً على تلك الخدمات والمنتجات.

وفي سياق سعيها الدائب لتنويع عملياتها وزيادة إيراداتها؛ 
عمدت المصارف العاملة في دول مجلس التعاون إلى توسيع 
نط������اق خدماتها المصرفية للأف������راد )التجزئة(. فإلى جانب 
البطاقات الائتماني������ة، قدمت خدمات الصيرفة عبر الجهاز 
الخلوي والشبكة العنكبوتية. وفي الآونة الأخيرة، زاد اهتمام 
كثي������ر من المصارف الخليجية ب������إدارة ثروات القطاع الخاص 
المتنامي������ة لتلبية الطل������ب المتزايد في هذا المجال. وحس������ب 
بعض التقديرات)34(، بلغت قيم������ة الثروات الخاصة في دول 
مجلس التعاون في نهاية عام 2007 نحو 1.5 تريليون دولار. 
والأرباح الناتجة عن خدمات الشركات والعمليات المصرفية 
المتفرق������ة للأف������راد م������ن ش������أنها أن تعزز أوض������اع المصارف 
الخليجية، باعتبار أن مثل هذه الأرباح تعتبر مؤشراً أكثر دقة 
عل������ى أداء هذه المصارف وتعكس صورة أوضح مما تعكس������ه 
الحالات الاستثنائية من الهبوط أو القفزات التي تحققها في 
الأرباح التي جاءت في الغالب وليدة التأرجحات الشديدة في 

البورصات الخليجية خلال عامي 2005 و 2006.

أولًا-  الأصـــول:
في نهاية عام 2007، تجاوزت قيمة أصول مصارف دول 
مجلس التعاون 1.1 تريليون دولار )الجدول 2 – 12( مرتفعة 
بنسبة 35.3 % عما كانت عليه في العام السابق. هذا النمو 
غير المس������بوق يعكس حالة الانتعاش الاقتصادي التي تسود 
اقتص������ادات المنطقة. ويذكر أن أصول هذه المصارف تش������كل 

نحو 66 % من إجمالي أصول مصارف الدول العربية.

وعل������ى صعيد ال������دول الخليجية كلٍ على ح������دة، تفاوتت 
معدلات نمو أص������ول المصارف عام 2007 بين 24.9 % في 
الس������عودية و 55.7 % في قطر. م������ن ناحية أخرى تراوحت 
المس������اهمــــــات النس������بيـــــة لأص������ول مص������ارف كل دولة في 
إجمـــــــال������ي أصول المصـــــارف الخليجيـــــــة بــــــــين 2.3 % في 

عمـــــــان و 30.4 % في الإمارات.

وكشف مس������ح)35( أجرته مجلة MEED، أن قيمة إجمالي 
أصول المصارف الخليجية العش������رة الكبار تناهز 409 مليار 
دولار عام 2007 مقابل 287 مليار عام 2006، أي ما نسبته 
37 % مقاب������ل 35 % من إجمالي أصول المصارف الخليجية. 
وتنتشر هذه المصارف في خمس من دول مجلس التعاون بواقع 
أربعة مصارف في الس������عودية، ومصرفين في كل من الكويت 

والإمارات، ومصرف واحد في كل من البحرين وقطر.

وتشير بعض التقديرات إلى زيادة حجم أصول مصارف 
دول مجل������س التعاون بمعدلات أكبر ف������ي نهاية عام 2008، 
خصوصاً في ضوء المؤش������رات الإيجابية التي يعكسها تحسن 
سعر صرف الدولار الأمريكي، الذي ترتبط به معظم عملات 
دول المجل������س، وذلك خ���ل��ال الأرباع الثلاث������ة الأولى من عام 
2008، وكذلك تعافي بعض المصارف الخليجية من تداعيات 
أزمة الرهن العقاري. وتشير آخر البيانات المتاحة إلى ارتفاع 
إجمالي أصول أكبر عش������رين مصرفاً خليجياً بنسبة 32 % 
في نهاية الأشهر التسعة الأولى من عام 2008 مقارنة بالفترة 
المماثلة من العام الس������ابق، لتصل إلى 636 مليار دولار، في 
ح���ي��ن زادت أرباحها الصافية بواقع 18.8 % لتصل إلى 12 

مليار دولار )36(.
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ثانياً-  القروض والودائــع:
بلغ حج������م الودائع لدى المص������ارف الخليجية بنهاية عام 
2007 نح������و )563( مليار دولار، )الجدول 2 - 12(، محققاً 
نم������واً بواقع 26.8 % عن العام الس������ابق. ويعكس هذا النمو 
زيادة حجم السيولة في الاقتصادات الخليجية بفعل الارتفاع 
غير المسبوق في أسعار النفط، وتصاعد حجم الأرباح المتولدة 
من انتعاش قطاعات اقتصادية عديدة. كما أنه يظُهر جهود 
العديد من المصارف الخليجية في تطوير خدماتها المصرفية 
للقط������اع الخاص كخدمة إدارة الثروات والأصول، فضلًا عن 

صناديق الاستثمار.

م������ن ناحية أخ������رى، وصل حجم القروض والتس������هيلات 
الائتماني������ة بنهاية 2007 إل������ى 530.6 مليار دولار )الجدول 
2 - 12(، ليحق������ق نم������واً ملحوظاً بواق������ع 44.1 %، متفوقاً 
بذلك على معدل النمو المقابل في حجم الودائع. ومما ساعد 
على هذا النمو الس������ريع في القروض والتسهيلات الائتمانية 
الانخفاض المتواصل في أس������عار الفائ������دة مما زاد من إقبال 
المس������تثمرين على الاقتراض للاس������تفادة من انخفاض كلفة 
التمويل في تأمين الاحتياجات المالية لأعمالهم ومشروعاتهم، 
مع الإش������ارة إلى طرح مش������اريع ضخمة بمليارات الدولارات 

ف������ي اقتصادات المنطقة. هذا بالإضاف������ة إلى رغبة كثير من 
المصارف الخليجية في توظي������ف أكبر رصيد من الدولارات 
النفطية المتراكمة في خزائنها، عن طريق تس������هيل ش������روط 
الاقت������راض للأف������راد، ما أدى إل������ى زيادة غير مس������بوقة في 
القروض الشخصية والاستهلاكية تفوق الزيادة في القروض 
المصرفية الأخرى خلال الس������نوات الماضية. وبعض القروض 
الاس������تهلاكية اتجه لتمويل الاس������تهلاك المظه������ري، وبعضها 
لمواكبة الارتفاع الملموس في تكاليف المعيشة، في حين تسرب 
جانب من هذه القروض إلى أس������واق الأسهم والعقار. ورغم 
محاذير التوسع الزائد في منح القروض الاستهلاكية وأخطار 
تداعياتها على المشهد الاجتماعي والثقافي الخليجي؛ إلّا أن 
بعض ال������دول الخليجية مثل الإمارات وقطر س������محت برفع 
سقف القروض الاستهلاكية والعقارية)37( بهدف التخلص من 

السيولة الزائدة )الفوائض النقدية في البنوك(.

ه������ذا، وقد اتبعت الس������لطات النقدي������ة الخليجية خلال 
الس������نوات الأخيرة معايير مختلفة لترش������يد نم������و القروض 
وبخاصة الش������خصية منها. وبعض ه������ذه المعايير يهدف إلى 
زي������ادة متطلبات الاحتياطي لدى البن������وك كما هو الحال في 
الس������عودية وقط������ر، وبعضها الأخر يتعلق بتعليمات مش������ددة 
بضرورة التقيد بسقف للإقراض، بلغ 80 % من حجم الودائع، 

)الجدول رقم 2 – 12(
المؤشرات الرئيسية للقطاع المصرفي في دول مجلس التعاون الخليجي

خلال عامي 2006 و 2007
)القيمة: بالمليار دولار أمريكي(

دول مجلس التعاون
الودائـــعالقروضالأصول

200620072006200720062007

236335.8140.4196.9152.1196.2الإمارات

187.3245.830.2402734البحرين

229.6286.7129.8154.1157.7191.4السعودية

18.925.612.215.812.216.2عمان

52.281.328.244.233.145.9قطر

93129.755.679.661.979.1الكويت

8171105368.2530.6444562.8الإجمالـي

المصدر- بيانات اتحاد المصارف العربية، منشورة على هامش انعقاد المؤتمر المصرفي العربي الثامن عام 2008، في القاهرة 6 – 7 أبريل 2008، جريدة القبس 
)الكويت( بتاريخ 3 أبريل 2008.
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وهو أحد المعايير المعتمدة لدى بنك الكويت المركزي.

وتشير البيانات المتاحة في )الجدول 2 - 13( إلى ارتفاع 
نس������بة القروض إلى الودائع في دول مجلس التعاون مجتمعة 
إل������ى 82.9 % عام 2006، و 94.3 % ع������ام 2007. وعلى 

)الجدول 2 – 13(
نسبة القروض إلى الودائع  

في دول مجلس التعاون، خلال 2006  و  2007
)نسبة مئوية(

)الجدول رقم 2 – 14(
الشركات و المصارف المدرجة في أسواق المال الخليجية 2007 

20062007دول مجلس التعاون

100.3 %92.3 %الإمارات

117.6 %111.8 %البحرين

80.5 %82.3 %السعودية

97.5 %100 %عمان

96.3 %85.2 %قطر

100.6 %89.8 %الكويت

94.3 %82.9 %الإجمالــي

                    أسواق المال

بيانات الإدراج
جميع أسواق الكويتالدوحةمسقطالسعوديةالبحريندبيأبوظبي

المال الخليجية

6446511116340199574عدد الشركات المدرجة
1511161059975عدد البنوك المدرجة

نسبة البنوك من إجمالي 
23.423.931.497.922.54.513.1الشركات المدرجة )%(

إجمالي القيمة السوقية 
1101223951926822131111)مليار دولار(

القيمة السوقية للبنوك 
35441515883755352)مليار دولار(

نسبة القيمة السوقية 
للبنوك من إجمالي القيمة 

السوقية للسوق )%(
3236383029442632

المصدر: )الجدول 2 – 12(

المصدر- وكالة التصنيف الائتماني العالمية )موديز(؛ »القطاع المصرفي في دول مجلس التعاون الخليجي أسئلة وأجوبة عن الإدراج في أسواق المال وفرص 
الاندماج«، تقرير منشور في جريدة القبس )الكويت( بتاريخ 6 أبريل 2008.

صعيد ال������دول الخليجية فرادى، تراوحت هذه النس������بة عام 
2007 بين 80.5 % في السعودية و 117.6 % في البحرين 
)الجدول 2 - 13(. وتبدو الفوارق جلية بين نس������ب القروض 
إل������ى الودائع ف������ي دول مجلس التعاون )الج������دول 2 – 13(، 
ونظيراتها في الدول العربية الأخرى التي تتدنى فيها النسب 
كثي������راً لتصل إلى 31.3 % في اليم������ن، 57.6 % في مصر، 

و69.8 % في المغرب)38(.

وم������ن ناحية أخرى، ليس هناك من ش������ك في أن القطاع 
المصرفي الخليجي، قد تأثر سلباً بحالة عدم الاستقرار التي 
تشوب بيئة الاس������تثمار في معظم دول مجلس التعاون، فعلى 
سبيل المثال، تأثر صافي أرباح البنوك السعودية خلال الأشهر 
التسعة الأولى من عام 2008 سلبياً بخسائر الاستثمار وتراجع 
عمولات الوس������اطة المالية، الأمر ال������ذي أدى إلى تراجع أرباح 
البنوك المدرجة في البورص������ة بنحو 2 % عن الفترة المماثلة 
من العام الس������ابق. بينما حققت البنوك القطرية المدرجة في 
س������وق الدوحة للأوراق المالية نم������واً في أرباحها خلال الفترة 
نفس������ها بلغ 34 % على أساس س������نوي، وارتفعت أرباح بنوك 
س������لطنة عمان بما نس������بته 38 % كما تمكنت بنوك البحرين 
من تجاوز الخس������ائر المعلنة في ع������ام 2007، التي كانت قد 
نجمت عن أزمة الرهن العقاري بتسجيلها أداءً متميزاً خلال 
ع������ام 2008. أما بخص������وص البنوك الكويتية، فقد س������جلت 
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خلال الأشهر التسعة الأولى من عام 2008 نمواً في أرباحها 
بلـــغ 14 % على أساس س������نوي. وقد جاء هذا الأداء المتميز 

مدعوماً بالنمو القوي في الودائع والقروض)39(.

ثالثاً- المصارف المدرجة في أسواق المال الخليجية:
يعتبر قطاع المصارف أب������رز القطاعات التي تنتمي إليها 
مختلف الش������ركات المس������اهمة المدرجة في الأس������واق المالية 
الخليجي������ة. ويس������تخلص من الدراس������ة التي أجرته������ا وكالة 
التصني������ف الائتماني “موديز”)40( ح������ول 75 بنكاً مدرجاً في 
هذه الأس������واق )الج������دول 2 – 14( أن المص������ارف الخليجية 
تس������تحوذ على جانب كبير من إجمالي القيمة الرأس������مالية 
السوقية حيث ناهزت حصة المصارف 352 مليار دولار، أي 
ما نس������بته 32 % من إجمالي القيمة السوقية لأسواق المال 
الس������بع في نهاية عام 2007، أو ما يع������ادل نحو 44 % من 
قيمة الناتج المحلي الإجمالي الاسمي لدول مجلس التعاون.

ويتب���ي��ن من )الج������دول 2 – 14( أن البحرين تحظى بأكبر 
عدد م������ن المصارف المدرجة بواق������ع 16 مصرفاً من أصل 51 
شركة بحرينية مدرجة، وبنسبة 31.4 % من إجمالي الشركات 
المدرجة. بينم������ا تحظى عمان بأقل ع������دد للمصارف المدرجة 
بحدود 5 مصارف من أصل 63 ش������ركة عمانية مدرجة وبنسبة 
7.9 % من إجمالي الشركات المدرجة في الأسواق الخليجية.

رابع���اً-  تأثي���ر أزم���ة الرهون العقاري���ة على المصارف 
الخليجية:

إن انكشاف مصارف دول مجلس التعاون على أزمة الرهن 
العقاري الأمريكي وأدواته المالية يعتبر محدوداً. فمعظم هذه 
المصارف غير منخرطة كثيراً في مثل هذه الأدوات. وبحس������ب 
 Standard and اس������تطلاع أجرته وكالة التصنيف الائتماني
Poors ؛ فإن مجموع اس������تثمارات مص������ارف المنطقة العربية 
بصف������ة عامة في س������ندات الره������ن العق������اري ذات التصنيف 
الائتمان������ي المنخف������ض، لا تزيد عن 1 % م������ن مجموع أصول 
هذه المصارف)41( حيث تتركز غالبية اس������تثماراتها في أدوات 

.AA أو AAA ومشتقات مالية ذات تصنيف ائتماني جيد

وقد أشار تقرير لمجلة MEED الاقتصادية المتخصصة)42(؛ 
أنه في أواخر ع������ام 2007، بدأت البنوك المركزية الخليجية 
في الاتصال بمؤسس������ات تمويل ومصارف خاضعة لرقابتها، 
كي تستكش������ف وتتعرف على مستويات تعامل تلك المؤسسات 
مع الأص������ول التي تأثرت بالانهيار الحاد الذي اجتاح س������وق 
الائتم������ان العق������اري الأمريكي. وبعد أن تم حصر الخس������ائر 

الائتماني������ة، اتضح أنه������ا أصابت عدداً مح������دوداً من البنوك 
والمؤسس������ات المالية، وأن قيمتها الإجمالية لم تتجاوز ملياري 
دولار أمريك������ي، كما اتضح أن المص������ارف التي تكبدت الجزء 
الأكبر من الخس������ائر )حوالي 1.5 مليار دولار( هي مصارف 
تتخذ من البحرين مقراً لها، ويجمعها تشابه واضح من حيث 

هيكل الملكية وأسلوب العمل.

وترجع أس������باب محدودية تأثر المصارف والمؤسسات المالية 
والشركات الخليجية بأزمة الرهون العقارية الأمريكية إلى)43(:

1 - حجم السيولة الكبير لدول التعاون مع الحساب الجاري 
والفوائض المالية س������يحمي اقتص������ادات هذه الدول من 

أزمة الرهون.

2 - أظهرت أس������واق دول مجل������س التعاون ترابطها المنخفض 
مع التطورات في أسواق المال العالمية، بالنظر إلى تحكم 

مستثمري مبيعات التجزئة المحليين في هذه الأسواق.

3 - لدى الأس������واق الخليجية مس������توى منخف������ض في ملكية 
المؤسس������ات الغربية، وبالتالي فه������ي بمعزل عن تدفقات 

وتأثيرات صناديق الأسواق الناشئة العامة.

وعلى الرغم مما س������بق ذكره، فإن الآثار غير المباش������رة 
لأزمة الرهون العقارية ستزيد التوجه نحو زيادة رؤوس أموال 

البنوك والمؤسسات والهيئات الاستثمارية.

  والملاحظ مما س������بق بيانه، أن اقتصادات دول مجلس 
التعاون لم تتأثر كثيراً بأزمة الرهن العقاري، حيث اقتصرت 
آثاره������ا على عدد مح������دود من البنوك، وبدرج������ات لا تعتبر 
حرج������ة، بحي������ث أمكن، عل������ى ما يب������دو، احتواؤه������ا. إلا أن 
تداعي������ات الأزمة المالية العالمية الت������ي انفجرت في منتصف 
سبتمبر 2008، امتدت لتشمل معظم اقتصادات دول مجلس 
التع������اون، وذلك نتيج������ة لمجموعة عوام������ل، أهمها: انخفاض 
أس������عار النفط، وتضرر قطاعات التصدير والنقل والتخزين 
والسياحة، وتذبذب أس������عار صرف العملات، وعبء الديون 
غير المصرفية الذي تعاني منه شركات وحكومات، وتصحيح 
الأس������عار في القطاع العقاري، إضافة إلى انخفاض معدلات 

التداول في البورصات الخليجية)44(.

خامساً- المصارف التي تعمل وفق أحكام الشريعة 
الإسلامية السمحاء:

1 - انتشار المصارف الإسلامية في البلدان الخليجية وغيرها:
ش������هدت الصناعة المصرفية الإسلامية نمواً سريعاً على 
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امتداد العقود الأربعة الماضية، حيث بدأت بمصرف إسلامي 
واحد، بينما تشمل ش������بكتها حالياً قرابة 300 من المصارف 
والمؤسسات المالية الإس���ل��امية العاملة في أكثر من 60 دولة 
في القارات الخمس. ويتركز ما نس������بته 40 % من المصارف 

الإسلامية في دول مجلس التعاون.

وف������ي نهاية عام 2006، بلغت قيم������ة إجمالي موجودات 
المص������ارف الإس���ل��امية في العال������م نحو 600 ملي������ار دولار، 
وه������ي تنمو بمعدل س������نوي يتراوح ما ب���ي��ن 15 % و 20 % 
في المتوس������ط. تضاف إلى ذلك النوافذ الإس���ل��امية التابعة 
للمص������ارف التقليدية والتي يبل������غ مجموع أصولها نحو 230 
مليار دولار، وصناديق الاس������تثمار الإسلامي التي بلغ عددها 
نحو 500 صندوق في نهاية ش������هر مارس 2007 ويتوقع أن 

يصل عددها)45( إلى 1000 صندوق بحلول عام 2010.

ويعزى نمو القطاع المصرفي الإس���ل��امي بمعدلات تفوق 
معدلات نمو المصارف التقليدية بش������كل أساس������ي إلى رغبة 
أع������داد متزايدة من الأف������راد بإجراء معاملاته������م المصرفية 
حس������ب الشريعة الإس���ل��امية الس������محاء، ولاس������يما بعد أن 
قام������ت المص������ارف الإس���ل��امية بتطوي������ر خدم������ات التجزئة، 
ودخلت مجالات جديدة مثل الرهون������ات العقارية، وخدمات 
تمويل الأفراد والمس������اكن، وأصبحت تهتم بتحديد احتياجات 
عملائها، وتبتكر خدمات تلبي متطلباتهم المختلفة كما تفعل 
البنوك التقليدية، مع الإش������ارة هنا إل������ى أن عميل المصارف 

الإس���ل��امية أكثر ولاءً لبنكه الإس���ل��امي وذلك لأسباب دينية 
واجتماعية ومالية.

وبدا واضحاً في الس������نوات الماضي������ة، وفي ضوء نتائج 
دراس������ات عدي������دة، أن الطل������ب على الخدم������ات المصرفية 
المتوافقة مع الش������ريعة الإس���ل��امية كبير ج������داً في الدول 
الخليجية والإس���ل��امية، ب������ل وفي غيرها م������ن الدول التي 
تتواج������د فيها جاليات عربية وإس���ل��امية كبي������رة. لذا باتت 
ظاهرة التوس������ع الإقليمي والدولي سواء للمؤسسات المالية 
الإس���ل��امية المحلية أو المؤسسات التقليدية العالمية الكبرى 
هدف������اً لنيل أكبر حصة من س������وق الصيرفة الإس���ل��امية، 
مثال ذلك: بيت التمويل الكويتي الذي أس������س “بيتك” في 
ماليزي������ا، وبيت الأوراق المالية التي توس������عت في بريطانيا، 
وبنك دبي الإس���ل��امي الذي اختار باكس������تان للتوسع فيها، 
وبنك الراجحي في ماليزيا. وأقدمت المؤسسات التقليدية 
العالمي������ة مث������ل HSBC بفت������ح نوافذ إس���ل��امية في كل من 
الإمارات والسعودية وباكستان وسنغافورة وبروناي والكويت 

واندونيسيا وماليزيا وبنغلاديش.

وعلى صعيد متصل، أصبحت ظاهرة تحول المؤسس������ات 
المالية التقليدية إلى إس���ل��امية ش������ائعة مؤخرا؛ً ففي الكويت 
أعل������ن البنك التج������اري الكويتي مؤخ������راً نيته ع������ن التحول 
للعم������ل المالي الإس���ل��امي، كذلك فعل بنك الكويت والش������رق 
الأوس������ط. وكان قد س������بقهما إلى ذلك بنك الكويت الدولي 

)الجدول 2 – 15(
المصارف التقليدية المتحولة لإسلامية في دول مجلس التعاون الخليجي

المصارفالبلدالسنة

البنك التجاري الكويتي: أعلن نيته التحولالكويت2008

بنك الكويت والشرق الأوسط: أعلن نيته التحول، وباشر الإجراءاتالكويت2008

بنــك دبــيالإمارات2007

بنك الكويت الدولي )البنك العقاري سابقاً(الكويت2007

بنك الجزيرةالسعودية2006

بنك الشارقة الوطنيالإمارات2005

البنك التجاري الوطنيالسعودية2004

المصدر- مركز خدمة معلومات التمويل الإسلامي IFIS عن جريدة القبس )الكويت( 16 مارس 2008.
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)البن������ك العقاري س������ابقاً(. ويبلغ عدد المص������ارف التقليدية 
المتحولة لإس���ل��امية في دول مجلس التعاون الخليجي خمسة 
مصارف؛ هي: بنك دبي، بنك الش������ارقة الوطني الذي أصبح 
بنك الشارقة الإسلامي في الإمارات العربية المتحدة، البنك 
التجاري الوطني وبنك الجزيرة في السعودية، إلى جانب بنك 

الكويت الدولي في الكويت )الجدول 2 – 15(.

التقليدي���ة  المص���ارف  بن�ي�  المقارن���ة  مؤش���رات   -  2
والمصارف الإسلامية:

تكشف بيانات )الجدول 2 – 16(، أن المصارف الإسلامية 
الخليجي������ة اس������تطاعت أن ترفع حجم أصوله������ا خلال الفترة 
2004 – 2006 بنس������بة 88.9 %، ف������ي مقاب������ل زيادة حجم 

أص������ول المصارف التقليدية الخليجية بنس������بة 55.8 % خلال 
الفترة نفسها. وبلغ حجم أصول المصارف الخليجية الإسلامية 
– حس������ب بيانات معهد الدراس������ات المصرفية بالكويت – نحو 
102 ملي������ار دولار في نهاية ع������ام 2006 )الجدول 2 – 16(، 
بينما بلغ حجم أصول المصارف ومؤسسات التمويل الإسلامية 
الخليجية حوالي 126 مليار دولار )الجدول 2 – 17( أو نحو 
25 % من إجمالي أصول قطاع المصارف والمؤسس������ات المالية 
الإسلامية على مستوى العالم، وذلك وفق ما توصل إليه تقرير 
وكالة التقييم الائتماني العالمية “موديز”، الذي غطى أداء 23 

بنكاً ومؤسسة مالية إسلامية في دول مجلس التعاون.

ويتب���ي��ن من )الج������دول 2 – 17( أن مصرف الراجحي 

)الجدول 2 – 16(
بعض مؤشرات المقارنة بين المصارف الخليجية التقليدية

والمصارف الخليجية الإسلامية للفترة 2004 – 2006
     )القيمة مليار دولار(

نوعية البيــــــــــان
200420052006المصارف

الأصول
362450564تقليدية

5475102إسلامية

الودائع
288346436تقليدية

415467إسلامية

صافي الأرباح
91416تقليدية

134إسلامية

حقوق المساهمين
446272تقليدية

71116إسلامية

%ROA العائد على الأصول
2.413.122.81تقليدية

2.583.613.80إسلامية

%ROE العائد على حقوق المساهمين
19.7422.6022.08تقليدية

21.4724.4623.76إسلامية

حقوق المساهمين إلى إجمالي الأصول
12.2113.8012.72تقليدية

11.9914.7716إسلامية

ملاحظة: تم التقريب لأقرب رقم صحيح بالنسبة للقيم المطلقة. والبيانات تغطي أنشطة المصارف الإسلامية القائمة، ولا تشمل نشاط النوافذ الإسلامية لدى 
البنوك التقليدية.

 Source: Institute of Banking Studies, Gcc Banks, Financial Report; Comparison of Conventional Banks Vs Islamic Banks: By
 Major Indicators of Size anal By Major Ratios (Kuwait,2008).
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)الجدول 2 – 17(
أصول المصارف والمؤسسات المالية الخليجية

ونموذج عملها، 2006 
)القيمة مليار دولار(

المصارف والمؤسسات 
نموذجالدولةالمالية

الأصول العمل

المصارف الإماراتأبوظبي الإسلامي
9.9للأفراد

28.1للأفرادالسعوديةالراجحي
7.6تجاريالبحرينالبركة

1.4متخصصالإماراتأمــلاك
2.7استثماريالبحرينأركابيتا

1.2تجاريالبحرينالبحرين الإسلامي

المصارف السعوديةالبــلاد
3للأفراد

4.2تجاريالسعوديةالجزيرة
1.8تجاريالكويتبوبيان

1.5تجاريالإماراتمصرف دبي
17.6تجاريالإماراتدبي الإسلامي

المصارف الإماراتالإمارات الإسلامي
2.9للأفراد

بيت التمويل 
1.5استثماريالبحرينالخليجي

23.1تجاريالكويتبيت التمويل الكويتي
2.9متخصصالكويتالكويت الدولي
1.2تجاريقطرمصرف الريان

قطر الإسلامي 
2.3تجاريقطرالدولي

4.1تجاريقطرقطر الإسلامي
1.7تجاريالبحرينشامل البحرين

2.1تجاريالإماراتالشارقة الإسلامي
0.9متخصصالإماراتتمويل

3.9استثماريالكويتدار الاستثمار
0.3استثماريالبحرينيونيكورن

126--الإجمالي

المصدر- وكالة التقييم الائتماني العالمية )موديز(، منشور في جريدة الخليج 
 )الشارقة( بتاريخ 11 مارس 2008.

للصيرفة والاس������تثمار يحظ������ى بأعلى قيم������ة أصول تفوق 
28 ملي������ار دولار، يليه بيت التموي������ل الكويتي )23 ملياراً(، 
ثم بنك دبي الإس���ل��امي )17.6 ملي������اراً(. والبنوك الثلاثة 
تستحوذ على ما نسبته 55 % من إجمالي أصول المصارف 

والمؤسسات المالية الإسلامية في دول مجلس التعاون.

ويلاحـــــ������ظ م������ن )الج������دول 2 – 16( ارتفــ������اع حقوق 
المساهمين في المصارف الإسلامية بنسبة 128.6 % مقابل 
63.6 % للمصارف التقليدية خلال الفترة 2004 – 2006. 
وحسب تقديرات اتحاد المصارف العربية)46(، ارتفعت قيمة 
حقوق المس������اهمين ف������ي المصارف الإس���ل��امية عام 2007 
إل������ى ما يقارب ب������ـ 30 مليار دولار، ما يش������ير إلى مواصلة 
المصارف الإس���ل��امية تعزيز قواعدها الرأسمالية لممارسة 
نشاطها وتلبية الطلب المتزايد على خدماتها. وخلال الفترة 
ذاتها، ارتفعت قيمــــــة الودائـــــــــع في المصارف الإس���ل��امية 
بنح������و 63.4 % مقابل 51.4 % للمصارف التقليدية، كما 
ارتفع صافي أرباح البنوك الإس���ل��امية بنس������بـــــــة 300 % 
مقابل 77.8 % للتقليدية. وتعزى أهم أسباب تفوق البنوك 
الإسلامية على التقليدية في ارتفاع هوامش الربحية؛ إلى 
أن عملاء البنوك الإس���ل��امية أقل حساس������ية تجاه السعر 
بشكل عام من عملاء البنوك التقليدية، خصوصاً أن لديهم 
وجهة نظ������ر تجارية تجاه احتياجاته������م المصرفية والدينية 
أيض������اً، فضلًا عن أن البنوك الإس���ل��امية تعم������ل في بيئة 

مصرفية أقل تنافسية من بيئة المصارف التقليدية)47(.

ورغ������م النظرة العامة المتفائلة تج������اه القطاع المصرفي 
الإسلامي كما تعكس������ها المؤشرات الأساسية السابقة؛ فإن 
بع������ض العوائق أمام نمو هذه المص������ارف ما زالت موجودة، 
ومنه������ا)48(: أن كثيراً من المصارف الإس���ل��امية تصنف في 
فئة مصارف صغي������رة الحجم مقارنة بالمصارف التقليدية، 
وأن عملي������ة تصمي������م وتطوي������ر المنتج������ات والأدوات المالية 
والمصرفي������ة المتوافقة مع الش������ريعة الإس���ل��امية تعد أكثر 
صعوبة م������ن مثيلتها لدى المص������ارف التقليدية. كذلك فإن 
المصارف الإس���ل��امية على مس������توى العالم لم تتوصل بعد 
إل������ى إيجاد جه������ة تنظيمية واحدة منوطة بالإش������راف على 
المصارف الإسلامية، إضافة إلى وجود مجموعة من القيود 
المفروضة على العدي������د من العمليات المصرفية، مثل: عدم 
الس������ماح بالتحوط ضد انخفاض قيم������ة الأصول، وضعف 
جوانب الش������فافية والإفصاح المالي قياس������اً بم������ا هو عليه 

الحال في المصارف التقليدية.
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الفصل الرابـع

قطـــــاع التأمــــين

تقديـــم:
يع����د قط����اع التأمين من أكثر القطاع����ات التي بدأت 
تش����هد اهتمام����اً متزاي����داً م����ن دول مجل����س التع����اون 
الخليج����ي خا�ل��ل الس����نوات الأخي����رة. ويأت����ي ذل����ك في 
إطار ما يمثله هذا القطاع من أهمية في ظل المعطيات 
الاقتصادي����ة الحالية المتمثل����ة بتوافر الس����يولة، وزيادة 
حج����م الاس����تثمارات، وارتف����اع حجم مش����روعات البنية 
التحتية ومشروعات النفط والبتروكيماويات، بالإضافة 
إل����ى حج����م النش����اطين العمران����ي والعقاري ف����ي أغلب 
دول مجل����س التع����اون، بحي����ث وصل حجم المش����روعات 
المخطط لها ف����ي دول المجلس إلى حوالي 1.8 تريليون 
دولار. فاتساع نطاق التأمين وشموله معظم المشروعات 
الس����ابقة؛ من ش����أنه أن يس����اهم في التخفيف من حدة 
الآثار السلبية التي قد تتعرض لها المشروعات التنموية 

التي تتسم بارتفاع درجة المخاطرة.

أولًا-  مؤش���رات تطور قطاع التأمين في دول مجلس 
التعاون:

انعكس اهتمام دول مجلس التعاون بتنمية قطاع التأمين 
خلال الس������نوات الأخيرة على ارتفاع القيمة الإجمالية لسوق 
التأم���ي��ن في هذه الدول من 5.1 مليار دولار عام 2006 إلى 
6.7 ملي������اراً عام 2007، ويتوقع ارتفاعها إلى 20 مليار دولار 
خلال السنوات العشر القادمة)49(. وبالرغم من ذلك، ما زالت 
أسواق التأمين في دول مجلس التعاون، تعتبر من أكثر الأسواق 
تواضعاً في العالم بمعيار نسبة الأقساط التأمينية إلى الناتج 
المحلي الإجمالي، واعتباره مؤش������راً لاتساع الرقعة التأمينية، 
حيث بلغت هذه النسبة 1 % كمتوسط لدول مجلس التعاون 

مجتمعة، لكنها تتفاوت ب���ي��ن دولة وأخرى. وتحظى البحرين 
بأعلى نسبة بواقع 2.2 %، تليها الإمارات )1.7 %(، ثم قطر 
وعمان )1.1 % لكل منهما(، فالكويت )0.8 %(، والسعودية 
)0.5 %(. بينم������ا ترتف������ع النس������بة المقابلة إل������ى 2.7 % في 
الأسواق الناشئة و 9.2 % في الدول الصناعية المتقدمة)50(. 
وفي الاتجاه ذاته، لا يزيد نصيب الفرد من أقس������اط التأمين 
عن 55 دولاراً كمتوس������ط لدول مجل������س التعاون، مقارنة مع 
76.6 دولاراً في الأسواق الناشئة، و 3200 دولاراً في الدول 

الصناعية المتقدمة)51(.

ومع ذلك، توصلت وكالة )موديز( للتصنيف الائتماني في 
دراس������ة لها، إلى أنه بالرغم من صغر حجم أس������واق التأمين 
الخليجي؛ فإن معدلات نمو أقساط التأمين في دول مجلس 
التعاون تجاوزت بكثير تلك المس������جلة عالمياً خلال الس������نوات 
الأخيرة. ومن المتوقع، أن يستمر هذا الاتجاه خلال السنوات 
القليل������ة القادمة على خلفية ارتف������اع نصيب الفرد من الناتج 
المحلي الإجمالي، وزيادة وعي الأفراد تجاه المنافع التي تترتب 
على التأمين، والإجراءات الحكومية لحماية الأفراد من خلال 

توفير غطاء التأمينات الاجتماعية والتقاعدية)52(.

ثانياً-  التأمين التكافلــي:
يعتقد بعض المس������لمين أن التأمين “حرام”. وينطبق هذا 
الاعتقاد بشكل خاص على تأمين الحماية والادخار )المعروف 
بالتأمين على الحياة(، وأن التأمين التقليدي )التجاري( يحتوي 
على عناصر غير مقبولة لدى المسلمين. من هنا صُمم التأمين 
التكافل������ي* ليوفر نفس المزايا التي يوفرها التأمين التقليدي 
ولكن بطريقة تتوافق مع الشريعة الإسلامية السمحاء. لذلك 
يتُوقع أن يزيد الطلب على التأمين التكافلي خلال الس������نوات 

* كلمة )تكافل( في اللغة العربية تعني التضامن أو ضمان الأشخاص لبعضهم البعض، وفي هذه الحالة تعبر الكلمة أيضاً عن ضمان الالتزام بأحكام الشريعة الإسلامية. 
وأح������كام الش������ريعة هي الإطار القانوني الناظم لأمور العمل والحياة العامة والخاصة بالنس������بة إلى الأش������خاص الذين يعيش������ون في ظل نظ������ام قانوني قائم على المبادئ 
الإس���ل��امية، وحتى للمس������لمين الملتزمين الذين يعيشون خارج البلدان الإسلامية. وتؤثر أحكام ومبادئ الشريعة في الكثير جداً من جوانب الحياة اليومية للناس، بدءاً من 

السياسة والاقتصاد والعمليات المصرفية والأعمال التجارية والعقود، وحتى الأسرة والحياة الزوجية والنظافة الشخصية والأمور الاجتماعية.
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العشر القادمة مع نمو عدد السكان، وعندما يصبح استخدام 
التأمين التكافلي ومنتجات مالية أخرى مقبولة ثقافياً. وهذا 
يتطلب م������ن القائمين على قطاع التأم���ي��ن التكافلي في دول 
مجل������س التعاون إعداد برامج ودورات تثقيفية من أجل إقناع 
س������كان دول المجلس، وغالبيتهم العظمى من المسلمين، بقبول 

منتجات التأمين التكافلي ومميزاتها)53(.

وعلى الرغم من أن قط������اع التأمين التكافلي يعد حديث 
النشأة نسبياً مقارنة بقطاع التأمين في دول المنطقة العربية، 
إلا أن الأول ينمو بوتيرة متسارعة مقارنة بوتيرة نمو الثاني.

فقطاع التأمين التكافلي ينمو بنسبة تفوق 20 % سنوياً 
ف������ي دول المنطقة، ب������ل وترتفع إلى 40 % ف������ي دول مجلس 
التع������اون)54(، بينما لا يتج������اوز معدل النمو الس������نوي لقطاع 
التأم���ي��ن التقلي������دي 5.2 %. ويعزو الخبراء أس������باب الطلب 
المتزايد باطراد على التأمين التكافلي، إلى أن المنطقة تشهد 
إقبالاً واس������عاً من العملاء على الحل������ول المالية المتوافقة مع 
أحكام الش������ريعة الإس���ل��امية لاعتبارات دينية، ولأن بعضها 
يعم������ل على تقلي������ل المخاطر وذل������ك من خلال س������يادة مبدأ 
المش������اركة في الأرباح والخس������ائر، أي أنه يوفر حماية أفضل 

للعملاء مقارنة مع التأمين التقليدي.

وقدرت دراسة لش������ركة KPMG قيمة التأمين التكافلي 
الإسلامي في العالم بأكثر من ثلاثة مليارات دولار، وهي ناتج 
لأنشطة 133 شركة تأمين تكافلي في العالم، 59 منها في دول 
مجلس التعاون)55(. وحس������ب تقديرات تقرير التكافل الدولي 
الأول 2008 الصادر عن ش������ركة ارنس������ت ويونغ)56(؛ تش������كل 
دول مجل������س التعاون الخليجي أهم س������وق تكافلي في العالم 
بمس������اهمات تجاوزت مليار دولار أمريكي، مقابل مساهمات 
دولية تقدر بملياري دولار عام 2006. ويشكل التكافل العام، 
الذي يضم الحوادث المتنوعة والتكافل العقاري، حوالي نصف 

أنشطة التكافل على المستوى الإقليمي والعالمي.

ويتوقع تقرير )ارنست ويونغ( ارتفاع مساهمات التكافل 
العالمية إلى أكثر من 4.3 مليار دولار عام 2010، والمحافظة 
على معدل نمو س������نوي لأنشطة التكافل بنسبة 20 %. وفي 
ظل معدلات النمو الحالية، تش������ير التقديرات إلى أن صناعة 
التكافل ستحقق حوالي 10 – 15 مليار دولار خلال السنوات 
العش������ر القادمة، وخاصة بعد أن تتم معالجة بعض المعوقات 
مثل: ضعف الملاءة المالية لكثير من شركات التأمين التكافلي 
وكث������رة عددها، ومحدودي������ة قدرة إعادة التأم���ي��ن التكافلي، 

حيث لا يوجد في العالم س������وى خمس ش������ركات إعادة تأمين 
تكافلي.

ثالث���اً-  تحدي���ات قط���اع التأمن�ي� ف���ي دول مجل���س 
التعاون:

يواج������ه قطاع التأم���ي��ن، بش������قيه التقلي������دي والتكافلي، 
تحديات عديدة خلال الس������نوات القليلة القادمة. ويستطيع 
ه������ذا القطاع، من خلال مواجهة ه������ذه التحديات وتجاوزها 
وتحويل تأثيراتها السلبية إلى ايجابية، أن ينطلق في نشاطاته 
إلى آفاق أرحب وأوسع، ويرتقي بأدائه إلى مصاف الأسواق 
الناش������ئة كمرحلة أولى، تؤهل������ه للانطلاق لاحقاً إلى مصاف 

أسواق البلدان الصناعية والمتقدمة.

ويمكن تلخيص هذه التحديات كما يلي:

أ - تفاوت درجات تطور البنية التشريعية التي تحكم صناعة 
التأمين بين دولة وأخرى. فبعض التش������ريعات السائدة 
في بع������ض دول المجلس متخلفة وقديم������ة، وبعض هذه 
الدول لا يوجد لديها تشريعات للتأمين أصلًا. والمهم أن 
بعض هذه الدول كالإمارات بذلت في السنوات الأخيرة 
جهوداً مكثفة لتطوير التش������ريعات التأمينية، فأصدرت 
قانون رقم 6 لسنة 2007 والمتعلق بإنشاء هيئة للتأمين، 
وفي ديس������مبر 2006 أصدرت قرار تنظيم مهنة وسطاء 

التأمين.

ب -  توصلت دراس������ة لش������ركة “بوزالن هاملت������ون” أن هناك 
نقصاً كبيراً في عمليات الرقابة على ش������ركات التأمين 
في دول مجلس التعاون. وتتفاوت فعالية هذه العمليات 
ب���ي��ن بلد وآخ������ر، حي������ث لج������أت الس������عودية والبحرين 
والإمارات وس������لطنة عمان إلى تطوي������ر أنظمة الرقابة 
القائمة على تقييس المخاطر ومراقبتها باعتماد المعايير 
العالمية المطبق������ة من قبل هيئة خب������راء التأمين العالمية 
IAIS بينم������ا هناك دول أخرى كالكويت وقطر لم تطور 
مثل ه������ذه الأنظمة. والمطلوب ف������ي كل الأحوال، تطوير 
أجهزة الرقابة على شركات التأمين وفصلها عن الدوائر 
الحكومية التقليدية لإضفاء المزيد من المصداقية والمهنية 

والمرونة والفاعلية على أطر الرقابة)57(.

ج- عدم قدرة شركات التأمين المحلية على منافسة نظيراتها 
الأجنبية التي دخلت أسواق دول مجلس التعاون بقوة في 
ظل تحرير القطاع المالي في معظم هذه الدول. ويرجع 
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ذلك لعدة أس������باب أهمها صغر حجم ش������ركات التأمين 
الخليجي������ة، إذ أن نح������و 80 % منها تصنف متوس������طة 
أو صغيرة الحجم، وعدم اس������تخدامها للتقانة الحديثة 
المتطورة في إنج������از أعمالها، فضلًا عن ضعف ملاءتها 
المالية الناتجة عن صغر حجم رؤوس أموال معظم هذه 

الشركات.

د- ع������دم توافر الأيدي العاملة الخليجية المدربة والمتخصصة 
بالأنش������طة التأمينية، وابتعاد الكثير من الخليجيين عن 
العمل في قطاع التأمين نتيجة لاعتقاد هؤلاء أنه نشاط 
مح������رم دينياً، وخاصة بالنس������بة لأنش������طة التأمين على 
الحي������اة. وهذا يفرض على معظ������م دول المجلس إعداد 
برامج تثقيفية وتوعوية لرفع مس������توى الوعي التأميني 

للأف������راد، وتنظي������م برامج تدريبي������ة متخصصة بتطوير 
وابت������كار المنتجات التأمينية وإدارة المخاطر والتس������عير، 
وذلك لزيادة المهارات والخبرات التأمينية الخليجية كماً 

وكيفاً.

هـ- من ضمن التحديات التي تواجه صناعة التأمين التكافلي 
محلي������اً، أنه������ا لا تزال  في مراحل التطوي������ر، كما أنه لا 
توج������د إدارة ديناميكية ومحترفة في ش������ركات التكافل. 
ع���ل��اوة على ذلك، تع������د رؤوس أموال ش������ركات التأمين 
التكافل������ي منخفضة، الأمر ال������ذي يحد من قدرتها على 
ط������رح فئات مختلفة من التأمين. كذلك تفتقر ش������ركات 
التأم���ي��ن التكافلي إلى تطوير المنتجات المبتكرة، وقنوات 

التوزيع الواسعة، وإجراء أنشطة البحوث والتطوير.
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الفصل الخامس

أسواق الأوراق الماليــة

تقديـــم:

تتف���ق جمه���رة م���ن الاقتصادين�ي�، عل���ى أن وج���ود نظام 
فع���ال لس���وق رأس المال؛ يع���د واحداً من أهم ش���روط النظام 
المالي الس���ليم، ما يؤدي إلى تفعيل دور سوق رأس المال ضمن 
الخدم���ات المالي���ة لضم���ان النم���و للاقتص���ادات الت���ي تتبنى 
اقتص���اد الس���وق الح���رة. كم���ا تعمل أس���واق المال، إل���ى جانب 
دوره���ا ف���ي تعبئة الم���وارد، عل���ى دع���م الاس���تقرار الاقتصادي 
ونم���و الاقتصاد الكلي. وبإلقاء نظرة س���ريعة على التطورات 
الت���ي ش���هدتها اقتص���ادات دول مجل���س التع���اون الخليج���ي 
خلال الس���نوات الخمس الماضية، نكتش���ف أن سيولة الأموال 
)الفوائ���ض( الناتج���ة ع���ن الارتفاع غير المس���بوق في أس���عار 
النف���ط، ونم���و الاقتصاد الكل���ي، أثرت مجتمعة على أس���واق 

المال في هذه الاقتصادات أيضاً.

أولًا- أس���باب تحس���ن أداء الأس���هم الخليجية خلال 
عام 2007:

ف������ي نهاية عام 2007، تنفس المس������تثمرون في أس������واق 
الأس������هم الخليجية الصعداء، بعد أن حققت مؤش������رات أداء 
الأس������واق مكاس������ب متفاوتة، أس������همت في تحقيقها عوامل 
عديدة؛ تتقدمها جاذبية أسعار أسهم معظم الشركات المدرجة 
في هذه الأسواق، بعد تعرضها إلى موجات تصحيح وتراجع 
في الأس������عار، بدأت منذ أواخر عام 2005، واستمرت خلال 
عام 2006 بكامله، ووصلت نهايتها في نهاية الربع الأول عام 
2007. وكان م������ن الممكن أن يكون الوضع بالغ الس������وء، لولا 
أن أوض������اع المالية العامة في دول المجل������س كانت في أفضل 
حالاتها؛ وهذا ما بدا واضحاً من خلال تأثر أس������واق الأسهم 
الخليجية إيجاباً بالارتفاع القياس������ي لأسعار النفط، ما أدى 
إلى توفير سيولة كبيرة، تدفق جزء منها على أسواق الأسهم 
م������ن خلال زي������ادة الإنفاق الحكومي س������واء الاس������تثماري أو 
الاستهلاكي. وعلى صعيد متصل، أدت الانخفاضات المتتالية 
لس������عر الفائدة على الودائع بالعم���ل��ات المحلية – إثر خفض 

مجلس الاحتياطي الفيديرالي الأمريكي أس������عار الفائدة في 
محاولة منه للحد من الآثار السلبية لأزمة الرهن العقاري – 
إلى تحول مودعين إلى أس������واق الأس������هم بحثاً عن عائد أكبر 
مع تحمل مخاطر أعلى. وساهم انخفاض سعر الفائدة أيضاً 
في تراجع مماثل في تكلفة قروض المس������تثمرين والمضاربين 

في أسواق المال.

ويض������اف إل������ى ذلك تدف������ق الاس������تثمارات الأجنبية إلى 
أس������واق الأس������هم الخليجية بعد أن لمس المستثمرون الأجانب 
اهتم������ام حكوم������ات دول مجل������س التعاون بتحقي������ق معدلات 
مرتفع������ة للنم������و الاقتصادي، وعدم اعتم������اد هذه الحكومات 
لأية سياس������ات تهدف إلى كبح نش������اطات السوق، وامتناعها 
عن تكرار الخطايا الجسيمة بمحاولة التدخل المباشر لدعم 
أس������عار الأس������هم أو دعم المتعاملين. وم������ن ناحية أخرى، كان 
لأزمة الرهون العقارية والائتم������ان الأمريكية، وما تلاها من 
س������لبيات وتداعيات امتدت إلى معظم أسواق أوروبا وآسيا، 
تأثير واضح في تدفق الاستثمارات الأجنبية إلى أسواق دول 

المجلس.

وساهم ارتفاع مس������توى التضخم إلى مستويات قياسية 
ف������ي معظم اقتصادات دول مجلس التعاون، في تعزيز الطلب 
في أس������واقها المالي������ة بهدف المحافظة على القوة الش������رائية 

للأموال التي يدخرها المستثمرون. 

يبق������ى أن تأثي������ر العوامل س������الفة الذك������ر، يتفاوت من 
س������وق إلى أخرى، فمؤشر السوق العمانية جاء في الطليعة 
بارتفاعه بنس������بة 62 %، تلاه سوق أبوظبي )52 %(، سوق 
دبي )44 %(، الس������وق الس������عودي )41 %(، سوق الدوحة 
)34 %(، س������وق الكويت )25 %(، سوق البحرين )24 %( 
)الجدول 2 - 18(. وسجلت هذه الأسواق مجتمعة متوسط 
مع������دل نمو بلغ 40.2 % خلال عام 2007، مقارنة بحوالي 
 MSCI و 36.6 % لمؤش������ر ،S& P 500 4.2 % لمؤش������ر

للأسواق الناشئة)58(.
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)الجدول 2 – 18(
المؤشرات الرئيسية لأسواق الأوراق المالية الخليجية خلال عامي 2006 و 2007

أسواق 
الأوراق المالية 

الخليجية

تاريخ 
تأسيس 
السوق

نسبة نمو 
مؤشر السوق 

%

عدد الأسهم 
 المتداولــة 

)مليار سهم(

قيمة الأسهم 
المتداولة )مليار 
دولار أمريكي(

القيمة 
 السوقية 

)مليار دولار 
أمريكي(

القيمة 
السوقية إلى 
الناتج المحلي 
الإجمالي%

مضاعف 
السعر إلى 
العائد )مرة(

عدد الشركات 
المدرجة

20062007200620072006200720062007200620072006200720062007
سوق أبوظبي 
51.711.352.119.247.780.7121.18411010.116.36064-200042.3للأوراق المالية

سوق دبي 
43.739.6105.394.7103.387138.218925612.116.54655- 200044.4المالي

سوق البحرين 
1999124.20.70.81.41.121.127133.515813.613.15051للأوراق المالية

سوق الأسهم 
40.954.457.91403682.3326.951993.613816.223.286111- 198452.5السعودي

سوق مسقط 
198814.561.90.92.72.25.21323.136.457.613.914.7121125للأوراق المالية

سوق الدوحة 
3640غ . مغ . م34.32.43.420.629.96195.5115.7140.8- 199735.5للأوراق المالية

سوق الكويت 
24.737.670.459.6130.9141193.5142.8173.811.712180196- 198312للأوراق المالية

مجمــــوع أسواق الأوراق المالية 
579642غ . مغ . م147292.61600.71000.4730.71117.4102.1138.8الخليجية

ملاحظة: القيم السوقية في الجدول تقل عن القيم السوقية التي تنشرها البورصات وشركات الوساطة، لأن صندوق النقد العربي حسب القيمة السوقية بطريقة 
فنية معقدة.

المصدر- صندوق النقد العربي، قاعدة بيانات أسواق الأوراق المالية العربية، النشرة  الفصلية، الربع الرابع، العدد 52، 2007.

وقد استدعت حركة تصحيح الأسعار خلال عام 2006 
بصفة خاصة، قيام معظم الجهات المختصة في كافة أسواق 
الأوراق المالية الخليجية من هيئات الرقابة وإدارات للأسواق، 
العمل على تطوير الأطر التش������ريعية، وتعزيز الأطر الرقابية 
المناس������بة لتحس���ي��ن أداء الأسواق وأس������اليب عملها من أجل 
تعزيز ثقة المستثمرين وزيادة الوعي الاستثماري لديهم؛ فكان 
العمل على تطوير المناخ الاستثماري، وتشجيع دخول المستثمر 
الأجنبي*، وتحس���ي��ن ش������روط وإج������راءات الإدراج، وتنظيم 
عمليات الاكتتاب، والارتقاء بمس������تويات الإفصاح وتحس���ي��ن 

الشفافية، وإلزام الشركات المدرجة بنشر المعلومات، واعتماد 
السياس������ات الاقتصادية المناسبة. فعلى سبيل المثال، اتخذت 
معظ������م دول مجلس التعاون تدابير فيما يتعلق بالسياس������ات 
المالي������ة والنقدي������ة الهادفة إلى احتواء الضغ������وط التضخمية 
التي من شأنها التأثير سلباً على الحركة الاقتصادية، وعلى 

نشاط وأداء أسواق الأوراق المالية على حدٍ سواء.

وش������ملت التدابير التي اتخذتها بعض أس������واق الأس������هم 
الخليجية لتطوير رفع مس������توى أدائه������ا إجراء تعديلات على 

*  ص������در ف������ي الكوي������ت قانون يقضي بتخفيض ضريبة الدخل المفروضة على المؤسس������ات الأجنبية العاملة على أرض الكويت من 55 % إلى 15 %. ولاش������ك أن مثل هذا 
الإجراء سيس������اعد على جذب كم من الاس������تثمارات المباشرة الأجنبية إلى البلاد؛ لأنه في ظل الوضع السابق، كان ارتفاع سعر الضريبة إلى 55 % يشكل عائقاً أساسياً 
أمام المس������تثمرين الأجانب الراغبين بالاس������تثمار في دولة الكويت. كذلك فإن القانون الجديد يعفي أرباح الشركات الأجنبية من تداول الأسهم المسجلة في سوق الكويت 
للأوراق المالية من الضرائب، س������واء كانت هذه أرباح مباش������رة، أو مكاس������ب متأتية عن محافظ الأوراق المالية. ولذلك، يتوقع الاقتصاديون أن تس������تقطب الكويت خلال 

السنوات القادمة الكثير من محافظ الأوراق المالية والاستثمارية لمستثمرين أجانب.
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معايير الإفصاح ع������ن البيانات المالية، وتطوير عمل مجالس 
إدارات الش������ركات المدرجة في الأس������واق، وتحس���ي��ن أنظمة 
التداول القائم������ة، واعتماد أنظمة ت������داول جديدة في بعض 
الأس������واق، ووضع أس������س جديدة لتنظيم صفق������ات الاندماج 
والاس������تحواذ المتعلقة بالش������ركات المدرجة أس������همها للتداول 
في الأس������واق، واعتماد مؤشرات جديدة تعكس أداء الأسواق 
بدقة أكبر، وتطوير عمل ش������ركات الوس������اطة بهدف حماية 

المستثمرين.

ثاني���اً-  المؤش���رات الرئيس���ية لأس���واق الأوراق المالية 
الخليجية:

اس������تطاعت غالبية أسواق الأوراق المالية في دول مجلس 
التعاون اس������ترداد كامل خس������ائرها لعام 2006، بل وسجلت 
نم������واً إضافياً كما في حالة س������وق الإم������ارات التي كانت قد 
انخفضت عام 2006 بنسبة 41 %، لترتفع بنسبة 49.2 % 
عام 2007 )سوقي أبوظبي ودبي معاً(، محققة بذلك مكاسب 
قيمتها الس������وقية حوالي 92 ملي������ار دولار، حيث ارتفعت إلى 
259.3 ملي������ار دولار عام 2007 مقاب������ل 167.6 ملياراً في 
العام الس������ابق. كما اس������تردت أيضاً س������وق الكويت للأوراق 
المالية كامل خس������ائر عام 2006 البالغ������ة 12 %، بارتفاعها 
خلال عام 2007 بنس������بة 24.7 %. وتمكنت بورصة الدوحة 
من اس������ترداد الجزء الأكبر من الخسائر التي بلغت 35.5 % 

عام 2006، بارتفاعها بنسبة 34.3 % في عام 2007.

وفيما يتعلق بأحجام أسواق الأوراق المالية لدول مجلس 
التعاون؛ ارتفعت القيمة الس������وقية لهذه الأس������واق في نهاية 
عام 2007 بنس������بة 52.9 % لتبل������غ 1117.4 مليار دولار، 
مقارن������ة بنحو 731 ملياراً بنهاية العام الس������ابق. وس������جلت 
القيم الس������وقية للأسواق الرئيسية نسب نمو قياسية خلال 
عام 2007. فعلى س������بيل المثال، ارتفعت القيمة الس������وقية 
لسوق الأسهم الس������عودي بنحو 58.8 % لتصل إلى حوالي 
519 مليار دولار، أو ما نسبته 46.4 % من القيمة السوقية 
الإجمالية لأس������واق الأسهم الخليجية عام 2007. وارتفعت 
القيمـــــة الس������وقية لس������وق الكويت للأوراق المالي������ة بنحـــــو 
82.5 %، لتص������ل إل������ى 193.5 مليار دولار، أو ما نس������بته 
17.3 %. وبالنسبة لبقية الأسواق، كانت نسب مساهماتها 
في القيمــــــة الس������وقيـــــة الإجماليــــ������ة تنازلياً كما يلي: دبي 
12.4 %، أبوظب������ي: 10.8 %، الدوحة: 8.5 %، البحرين: 

2.4 %، وسوق مسقط: 2.1 %.

وبالنس������بة لعدد الش������ركات المدرجة في أس������واق الأوراق 
المالي������ة ل������دول مجلس التع������اون، فقد ارتفع ف������ي نهاية العام 

2007 إلى 642 ش������ركة بزيادة 63 ش������ركة )11 %( مقارنة 
بنهاية العام الس������ابق. وتضطلع الكويت بالمرتبة الأولى لعدد 
الش������ركات المدرجة بنحو 196 ش������ركة وبنسبة 30.5 % من 
الإجمالي، يليها س������وق مس������قط )125، 19.5 %(، وس������وق 

الأسهم السعودي )111، 17.3 %(.

وفيما يتعلق بأحجام التداول في أسواق الأوراق المالية 
الخليجية، بلغت قيمة الأسهم المتداولة 1000 مليار دولار، 
وهي تقل بنحو 600 مليار دولار عن قيمة الأسهم المتداولة 
في العام الس������ابق، وبنس������بة 37.5 %. وتعزى أسباب هذا 
التراجع بالدرجة الأولى إلى انخفاض قيمة التداولات في 
سوق الأسهم السعودي وبخاصة في الأرباع الثلاثة الأولى 
من عام 2007. وبالرغم من ذلك، مازال س������وق الأس������هم 
الس������عودي المس������اهم الأكبر ف������ي إجمالي قيم������ة تداولات 
الأس������هم الخليجية بنسبة 68.2 % مقارنة بنحو 87.6 % 
في نهاية العام الس������ابق. يليه س������وق الكويت )13.1 %(، 
ثم دبي )10.3 %(. وقد حققت خمس������ة أس������واق خليجية 
زيادة ف������ي قيمة الأس������هم المتداولة، بلغت نس������بة زياداتها 
تنازلياً كالتالي: أبوظبي: 148.8 %، مسقط: 136.4 %، 
الكويت: 119.6 %، الدوح������ة: 45.1 %، ودبي: 9.1 %. 
بينما انتقلت عدوى تراجع قيم التداولات من سوق الأسهم 
السعودي إلى سوق البحرين للأوراق المالية. ويبدو التركز 
واضحاً في قيم الأسهم المتداولة في البورصات الخليجية، 
حيث شكلت قيمة الأسهم المتداولة في ثلاثة أسواق فقط 
ه������ي الس������عودي، الكويتي، الإماراتي )أبوظب������ي ودبي(، ما 
نس������بته 98.5 % من إجمالي قيم ت������داولات عام 2006، 

تراجعت إلى 96.4 % عام 2007.

أما فيما يتعلق بعدد الأس������هم المتداولة؛ فقد ارتفع خلال 
عام 2007 إلى نحو 292.6 مليار سهم بزيادة نسبتها 99 % 
مقارنة بنهاية العام السابق للأسواق السبعة مجتمعة. وعلى 
مستوى الأسواق الس������بعة منفردة؛ حقق سوق أبوظبي أعلى 
نس������بة ارتفاع بلغت 361 %، تلاه س������وق مسقط )200 %(، 
بينما لم تتجاوز أدنى نس������بة للارتفاع في الس������وق السعودي 
6.4 % فقط. وحقق س������وق دبي أعلى نس������بة مس������اهمة في 
إجمالي عدد الأس������هم المتداولة في أسواق الأسهم الخليجية 
بنحو 36 %، تلاه س������وق )الكويت 24 %(، وأدنى مس������اهمة 

كانت لسوق البحرين )0.3 % فقط(.

وارتفعت نسبة رسملة أسواق المال لدول مجلس التعاون 
إلى الناتج المحلي الإجمالي للدول الست من 102.1 % عام 
2006 إلى 138.8 % عام 2007. وش������مل الارتفاع الأسواق 



اقت�صادات دول مجل�س التعاون الخليجي

- 181 -

السبعة بنسب متفاوتة، أعلاها حققته سوق دبي بنسبة 256 
%، تلاها بفارق كبير س������وق البحرين بنسبة 158 %، وهذه 
النس������ب تفوق نظيرتها في أكبر الأس������واق الناش������ئة سخونة 
وحيوية مثل الصين والهند، بل هي تتماشى بصورة أكبر مع 

الأسواق المالية الأكثر نضجاً في البلدان المتقدمة.

والس������يولة التي شكلت ما نس������بته 124.3 % من حجم 
الن������اتج المحل������ي الإجمالي الاس������مي لدول مجل������س التعاون 
عام 2007 ونحو 94.4 % من القيمة الس������وقية للشركات 
الخليجية المدرجة كما في نهاية عام 2007، تضع أس������واق 
دول مجلس التعاون بمصاف أعلى الأسواق سيولة في العالم. 
ويرتفع مؤش������ر السيولة محس������وبة بقيم التداول إلى الناتج 
المحلي الإجمالي في كل من دبي إلى 191.3 %، والسعودية 
181.5 %. كما يرتفع مؤش������ر السيولة أيضاً محسوبة بقيم 
التداول إلى القيمة الس������وقية للشركات المدرجة في كل من 

السعودية )131.5 %(، والكويت )96.7 %(.

ثالث���اً- مؤش���رات أس���واق الأوراق المالي���ة الخليجي���ة 
خلال 2008:

خ���ل��ال ع������ام 2008، مرت أس������واق الأس������هم الخليجية 
بتغي������رات درامية، حي������ث حفل الع������ام بظروف اس������تثنائية 
على مس������توى الاقتصاد العالمي، والت������ي تضافر تأثيرها مع 
عوامل داخلية عديدة خاصة بكل س������وق، إضافة إلى الش������د 
والجذب ف������ي بعض التط������ورات السياس������ية الإقليمية. ولم 
تكن أزمة الرهن العقاري، هي المؤثر الوحيد الس������لبي الذي 
ش������هدته أسواق الأس������هم الخليجية خلال عام 2008، حيث 
لعب الارتفاع المتواصل لأس������عار النفط دوراً فعالاً في زيادة 
معدلات التضخم وتكلفه الاس������تيراد لدول مجلس التعاون. 
غي������ر أن نهاية العام لم تكن كبدايته، حيث انحدرت أس������عار 
النفط بش������كل كبير متجاوزة كل التوقع������ات، لتثير المخاوف 
من تراجع الناتج المحل������ي الإجمالي، ومن ثم احتمال تراجع 

)الجدول 2 – 19(
مؤشرات أسواق الأوراق المالية الخليجية خلال عام 2008

أسواق الأوراق المالية 
الخليجية

المؤشر في 
2008/6/30

المؤشر في 
 2008/12/31

الفارق عن 
نهاية 2007 %

حجم التداول
)مليار سهم(

قيمة التداول
)مليار دولار(

5063.2- 47.5 %4.9542.390سوق أبوظبي للأوراق المالية

76.583.1- 72.4 %5.4441.636سوق دبي المالي

1.72.7- 34.5 %2.8591.804سوق البحرين للأوراق المالية

58.7524.2- 56.5 %9.3524.803سوق الأسهم السعودي

4.28.7- 39.8 %11.3235.441سوق مسقط للأوراق المالية

3.948.4- 28.1 %11.8646.886سوق الدوحة للأوراق المالية

80.8134- 38 %15.4567.782سوق الكويت للأوراق المالية

275.8864.3المجمـــــوع

المصدر – تقرير شركة بيان للاستثمار، المنشور في الصحف المحلية، بتاريخ 8 يناير 2009.

الإنفاق الحكومي، وماله من تأثيرات س������لبية على الاقتصاد 
الكلي.

وكانت أربع أس������واق خليجية )مسقط، الدوحة، أبوظبي، 
والكوي������ت( قد بدأت في عام 2008 بداية مش������جعة، تمثلت 
بمكاس������ب حققتها في نهاية النصف الأول من عام 2008، 
بلغت في س������وق مس������قط أكثر من 25 %، وتجاوزت 30 % 
في س������وق الكويت نهايـــة يونيـــو 2008، بينما حقـــق س������ـــوق 

الأسهم السعودي خسائر بنحــــــو )- 15.3 %(، وســــوق دبي 
الـمالــي )- 8.2 %(.

وف������ي مطلع النصف الثاني م������ن عام 2008، تغير اتجاه 
الرياح، وبدأت الأس������واق الأربع، تتعرض طيلة الصيف لموجة 
تصحيح تدريجية، أفقدتها غالبية مكاس������بها، إلى أن جاءت 
الأزمة المالية العالمية )منتصف س������بتمبر( لتعصف بما تبقى 
م������ن مكاس������ب، وفاقم من ش������دة الأزمة ظهور أزمة س������يولة 
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وائتمان ف������ي معظم دول مجلس التعاون، ما أدى إلى ش������به 
جمود في س������وق الإقراض. ولتتحول نتيجة لذلك مؤشرات 
الأس������واق الأربع من الارتفاع إلى الهبوط الحاد مع الأسواق 

الخليجية الثلاث )دبي والسعودية والبحرين(.

وتظهر البيانات المتاحة ف������ي )الجدول 2 – 19( تراجع 
جميع مؤش������رات أسواق الأسهم الخليجية بمعدلات متباينة، 
تراوح������ت ما بين 28 % و 72 %، فضلًا عن تراجع إجمالي 
القيم الس������وقية لهذه الأس������واق من 1117 مليار دولار نهاية 
ع������ام 2007 إلى 565 مليار نهاية عام 2008، وتراجع حجم 
إجمالي الأسهم المتداولة من 292.6 مليار سهم إلى 275.8 

مليار، بانخفاض بلغ 16.8 مليار سهم ونسبته 5.7 %، وكان 
س������وق الكويت للأوراق المالية هو صاحب أكبر كمية تداول، 
بلغت 80.8 مليار س������هم )29.3 % من الإجمالي(، وس������وق 
البحرين صاح������ب أقل كمية تداول بلغت 1.7 مليار س������هم. 
وبالمثل، تراجع إجمالي قيم الأسهم المتداولة من 1000 مليار 
دولار إل������ى 864 ملي������ار، بانخفاض بلغ 136 مليار ونس������بته 
13.6 %، وكانت أكبر قيمة تداول للأسهم من نصيب السوق 
المالي الس������عودي، وبلغت 524.2 مليار دولار )60.6 % من 
الإجمال������ي(، وأقل قيمة تداول تحققت في س������وق البحرين 

للأوراق المالية وبلغت 2.1 مليار دولار.
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- الباب الثاني- 

الف�صل الأول

)1(  بلغ حجم الاحتياطي العالمي المثبت من النفط في نهاية عام 2007، نحو 1237.9 مليار برميل، منخفضاً ما قيمته 1.6 مليار برميل مقارنة بنهاية عام 

2006، وقد عدلت “BP”. أرقام عام 2006 إلى الأعلى لتصبح 1239.5 مليار برميل بدلاً من 1208.2، أي بزيادة قاربت 31.3 مليار، وذلك بسبب 

ارتفاع حجم الاحتياطي النفطي في قطر من نحو 15.2 مليار برميل إلى نحو 27.9 مليار، وفي كندا من نحو 17.1 إلى نحو 27.7 مليار، وفنزويلا 

من 80 إلى 87 مليار برميل.

)2(   تقديرات نشرة MEES النفطية المتخصصة، منشورة في جريدة القبس )الكويت( بتاريخ 13 مايو 2008.

)3(  انظر: تقرير معهد التمويل الدولي عن اقتصادات دول الخليج، والمنشور في جريدة الراي )الكويت( بتاريخ 9 مارس 2008.

)4(  انظر: د. ناجي أبي عاد؛ “دول الخليج لم تستغل إمكاناتها من الغاز الطبيعي”، جريدة أوان )الكويت(، بتاريخ 6 مايو 2008.

)5(  انظر: تقرير معد التمويل الدولي عن قطاع النفط والغاز في دول مجلس التعاون، والمنشور في جريدة الوطن )الكويت(، بتاريخ 27 ديسمبر 2007.

)6(  تقرير موجز عن مؤتمر “الغاز الطبيعي وقود القرن الحادي والعشرين”، منشور في جريدة الحياة )لندن(، بتاريخ 30 أكتوبر 2007.

)7(  تضم سلة أوبك، التي تعد مرجعاً لـ “أوبك” في مستوى سياسة الإنتاج 12 نوعاً هي: خام صحارى الجزائري، منياس الاندونيسي، الإيراني الثقيل، 

البصرة العراقي، خام التصدير الكويتي، خام السدر الليبي، خام )بوتي( النيجيري، الخام البحري القطري، الخام العربي الخفيف السعودي، خام مربان 

الإماراتي، الخام الفنزويلي، وجيراسول الانغولي.

)8(  انظر: تقرير الشال الصادر بتاريخ 10 فبراير 2008.

 (9) Energy Information Administration Official Energy Statistics From U.S Government, OPEC Revenues Fact 

Sheet, OPEC Oil Export Revenues. Published on 14 Jan. 2009

 )10( تقرير )معهد ماكينزي الدولي( إلى منتدى دافوس، يناير 2008. مشار إليه في:

Briefing Gulf economies, “How to spend it”, The Economist April 26 the 2008.

)11(  انظر ملخص دراسة البنك الأهلي المصري؛ “أثر ارتفاع أسعار البترول على مستقبل اقتصادات دول مجلس التعاون الخليجي”، منشورة في جريدة 

الرؤية )الكويت( بتاريخ 16 يونيو 2008.

)12( انظر: سمير التنير؛ “الصناعة النفطية في دول الخليج العربية: التكرير”، جريدة السفير )بيروت( بتاريخ 20 فبراير 2008.

)13(  مصرف الإمارات الصناعي؛ صحيفة مصرف الإمارات الصناعي، عدد شهر أكتوبر 2007.

)14(  انظر: تقرير شركة “نفط الهلال” للأسبوع المنتهي في 5 أغسطس 2008، والمنشور في جريدة الحياة )لندن( بتاريخ 10 أغسطس 2008.

)15( رويترز؛ حديث رئيس مجلس إدارة شركة ناقلات النفط الكويتية إلى رويترز، والمنشور في جريدة الرؤية )الكويت( بتاريخ 12 أغسطس 2008.

)16(  ملخص دراسة صادرة عن مركز الرياض للدراسات الاقتصادية، ومنشورة في جريدة الوطن )الكويت( بتاريخ 31 يوليو 2008.

(17) BP; Statistical Review of World Energy, June 2008, P.11.

الف�صل الثاني

(18) GOIC; GOIC in the news Published on 29 May 2008.

)19( احتسب متوسط الاستثمار بعد استبعاد 764 مصنعاً، لم تتوفر بيانات عن رأس المال المستثمر فيها. 

         انظر: منظمة الخليج للاستشارات الصناعية؛ ملف الخليج الإحصائي 2007 الجدول رقم 4-2-6، ص 172.

الهوام�ش



- 184 -

)20(  “المشاريع الصناعية غير النفطية في الخليج” تقرير منشور في صحيفة الاقتصادية الاليكترونية )الرياض( بتاريخ 7 ديسمبر 2007.

)21( ملف الخليج الإحصائي 2007، الجدول رقم 4-2-7، ص173.

)22( ملف الخليج الإحصائي 2007، الجدول رقم 4-2-8، ص 174.

)23(  منظمة الخليج للاستشارات الصناعية، ملف الخليج الإحصائي2007، الجدول رقم 2-1-5، ص 100.

(24) Global Investment House; Global Research, GCC Market review, August 2008, p.3.

البتروكيماويات في  أكبر شركة لصناعة  تعتبر  1981، وهي  الإنتاج  1976، وبدأت  للصناعات الأساسية )سابك( عام  السعودية  الشركة  )25(  تأسست 

السعودية. وتمتلك الحكومة السعودية حصة تقدر بنسبة 70 % من أسهم الشركة، بينما يمتلك مواطنو المملكة الحصة الباقية. وتضم سابك 17 شركة 

فرعية في السعودية تعمل وفقاً للمقاييس العالمية، من بينها 12 مصنعاً للمواد الكيماوية، 4 مصانع للأسمدة، ومصنعاً واحداً للمعادن. تعد 8 شركات 

منهم مشتركة مع شركاء أجانب، وثلاث شركات مملوكة بالكامل لسابك، بالإضافة إلى ست شركات تضامنية مشتركة مع مستثمرين محليين وإقليميين 

من القطاع الخاص.

وتعتبر سابك أكبر الشركات الصناعية غير النفطية في الشرق الأوسط، كما أنها تعد لاعباً رئيسياً في الصناعة البتروكيماوية العالمية، حيث تستحوذ 

من إجمالي الإنتاج العالمي للبتروكيماويات، علاوة على أنها تعتبر رابع أكبر الشركات المنتجة للبولي أوليفينات، والثالثة في إنتاج البولي  على 7 % 

ايثلين، كما أنها تتبوأ المركز السادس كأكبر منتج للبروبلين، وهي المنتج والمصدر الأكبر والوحيد لليوريا الحبيبية على مستوى العالم، وأحد كبار منتجي 

الأوليفينات في العالم. للمزيد من التفصيلات، انظر:

 Global Investment House, Economic Report “Petrochemical Industry: Saudi Arabia Economic and Strategic 

Outlook”, March 2008 and Global Research; GCC Market Review, August 2008, PP. 3-4

)26( بيانات مؤتمر الصناعيين الخليجيين الحادي عشر، منظمة الخليج للاستشارات الصناعية، أبوظبي 20 – 21 يناير 2008.

 (27) Global, GCC Market Review August 2008, P.4.

)28(  انظر: ملخص دراسة منظمة الخليج للاستشارات الصناعية حول “صناعة وتجارة البلاستيك في دول مجلس التعاون الخليجي”، منشور في جريدة 

عالم اليوم )الكويت(، بتاريخ 21 مارس 2008.

)29(  “منظمة الخليج تدعو إلى إعادة هيكلة القطاع لمواجهة الطلب”، تقرير منشور في جريدة الوقت )البحرين(، بتاريخ 2 أبريل 2008.

)30(  المرجع السابق. 

)31(  “التكلفة المنخفضة للطاقة تدفع دول “التعاون” إلى موقع متقدم في سوق الألمنيوم”، تقرير منشور في جريدة البيان )دبي( بتاريخ 22 أغسطس 2007.

)32(  مصرف الإمارات الصناعي؛ “آفاق تطور صناعة صهر الألمنيوم في دول مجلس التعاون الخليجي”، صحيفة مصرف الإمارات الصناعي، عدد شهر 

يوليو 2008.

)33(  “الدول الخليجية تستثمر 10 مليارات دولار لإقامة 10 مصانع”، تقرير منشور في صحيفة الجريدة )الكويت( بتاريخ 13 يونيو 2008.

الف�صل الثالث

)34(  انظر: ملخص تقرير “شركة الخدمات الاستشارية العالمية برايس وولتر هاوس كوبرز”، المنشور في جريدة الجريدة )الكويت(، بتاريخ 18 يوليو 2008.

 (35) MEED; Special Report: Banking, 20-26 June 2008, PP.36-44.

)36( انظر: تقرير مجلة MEED المنشور في جريدة القبس بتاريخ 2008/12/15.

)37( ضاعفت الحكومة القطرية سقف قروض الإسكان لمواطنيها من 165 ألف دولار أمريكي إلى 330 ألفاً. أما في الإمارات؛ فقررت حكومة 

أبوظبي رفع سقف القروض العقارية لمواطنيها إلى 328 ألف دولار، على أن يكون الحد الأعلى لمدة السداد ثلاثين عاماً، ولا تفرض على 



اقت�صادات دول مجل�س التعاون الخليجي

- 185 -
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والقروض التجارية المتوافقة مع الشريعة الإسلامية، والتأمين التكافلي وتقدم بنوك كبيرة مثل لويدز Lioyds TSB والبنك الملكي الاسكتلندي، ومجموعة 
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خلافاً لما حدث في معظم اقتصادات العالم، وعلى الأخص في الدول الصناعية المتقدمة، بقي الاقتصاد 
الكويتي طوال العام 2007 بمنأى عن الآثار الانتشارية الفعلية للأزمة المالية العالمية الأخيرة. وقد استمر 
هذا “الصمود” حتى الربع الثالث من عام 2008، وبالتحديد حتى منتصف شهر سبتمبر حينما بلغ الأثر 
النفسي التراكمي ذروته مع تعرض المؤشر السعري لسوق الأسهم المحلي لأكبر تراجع يومي في تاريخه أعقبته 
تراجعات متلاحقة. وتبعاً لذلك، ما لبثت الآثار الانتشارية للأزمة المالية العالمية – مع ما رافقها ونجم عنها 
من تداعيات الركود الاقتصادي العالمي – أن وجدت طريقها إلى الأنشطة والقطاعات الاقتصادية الكويتية 

الأخرى بدءاً بالقطاع المالي والاستثماري ومنه إلى القطاعات الأخرى مروراً بالقطاع العقاري...

وكان الاقتصاد الكويتي قد واصل مسيرته المعززة بقوة الدفع التي ظلت تستمد زخمها طيلة السنوات 
الخمس الأخيرة من الإيرادات النفطية المتزايدة في ظل استمرار ارتفاع أسعار النفط عبر النصف الأول من 
عام 2008. فقد ناهز معدل النمو السنوي للناتج المحلي الإجمالي الاسمي )بالأسعار الجارية( 21.4 % في 
المتوسط خلال الفترة 2003 – 2007، كما ناهز المتوسط السنوي المقابل لمعدل النمو الحقيقي )بالأسعار 

الثابتة بعد تحييد أثر التضخم( 9.6 %، وهو معدل مرتفع بكل المقاييس العالمية.

حجم  بلغ   )2009/2008( طموحة  ميزانية  عن  الحكومة  بإعلان  مبشرة،   2008 عام  بداية  وكانت 
الانفاق العام فيها رقماً قياسياً تجاوز 18 مليار د.ك )حوالي 65 مليار دولار أمريكي(، تم تخصيص جزء 
كبير منه للانفاق على مشاريع تحسين البنية التحتية، والارتقاء بالخدمات الاجتماعية. وترافق ذلك مع 
إعلان الحكومة في الفترة ذاتها عن استكمال خطط مشروع القرن – كما أُطلق عليه – وهو مشروع مدينة 
الحرير بكلفة نحو 77 مليار دولار، وعلى مساحة تربو على 200 كيلو متر مربع، مؤهلة لإسكان 700 ألف 

نسمة، ليلعب دور منطقة للتجارة الحرة بين قارتي آسيا وأوروبا.

إلّا أنه خلال الربع الأخير من عام 2008، برزت تأثيرات الأزمة المالية العالمية على عدد من القطاعات 
الاقتصادية المحلية بدءاً بقطاع شركات الاستثمار ثم قطاع العقار، مع استمرار التراجع في مؤشري سوق 
ال��وزراء في مطلع الأسبوع الأخير من شهر  المالية )السعري والوزني(؛ ما حدا بمجلس  لأل�وراق  الكويت 
أكتوبر، إلى الإعلان عن تشكيل فريق عمل مهني برئاسة محافظ بنك الكويت المركزي لمعالجة تداعيات 
الأزمة المالية العالمية على الوضع الاقتصادي والمالي في دولة الكويت. ويضم الفريق ممثلين عن القطاعين 
العام والخاص وتمثلت فيه غرفة تجارة وصناعة الكويت التي قدمت أكثر من مذكرة تشرح فيها تصوراتها 

ومرئياتها في هذا الخصوص.

تقديم

انتكاسة مالية واستثمارية وعقارية

 في الثلث الأخير من عام 2008 بعد انتعاش اقتصادي لأكثر من خمس سنوات



المؤشــرات الإجماليـــة

الــبـــــــاب الأول
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الكويتيين في إجمالي عدد السكان من 36.4 % عام 2003 
إل������ى 32.1 % عام 2006، وإل������ى 31 % عام 2007، لكنها 

عادت للارتفاع قليلًا في نهاية 2008 وسجلت 31.6 %.

وخلال ع������ام 2007، زاد عدد الس������كان الكويتيين بنحو 
31.3 ألف نسمة، وبنسبة 3.1 %، ليصل إلى 1.055 مليون 
نس������مـة، منــــهم 538 ألفاً أو 51 % إناث، و 516.6 ألفاً أو 
49 % ذكور. وفي نهاية عام 2008، بلغ عددهم نحو 1.088 
مليون نس������مة، بارتفاع 33 ألف نس������مة وبنسبة مماثلة للعام 
السابق، وبلغ عدد الذكور 533 ألفاً والإناث 555 ألفاً. وتبلغ 
نس������بة الإناث في فئة العمر 20 – 44 س������نـة للكويتيين نحو 
51.8 %، وفي فئة أقل من 20 س������نة 49.1 %، ما يعني أن 
الذكور الكويتيين في فئة العمر أقل من 20 س������نة أكثر عدداً 
من الإناث، ولكن عدد الذكور يتراجع لصالح الإناث في فئة 
العمر التالية 20 – 44 س������نة، ما يعني – حس������ب دراس������ات 
المجل������س الأعلى للتخطيط والتنمي������ة -)3( زيادة الوفيات بين 
الشباب الكويتي لأسباب تتعلق بحوادث المرور أو غيرها من 
الح������وادث. وتفوق المرأة عددياً في س������ن العمل، يعني أن لها 

دوراً مهماً في التنمية مساوياً لدور الرجل.

وفي المقابل، زاد عدد السكان الوافدين بنحو 185 ألف 
نسمة، وبنسبة 8.6 %، ليبلغ نحو 2.345 مليون نسمة نهاية 
عام 2007، مقارنة بعددهم البالغ 1.24 مليون نس������مة عام 
1995. وف������ي عام 2008 زاد عددهم بنحو 9 آلاف نس������مة 
وبمعدل نمو 0.4 % ليبلغ عددهم 2.354 مليوناً ويعتبر هذا 

المعدل أدنى معدل نمو سنوي خلال القرن الحالي.

ثانياً – العمالـــة:
بلغ إجمالي العمال������ة في دولة الكويت نهاية 2008 نحو 
2.088 مليون فرد أي ما نس������بته 60.7 % من إجمالي عدد 
الس������كان، وذلك بالمقارن������ة بنح������و 2.092 أو 61.7 % عام 
2007. وبينما تبلغ تلك النسبة نحو 30.9 % بين المواطنين 
الكويتيين، ترتفع إلى 74.4 % بين الوافدين، وذلك بالمقارنة 

بنحو 30.7 % و 75.4 % في العام السابق.

أولًا-  الســـكان:
ف������ي نهاية عام 2007، وحس������ب بيان������ات الهيئة العامة 
للمعلوم������ات المدني������ة، بلغ إجمال������ي عدد الس������كان في دولة 
الكويت نحو 3.400 مليون نس������مة، مرتفعاً بنحو 218 ألف 
نس������مـــة، وبنسبـــــة نمــــو بلغـــت 6.8 % مقارنة بنمو معدلـــــه 
6.4 % في نهاية عام 2006. وبلغ نحو 3.442 مليون نسمة 
في نهاية 2008 مرتفعاً بنحو 42 ألف نسمة فقط، وبنسبة 
نمو بلغت 1.2 % عن مثيله المس������جل في نهاية 2007، وهي 
من أدنى معدلات النمو السكاني المسجلة في الكويت خلال 
الس������نوات الأخيرة. وتراوح معدل نمو الس������كان في الكويت 
خ���ل��ال الس������نوات الأرب������ع الس������ابقة )2003 – 2006( بين 
5.2 % - 8.6 %. وكان أعل������ى مع������دل للنمو قد تحقق عام 
1994، ثم اس������تمر بعد ذلك بالهبوط مس������جلًا نمواً س������الباً 
عامي 1999 و 2000 بس������بب انخفاض عدد الس������كان غير 
الكويتي���ي��ن، ليعاود ارتفاعه بقوة إل������ى 4.1 % عام 2001 و 

4.8 % عام 2002.

وخ���ل��ال الفت������رة )2003 – 2007(، بل������غ مع������دل النمو 
المرك������ب لجملة الس������كان في الكويت)1( نح������و 7.5 %، وهذا 
النمو المتس������ارع في عدد الس������كان؛ هو في معظمه نمو كمي 
وليس نوعياً، وهو استمرار لغياب أية مؤشرات لأية سياسة 
س������كانية، لأن الج������زء الأكبر من هذا النمو ه������و في العمالة 
الهامش������ية من جهة، ولأنه لا يراعي أي توازن بين الس������كان 

الكويتيين وغيرهم من جهة أخرى.

وخلال الفترة المذكورة، بلغ معدل النمو المركب للس������كان 
الكويتيين نحو 3.3 % مقابل نحو 9.7 % للسكان الوافدين، 
م������ا يعكس ه������ذا التباي������ن الواضح في اتجاه������ات النمو بين 
الس������كان الكويتيين والوافدين. ففي حين انخفض معدل نمو 
الس������كان الكويتيين)2( من 6.2 % س������نوياً بين عامي 1965 
و 1975 إلى 3.3 % س������نوياً للفت������رة 1995 – 2006، بلغ 
معدل النمو المقابل للوافدين خلال الفترة الأخيرة )1995 – 
2006( نحو 5.1 %. وترتب على ذلك، هبوط نسبة مساهمة 

الفصــــل الأول 

الســـكان والعمالــــة
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الوافــدة: العمالة   -  1

  ارتفعت أع������داد العمالة الوافدة من 1.62 مليون فرد 
ع������ام 2006 إلى1.77 مليوناً ع������ام 2007، بزيــــادة 9 %، 
مرتفعــــة بقدر بس������يط عن نس������بة زيادة العمالـــة الوافـــدة 
)8.4 %( خلال العام السابق. وزيادة العمالة الوافدة تعكس 
تزايد الطلب عليها من قبل أصحاب الأعمال، وذلك حسب 
البيانات المنشورة لوزارة الشؤون الاجتماعية والعمل)4(. فقد 
ش������هد عام 2007 زيادة في ع������دد الملفات بلغت 111078 
ملف������اً، وكذلك زي������ادة في أعداد الرخ������ص بلغت 193652 
رخصة، كما أن لزيادة العقود تأثيراً كبيراً في زيادة الطلب 
عل������ى العمالة الوافدة، حيث بلغ ع������دد العقود لعام 2007 
نح������و 5701 عقد حكومي. ولذل������ك ارتفعت أعداد العمالة 
الواف������دة عام 2007 بنح������و 65082 ف������رداً مقارنة بالعام 
السابق، حس������ب بيانات وزارة الشؤون الاجتماعية والعمل، 
وهذا العدد يقل بنسبة 124.6 % عن عدد العمالة الوافدة 
حس������ب بيانات الهيئة العامة للمعلومات المدنية. وفي نهاية 
2008، يلاح������ظ من )الجدول 1 - 1( تراجع أعداد العمالة 

الوافدة إلى 1.75 مليوناً وبنسبة )- 0.9 %(

ويعم������ل ما يق������ارب 71.4 % من إجمالي ع������دد العمالة 
الوافدة في أربعة قطاعات بصفة رئيس������ية: خدمات مجتمع 
وخدم������ات اجتماعية وش������خصية )37.6 %(، تجارة جملـــــة 
وتجـــزئـة ومطاعــــــم وفنـــــادق )17.9 %(، بنــــاء وتش������ييــــد 
)9.5 %(، والصناع������ات التحويلي������ة )6.4 %(، كم������ا يب���ي��ن 
)الجدول 1 - 1(. ونسبة العمالة الوافدة في هذه القطاعات 
تقل عن مثيلتها المسجلة خلال العام السابق والبالغة 74 %. 
وتجدر الإشارة إلى أنه من أصل 735 ألف وافد يعملون في 
قطاع خدمات مجتمع وخدمات اجتماعية وشخصية، يعمل 
منه������م 551 ألفاً عمالة منزلية بنس������بة 75 % من الإجمالي  
عام 2007 )الجدول 1 – 2(. ويلاحظ من استقراء الزيادات 
المطردة في العمالة المنزلية س������نوياً، أن متوسط معدل النمو 
الس������نوي له������ذه العمالة يبلغ 9 % خ���ل��ال الفترة )2003 – 
2007(، في حين أن متوس������ط معدل النمو السنوي للسكان 

الكويتيين لا يزيد عن 3.3 % خلال الفترة نفسها.

وتتسم العمالة الوافدة بانخفاض ملحوظ في مستويات 

)الجدول 1 – 1(
جملة قوة العمل )15 سنة فأكثر( حسب الجنسية )كويتي، غير كويتي(

وحسب قطاعات النشاط الاقتصادي في 2008/12/31 ) بالآلاف (

 قطاعات النشاط الاقتصادي
الجنســـــية

جملة قوة العمل
غير كويتيةكويتية

% للإجماليالعدد% للإجماليالعدد% للإجماليالعدد
0.30.135.6235.81.7زراعة وصيـــد

41.21.60.15.80.3مناجم ومحاجـر

82.4111.66.4119.85.7صناعات تحويلية

1032.30.111.90.6كهرباء وغاز وإنارة

72.1167.39.5173.98.3بناء وتشييد

تجارة جملة وتجزئة ومطاعم 
103312.917.932315.5وفنادق

82.456.33.264.43.1نقل وتخزين ومواصلات

تمويل وتأمين وعقار وخدمات 
164.890.95.2106.95.1أعمال

خدمات مجتمع وخدمات 
24071.4658.637.689943.1اجتماعية وشخصية

339.8314.718347.516.6غير مبين

336.31001751.81002088100الجملـــــة

المصدر- الهيئة العامة للمعلومات المدنية؛ نشرة السكان وقوى العمل، إحصاءات قوى العمل، جدول رقم 18 والنسب المئوية تم حسابها من قبل الباحث.
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التعليم والمهارات، إذ تعمل أكبر فئة منها )752 ألفاً( كعمال 
انتاج وتش������غيل وعمال عاديين وبنس������بة 43 % من إجمالي 
العمال������ة الواف������دة ع������ام 2008، تليها الفئة الت������ي تعمل في 
الخدمات وبنس������بة 23.6 %، ثم فئ������ة الموظفين التنفيذيين 
والكتبة )9.7 %(، بينما لا تزيد نس������بة الفئة “مديرو إدارة 
ومديرو أعمال” عن 1.2 %، تعلوها فئة “مهن فنية وعلمية” 
بنسبة 7.7 %. من الإجمالي)5(. ورغم التحسن في معدلات 
مس������اهمة المواطنين الكويتي���ي��ن في النش������اط الاقتصادي، 
وارتفاع المستوى التعليمي لقوة العمل الكويتية )بشكل خاص 

الإناث(؛ فإن العمالة الوافدة ما زالت تس������يطر على س������وق 
العمل المحلي. كما أن طبيعة الأنشطة الاقتصادية السائدة، 
كانت الدافع لدخول عمال������ة وافدة على نحو غير منضبط، 
وبمستويات تعليمية منخفضة. ومن المعلوم أن تزايد العمالة 
الوافدة يؤدي إلى زيادة في الطلب على الس������لع والخدمات، 
ومن ثم الزيادة في الطلب على العمالة الوافدة، أي أن المزيد 

من العمالة الوافدة يؤدي إلى تزايد الطلب عليها.

وعلى صعيد آخر، ارتفعت تحويلات العمالة الوافدة عبر 
الجهاز المصرفي الكويتي - حسب بيانات ميزان مدفوعات 
دولة الكويت لعام 2007 - إلى 1.1 مليار دينار كويتي بزيادة  

23.9 %  مقابل  13.5 % في العام السابق.

الكويتيــة: العمالة   -  2

تقُسم قوة العمل بدولة الكويت إلى فئتين: فئة المشتغلين 
وعدده������م قرابة 2.053 مليون فرداً يش������كلون 98.3 % من 
جملة ق������وة العمل، وفئة المتعطلين ع������ن العمل وعددهـــم 35 
ألفاً )1.7 %(. وبدورها تقس������م فئة المش������تغلين إلى 374.5 
ألف مشتغل بجهات حكومية أو ما نسبته 17.9 % من جملة 
المشتغلين، و1.7 مليون مشتغل بجهات غير حكومية )القطاع 
الخاص والقطاع العائلي( أو ما نس������بته 81.4 %. وتراجعت 
نس������بة قــــوة العمـــ������ل الكويتية في إجمـــالي ق������وة العمــــل من 
17.4 % ع������ام 2006، إلى 15.5 %، 16.1 % عامي 2007 

و 2008 عل������ى التوالي )الج������دول 1-3(.  وبالرغم من ذلك، 
فإن قوة العمل الكويتية ترتفع باطراد مستمر، حيث ازدادت 

)جدول 1 – 2(
تطور أعداد العمالة المنزلية* في دولة الكويت

خلال الفترة 2003 – 2007 )بالآلاف(

الجدول )1 – 3(
قوة العمل في دولة الكويت )15 سنة فأكثر( 

حسب الجنسية وقطاع العمل في 2008/12/31 ) بالآلاف (

الإجمالــيإنــــاثذكــورالسنــــة

2003181.4223.6405

2004223242465

2005260259519

2006270274544

2007263288551

حتى
2008 - 5 – 6 257290547

القطـــاع
إجمالي قوة قوة العمل غير الكويتيةقوة العمل الكويتية

العمل % للإجماليالعدد% للإجماليالعدد
262.778.1111.86.4374.5الحكومــي

5717162292.61679غير الحكومي*

16.64.918.2134.8متعطلون

336.310017521002088.3إجمالي قوة العمل حسب الجنسية

* يقصد بها العمالة التي تعمل في المنازل بموجب قانون الإقامة – 
مادة 20 خدم.

المصدر- بيانات وزارة الداخلية، منشورة في جريدة القبس )الكويت( 
بتاريخ 21 سبتمبر 2008.

* غير الحكومي يشمل: القطاع الخاص والقطاع العائلي.
المصدر- الهيئة العامة للمعلومات المدنية؛ دليل المعلومات المدنية للبيانات الإحصائية والنسب المئوية تم حسابها من قبل الباحث.
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م������ن 74 ألف فــرد عام 1980 إل������ى 341 ألفـاً عام 2006، 
و 324 ألف������اً عام 2007. والملاحظ انخفاض عدد العاملين 
الكويتيين بنحو 17 ألف فرد خ���ل��ال العام )2007( مقارنة 
بالعام السابق. وبلغ عدد العاملين منهم في الحكومة 255.3 
ألف������اً عام 2007، أو ما نس������بته 78.7 % م������ن إجمالي قوة 
العمل الكويتي������ة، منخفضاً من نح������و 285.3 ألفاً في العام 
الس������ابق. وانخفاض عدد العاملين الكويتيين في هذه الحالة 
يرجع إلى قي������ام الهيئة العامة للمعلوم������ات المدنية بتحديث 
البيان������ات الخاصة بع������دد المتقاعدين مع المؤسس������ة العامة 
للتأمينات الاجتماعية. وبما أن تحديث البيانات لم يكن يتم 
على نحو دوري ومس������تمر، ب������دا وكأن هناك انخفاضاً كبيراً 
في عدد العامل���ي��ن، وزيادة بالمقابل في أع������داد المتقاعدين، 

حيث ارتفع عدد المتقاعدين إلى نحو 58.4 ألف متقاعد في 
نهاية النصف الأول من عام 2007 مقارنة بنحو 12.1 ألفاً 
في نهاية النصف الأول من العام الس������ابق، أي بارتفاع يناهز 
46.6 أل������ف متقاع������د، أو بما نس������بته 385 %. والخلاصة 
المؤك������دة هي أن عدد العامل���ي��ن الكويتيين لم ينخفض، وإنما 
تمت إعادة التصنيف بينهم وبين المتقاعدين)6(. وارتفع عدد 
العاملين الكويتي���ي��ن خلال عام 2008 بنحو 12 ألف عامل، 
ليبلغ عددهم نحو 336.3 ألف عامل )الجدول 1 - 3(، وبلغ 
ع������دد العاملين في الحكومة منه������م نحو 262.7 ألف عامل، 
مرتفع������اً من نحو 255.3 ألف عام������ل في نهاية عام 2007، 
بينما تم استيعاب نحو 7858 وظيفة لكويتيين خارج القطاع 

الحكومي وبنسبة نمو 16 %.

وارتفعت نس������بة عمالة الإناث في جملة العمالة الكويتية 
إل������ى نحو 44.6 % في نهاية عام 2008، بعد أن كانت عند 
43.7 %، 42 %، و 37 % ف������ي نهاي������ات الأعوام 2007 و 
2006 و 2003 على التوالي. بينما بلغت نسبة عمالة الإناث 

في جملة العمالة في الكويت نحو 25.1 %.

وبذلك تحتل الكويت المرتبة الأولى عربياً بنسبة مشاركة 
المرأة في ق������وة العمل)7(. وارتفاع هذه المس������اهمة، يؤكد أن 
مس������اهمة المرأة الكويتية في إجمال������ي قوة العمل تتجه نحو 
الزي������ادة، وأن العدد الإجمالي للإن������اث الكويتيات في ضوء 
مس������تواهن التعليمي، يدفع باتجاه الاعتماد المتزايد عليهن؛ 
حيث تمث������ل الإن������اث الكويتيات نس������بة 56.4 % من حملة 
الديبلوم������ات، و64.7 % من حملة الش������هادة الجامعية، ما 
يعني أن الإناث الكويتيات أفضل تأهيلًا نس������بياً من الذكور 
الكويتي���ي��ن. ومعظ������م العاملات الحاص���ل��ات على مؤهلات 
علمي������ة يتركزن ف������ي القطاع الحكومي بنس������بة 95 %، مع 
الإش������ارة إلى أن قطاع »الخدمات الاجتماعية والشخصية« 

هو أكثر القطاعات المستوعبة للعمالة الأنثوية.

وتتركز قوة العمل الكويتية كما تكشف بيانات )الجدول 
1 - 1( ف������ي ثلاثة قطاعات رئيس������ية، أوله������ا وأهمها قطاع 
»خدمات مجتمع وخدمات اجتماعية وشخصية« ويعمل فيه 
أكث������ر من ثلثي ق������وة العمل الكويتي������ة )72 %(، ويليه بفارق 

)الرسم البياني 1 – 1(
نسبة العمالة الوطنية والعمالة الوافدة في القطاع الحكومي

في 2008/12/31

)الرسم البياني 1 – 2(
نسبة العمالة الوطنية والعمالة الوافدة في القطاع غير 

الحكومي )الخاص والعائلي(
في 2008/12/31

WOMÞu�« W�ULF�«
% 70.1

…b�«u�« W�ULF�«
% 29.9

…b�«u�« W�ULF�«
% 96.6

WOMÞu�« W�ULF�«
% 3.4

WOMÞu�« W�ULF�«
% 70.1

…b�«u�« W�ULF�«
% 29.9

…b�«u�« W�ULF�«
% 96.6

WOMÞu�« W�ULF�«
% 3.4

المصدر )الجدول 3-1(
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)الجدول 1 – 4(
قوة العمل الكويتية )15 سنة فأكثر( عدا المتعطلين حسب النوع 

وحسب قطاعات النشاط الاقتصادي، وقطاع العمل )حكومي وغير حكومي( في 2008/12/31

قطاعات النشاط 
الاقتصادي

قطاع العمل غير الحكوميقطاع العمل الحكومي
الإنــاثالذكـــورالإنــاثالذكـــور

% العدد
% العددللإجمالي

% العددللإجمالي
% العددللإجمالي

للإجمالي
10.020.01190.41510.6زراعة وصيـــد

36022.45270.5310.1140.1مناجم ومحاجـر

46233.14030.320456.810834صناعات تحويلية

--------75605.119661.7كهرباء وغاز وإنارة
520.0120.0380812.6281010.5بناء وتشييد

تجارة جملة وتجزئة 
2190.11150.1555718.4425115.9ومطاعم وفنادق

34002.38850.824948.313164.9نقل وتخزين ومواصلات

تمويل وتأمين وعقار 
13560.915991.4832627.6469917.5وخدمات أعمال

خدمات مجتمع وخدمات 
12730385.71084389516925.6300111.2اجتماعية وشخصية

4200.32080.2609820.2947135.3غير مبين

الإجمالي حسب قطاع 
1485361001141551003017010026796100العمل والنوع

26269156966الإجمالي حسب قطاع العمل

كبي������ر قطاع »تمويل وتأمــــــــــ���ي��ن وعقـــــــار وخدمات أعمال« 
بنسبة 4.5 %، ويأتي ثالثاً بفارق بسيط قطاع »تجارة جملة 

وتجزئة ومطاعم وفنادق« بنسبة 2.9 %.

وحس������ب قطاع العمل، تتركز غالبية ق������وة العمل الكويتية 
في القطاع الحكومي وبنس������بة 79 % م������ن إجمالي العمالة، 
وهي تش������كل حوالي 70.1 % من إجمالي العمالة في القطاع 
الحكوم������ي )الج������دول 1 - 3(. ويعمل أكث������ر من 17 % من 
العمال������ة الكويتي������ة في القط������اع غير الحكوم������ي )الخاص 
والعائلي(، وهي تش������كل حوالي 3.4 % من إجمالي العمالة 

في القطاع غير الحكومي.

وحسب النوع، تمثل الإناث الكويتيات نحو 43.4 % من 
العمالة الكويتية في القطــاع الحكومي، ونحـــــو 47.1 % 

المصدر- الهيئة العامة للمعلومات المدنية؛ نشرة السكان وقوى العمل، إحصاءات قوى العمل، جدول رقم 22 والنسب المئوية تم حسابها من قبل الباحث.

م������ن العمالة الكويتيــــة في القطـــــ������اع غيــــر الحــكــــــومـــي 
)الجــدول 1 – 4(. وترتفع نس������بتهن في فئـــــة »موظفـــون 
تنفيذيـــون بالحكومــــ������ة وكتبـــه« إلــى 21.3 % من جملة 
ق������وة العمـــل الكويتيـة، وإلى 48.7 % من عمالــــة الإناث 
الكويتيــــ������ات، وف������ي فئة »أصحاب مهن فنيـ������ة وعلميــة« 
)15.9 % و 36.3 %(، وفئ������ة »مديرون إداريون ومديرو 
أعم������ال« )0.3 % و 0.6 %(، وف������ي فئ������ة »العامل������ون 

بالخدمات« )0.9 % و 2.1 %( على الترتيب)8(.

وتراجُ������ع أعداد العمالة الكويتية، حس������ب بيانات الهيئة 
العام������ة للمعلوم������ات المدنية خلال عام 2007 كما أش������رنا 
آنف������اً، لا علاقة له بتعي���ي��ن الكويتيين الش������باب في القطاع 
الحكومي والقطاع الخاص س������نوياً. فلقد قام كل من ديوان 
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الخدمة المدنية بصفته الجهة المسؤولة عن تعيين المواطنين 
في القطاع الحكوم������ي، وبرنامج إعادة هيكلة القوى العاملة 
والجهاز التنفيذي للدولة بصفته الجهة المسؤولة عن تنفيذ 
قانون دعم العمالة الوطنية وتشجيعها للعمل بالجهات غير 
الحكومية؛ ببذل جهود كبيرة لاس������تيعاب أعداد متزايدة من 
العمالة الوطنية عاماً بعد آخر. ومن خلال تطور أعداد من 
تم تعيينه������م بالجهات غير الحكومية خلال الفترة 1990 – 

2007، يتبين ما يلي، كما تشير البيانات المتاحة:

العمل الكويتية إلى القطاع الخاص، فضلًا عن تزايد أعداد 
ونس������ب المعينين في القطاع الخاص إل������ى إجمالي المعينين 
عام������اً بعد آخر، إذ لم تتج������اوز 6 % عام 1990، زادت إلى 
14 % عــــــــ������ام 2003، وإلى 24 % عام 2004، لتصل إلى 

حوال������ي 44.6 % ع������ام 2008، أي أن تلك النس������ب زادت 
بأكثر من س������بعة أضعاف عما كان������ت عليه في عام 1990. 
وتجدر الإشارة إلى أن مشروع خطة التنمية الخمسية لدولة 
الكويت 2006/ 2007 – 2011/2010، تضمن تش������غيل 
95 أل������ف مواطن ومواطنة، 60 ألفاً ف������ي القطاع الحكومي 

بواقع 12 ألفاً سنوياً، و 35 ألفاً في القطاع الخاص بواقع 7 
آلاف سنوياً. وعلى أرض الواقع، وكما تشير الأرقام الفعلية 

)الجدول 1 - 5(
تطور أعداد الكويتيين المعينين سنوياً

في القطاع الحكومي والقطاع الخاص للفترة 2003 – 2008
)بــــالآلاف(

              السنـة
الإجمالي20012002200320042005200620072008البيـــان

12.415.614.513.516.518.116.616123.2المعينون بالحكومة

1.11.42.44.3611.111.912.951.1المعينون بالقطاع الخاص

13.51716.917.822.529.228.528.9174.3إجمالي المعينين

نسبة المعينين في القطاع 
8.18.214.224.126.73841.744.629.3الخاص إلى إجمالي المعينين %

المص������در- بيانات المؤسس������ة العام������ة للتأمينات الاجتماعية، صدرت بتاري������خ 2008/2/10 نقلًا عن: حوار مدي������ر الإدارة القانونية في برنام������ج إعادة هيكلة القوى 
العاملة مع جريدة الأنباء )الكويت(، والمنش������ورة بتاريخ 15 يوليو 2008  )بيانات 2001 - 2007(. وبيانات 2008 وردت في التقرير المقدم من نائب رئيس الوزراء 
وزي������ر الدول������ة إلى مجلس الأمة للعرض في جلس������ة التوظيف التي عقدها المجلس بتاريخ 5 مارس 2009، والمنش������ور في الصحف المحلي������ة بتاريخ 6 مارس 2009.

إجمالي من تم تعيينهم بالجه������ات غير الحكومية )قبل 
صدور القانون 19 لس������نة 2000 وتنفي������ذه عملياً( بلغ نحو 

10200 مواطن ومواطنه فقط)9( .

إجمالي م������ن تم تعيينهم بالجهات غي������ر الحكومية في 
الفترة التالية لصدور القانون رقم 19 لس������نة 2000 وتنفيذ 
القرارات التنفيذية الصادرة عنه، بلغ نحو 51.1 ألفاً خلال 
الفت������رة 2001 – 2008 )الج������دول 1 – 5(. وه������ذا يؤكد 
فاعلي������ة القانون في زيادة أع������داد الداخلين الجدد من قوة 

ف������ي )الج������دول 1 – 5( وخاصة للس������نوات 2006 و2007 

و2008، نج������ح كل من ديوان الخدمة المدنية وبرنامج إعادة 

هيكل������ة القوى العاملة والجه������از التنفيذي للدولة في تجاوز 

الرقم الوارد في مشروع الخطة بنسبة كبيرة.

ثالثاً-  البطالـــة:

بلغ عدد المتعطلين من الكويتيين )الجدول 1 – 6( نحو 
19.2 ألف فرد، بينهم 3.1 ألفاً من الذكور بنس������بة 16 %، 

و16.1 ألفاً من الإناث بنس������بة 84 %، مقارنة بنحو 18.2 
ألف������اً، منهم ذكور )2.2 ألف������اً، 12.4 %(، وإناث )16 ألفاً، 
87.6 %( عل������ى التوال������ي. وعلى الرغم م������ن ارتفاع حجم 
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البطال������ة، إلا انه بتحلي������ل بيانات وأرقام البطالة المس������جلة 
في دي������وان الخدمة المدنية؛ يتب���ي��ن أن الغالبية العظمى من 
المتعطلين هم من الإناث، ومعظمهن متزوجات – متفرغات 
لأعمال المنزل – أي أنهن في عداد من هن خارج قوة العمل. 
وتم انضمامه������ن إلى فئة المتعط���ل��ات، عندما قررت الدولة 
بدلاً نقدي������اً يمنح للباحثين عن عم������ل بموجب القانون رقم 
19 لس������نة 2000 – بشأن دعم العمالة الوطنية وتشجيعها 
على العمل في الجهات غير الحكومية – هذا بالإضافة إلى 
تدني المستوى التعليمي، حيث يتركز عدد المتعطلين في فئة 
حمل������ة المؤهلات الدنيا )الابتدائية أو المتوس������طة(، أو بدون 
مؤه������ل. وبلغت نس������بة هاتين الفئتين حوال������ي 70.5 % من 

جملة المتعطلين.

ويمك���ن تقس���يم المتعطلن�ي� الكويتين�ي� إل���ى فئتن�ي� 
رئيسيتين:

الأول���ى– المتخصص������ون )بطال������ة حقيقية(، وه������ؤلاء يراجعون 
برنامج إعادة هيكلة الق������وى العاملة والجهاز التنفيذي 
للدول������ة، ويقبل������ون بالتدريب والعم������ل بوظائف القطاع 
الخ������اص، وعددهم 6160 متعطلًا، منهم 1608 ذكور، 
و 4552 إن������اث. وعل������ى ذلك، تقدر مع������دلات البطالة 

)الجدول 1 – 6(
التوزيع العددي والنسبي للمتعطلين الكويتيين حسب النوع
ومدة التعطل وفقاً للحالة في 21 أبريل عامي 2007 و 2008

السنةمدة التعطل بالشهور
النســــب %الأعــداد

جملةإناثذكورجملةإناثذكور

أقل من 6
20079221858278040.711.615.2

20081399299843974518.622.8

6 إلى أقل من 12
2007349874122315.45.56.7

20088821729261128.410.713.6

12 فأكثر
2007995132511424643.982.978.1

2008827114131224026.670.763.6

الجملــة
200722661598318249100100100

200831081614019248100100100

المصدر- دولة الكويت، الإدارة المركزية للإحصاء؛ البطالة في الكويت »أرقام وحقائق«، من واقع أعداد الباحثين عن عمل والمسجلين بديوان الخدمة المدنية، عن 
الحالة في 2008/4/21، التقرير الخامس، مايو 2008.

الحقيقيــــ������ة )الإجباريــــ������ة(  بحوال������ي: 0.8 % للذكور، 
و3.1 % للإناث، و 1.7 % للجملة.

الثاني���ة- منتظرو الوظائف الحكومية، وتضم غير المس������جلين 
ببرنامج إع������ادة هيكلة الق������وى العاملة، وه������م من فئة 
المتخصصين وغي������ر المتخصص���ي��ن، ولا يزالون بقائمة 
ديوان الخدم������ة المدنية، بانتظ������ار الوظائف الحكومية 
وعدده������م 13088. وعلى ذلك، يق������در معدل البطالة 
الظاهرية بالنسبة لهذه الفئة بنحو 4 % من جملة قوة 

العمل الكويتية.

وفي ضوء أحدث البيانات المتاحة في التقرير المشار 
إليه في )الجدول 1 – 5(؛ يتبين انخفاض نسبة البطالة 
للعمالة الوطنية. ويؤكد ذلك ما أشارت إليه الإحصاءات 
والاس������تنتاجات من تناقص نسبة البطالة من قوة العمل 
الوطنية إلى نحو 4.5 % فقط عام 2008، بعد أن كانت 
7.1 % ع������ام 2003، الأم������ر الذي يؤك������د حقيقة مهمة؛ 
وهي أنه لولا صدور قانون دعم العمالة الوطنية رقم 19 
لس������نة 2002، لبلغ عدد المتعطلين في نهاية 2008 أكثر 
من 60 ألف مواطن ومواطنه، ولتصاعدت نسبة البطالة 

إلى أكثر من 12 %.
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أولًا- تط���ور الن���اتج المحل���ي الإجمالي: الاس���مي 
والحقيقي:

شهد الاقتصاد الكويتي خلال الفترة )2003 – 2007( 
انتعاش������اً اقتصادياً مدفوعاً بنمو الأس������عار غير المسبوق في 
أس������واق النف������ط العالمية وبخاص������ة خلال الس������نوات الثلاث 
الأخي������رة، ما أدى إلى أن يحقق أداؤه نتائج قياس������ية، تمثلت 
ف������ي نمو الناتج المحل������ي الإجمالي بمع������دلات تفاوتت ما بين 
16.4 % عام 2003، 22.8 % عام 2004، 34.7 % عـــــــام 
2005، 25 % عام 2006، و 8 % في عام 2007 )الجدول 
1 – 7(، أي بمتوسط معدل نمو سنوي يناهز 21.4 % خلال 
هذه الفت������رة )2003 – 2007(. وبذلك تك������ون قيمة الناتج 

المحل������ي الإجمالي قد ارتفع������ت بأكثر من الضعف، من 14.3 
مليار د.ك عام 2003، إلى 31.8 ملياراً عام 2007.

وباس������تعراض معدلات النمو للسنوات الخمس الماضية، 
يلاح������ظ أن معدل النمو المحقق ف������ي عام 2007 هو أدناها. 
ويرجع ذلك إلى تعرض إنتاج النفط وتصديره للضغوط بسبب 
القيود التي فرضتها منظمة أوبك على حصص الإنتاج للدول 
الأعضاء رغم ارتفاع متوسط سعر برميل نفط خام الكويت 
التصديري من نحو 58.2 دولاراً خلال عام 2006 إلى نحو 
65.5 دولاراً خ���ل��ال ع������ام 2007. والواق������ع أن إنتاج النفـط 
كان ف������ي اتجاه نزولي منذ يونيو عام 2006، حيث تراجع من 
2.55 م ب ي ف������ي يوني������و 2006، إلى 2.45 م ب ي في مايو 

الناتج المحلي الإجمالي

الفصل الثاني

)الجدول 1 – 7(
تطور معدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي الاسمي بالأسعار الجارية
ومعدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي بأسعار 2000 الثابتة

)نفطي وغير نفطي(، خلال الفترة )2003 – 2008(
)نسب مئوية(

20032004200520062007البيــــــان
متوقع 
2008

الناتج المحلي الإجمالي الاسمي )بالأسعار 
16.422.834.72589.9الجارية(

31.534.956.434.35.62الناتج المحلي الإجمالي الاسمي النفطي

6.414.517.21510.919.4الناتج المحلي الإجمالي الاسمي غير النفطي

الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي )بأسعار 
2000 الثابتة(

16.410.410.26.44.66.4

1.9- 19.88.111.42.92.3الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي النفطي

11.712.19.19.49.29الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي غير النفطي

المصدر- بيانات الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي:
- IMF, Kuwait: Statistical Appendix, Country Report No. 08/192, June 2008.

  بيانات الناتج المحلي الإجمالي الاسمي:
 - The Institute of International Finance (IIF); Country Report Kuwait, August 29, 2008
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2007, ومحس������وباً على أساس س������نوي، انخفضت الكميات 
المنتجة م������ن النفط الخام بما معدله 2.7 % من نحو 2.64 
م ب ي في المتوس������ط خلال ع������ام 2006، إلى نحو 2.57 م 
ب ي ف������ي المتوس������ط خلال عام 2007. وم������ا تحقق من نمو 
ف������ي الناتج المحلي الإجمالي عام 2007 يعُزى جزء كبير منه 
إلى تأثير الإنفاق الحكومي المرتفع والاس������تثمارات المتعاظمة 
م������ن قبل القطاع الخاص، وبش������كل خاص تأثير تس������ارع نمو 
المصروفات الرأس������مالية في قطاع النف������ط، حيث من المقرر 
أن تنفق مؤسس������ة البترول الكويتية أكثر من 22 مليار دولار 
خلال الفت������رة 2006 – 2008 على توس������يع وزيادة الطاقة 

الإنتاجية.

وبالرغم م������ن تراجع إنت������اج النفط خ���ل��ال عامي 2006 
و2007، إلا أن معدلات النمو الحقيقية المسجلة خلال الفترة 
)2003 – 2007(، كانت فوق مس������توى المع������دلات التاريخية 
المسجلة خلال العقدين الماضيين. ومن خلال بيانات )الجدول 
1 – 7 ( يلاح������ظ التناق������ص التدريجي لتل������ك المعــــدلات من 
16.4 % ع������ام 2003، إلى 10.2 % ع������ام 2005، و 4.6 % 
عام 2007. وبلغ متوس������ط معدل النمو الحقيقي خلال الفترة 
المذك������ورة نحو 9.6 %، ويعكس هذا المعدل المرتفع للنمو جملة 
تطورات ش������هدها الاقتصاد الكويتي خلال هذه الفترة، منها: 
الارتف������اع المتزايد في أس������عار النفط مع الثبات النس������بي في 
إنتاجه ، ارتفاع مس������تويات الإنفاق الحكومي، وبضمنه الإنفاق 
الرأس������مالي على تطوير مش������اريع البنية التحتية، التوسع في 
عرض النقد وتوفير الس������يولة الوفي������رة في الاقتصاد المحلي، 
وإنف������اق القط������اع الخاص المدع������وم بزيادة نفقة المس������تثمرين 
بالاقتصاد المحلي. وهذا كله، س������اعد الكويت على بناء أضخم 
كتلة للفوائض المالية منس������وبة إلى الن������اتج المحلي الإجمالي. 
وتجدر الإشارة هنا، إلى أن معدلات النمو الحقيقي السابقة، 
كان يمكن لها أن تكون عند مس������توى أعلى، لولا التباطؤ الذي 
اعترى عملية تنفيذ الحكومة لبرامجها الإنمائية، بسبب عدم 
تمري������ر جملة من الإصلاحات الاقتصادي������ة على خلفية تباين 
توجهات الس������لطتين التنفيذية والتش������ريعية، ما أدى إلى عدم 
المضي قدماً في تحقيق سياس������ة تنوي������ع هيكل الإنتاج المحلي، 
وبالتالي تنويع مصادر الدخل القومي، وخاصة أن جزءاً كبيراً 
من الإيرادات النفطية المحققة اتجه إلى قنوات الإنفاق الجاري 
وخاصة الإنفاق الاستهلاكي بشقيه: الحكومي والخاص، وذلك 
على حساب توجيه جزء أقل إلى قنوات الإنفاق الاستثماري.

ثاني���اً-  بع���ض المجامي���ع الأساس���ية للحس���ابات 
القومية بالأسعار الجارية:

تش������ير بيانات الإدارة المركزية للإحصاء، إلى أن صافي 
دخل عوامل الإنتاج من الخارج - وهو يتكون بصفة رئيس������ية 
من دخل الاستثمارات في الخارج – قد تراجع بنسبة طفيفة 
خلال عام 2007 بلغت 3.6 %، ليس������جل 3.74 مليار د.ك، 
وذل������ك ف������ي أعقاب زي������ادة قدرها 48 % س������جلت في العام 
السابق حينما بلغ صافي هذا الدخل نحو 3.88 مليار د.ك. 
وكانت النتيجة، ارتفاع الناتج القومي الإجمالي – ويتكون من 
الناتج المحلي الإجمالي زائداً صافي دخل عوامل الإنتاج من 
الخارج – بما نس������بته 6.5 % ليص������ل إلى 35.5 مليار د.ك، 

مقابل 33.3 ملياراً خلال العام السابق.

وفي نهاية عام 2007، بلغ حجم الإنفاق على الاستهلاك 
النهائ������ي نحو 14.3 ملي������ار د.ك، أي ما نس������بته 45 % من 
الناتج المحل������ي الإجمالي، مع العلم أن هــذه النس������ــبة كــانت 
نحــ������و 57.3 %، 47.9 %، و 42.4 % ف������ي الأعوام 2004، 

2005، و 2006 على التوالي.

وارتف������ع صاف������ي الادخار من نح������و 12.3 مليار د.ك في 
ع������ام 2005 إلى نحو 18 ملي������ار د.ك في عام 2006، ولكنه 
انخفض إلى 17.5 ملياراً في عام 2007، أي بنسبة انخفاض 
بلغت نحو 2.8 %. وبلغت نس������بة صافي التكوين الرأسمالي 
نح������و 12.6 % مــن حجــم النــاتج المحل������ي الإجمــالي، وذلك 
مقــابل 9 % عام 2006، و 7.8 % عام 2003. وبالرغم من 
ارتفاعها النسبي بين عامي 2003 و2007، فما زالت تعتبر 
متدنية، واقتصاد الكويت يحتاج إلى ضعفي هذه النس������بة إذا 
ما أراد راسم السياسات الاقتصادية تحفيز الاقتصاد، ليخلق 
ما يكفي من فرص العمل المطلوبة للقادمين الجدد إلى سوق 
العم������ل، وليحوّل النمو الاس������مي المرتفع الذي تفرزه تطورات 
أس������واق النفط العالمية إلى نمو حقيقي مس������تدام وقادر على 
خلق فرص عمل حقيقية تس������توعب أف������واج القادمين الجدد 

إلى سوق العمل خلال السنوات القادمة.

ثالث���اً-  تطور الن���اتج المحلي الإجمال���ي النفطي 
والناتج المحلي الإجمالي غير النفطي:

1 - تطور الناتج المحلي الإجمالي النفطي:

تبين النتائج القطاعية المس������جلة للاقتصاد الكويتي، أن 
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قطاع إنتاج النفط الخام والغاز الطبيعي، كان القطاع الأكثر 
نمواً في الاقتصاد خلال الفترة 2003 – 2007، وذلك نتيجة 
لأدائه المرتفع على خلفية تصاعد أسعار النفط في الأسواق 
العالمي������ة من������ذ نهاية ع������ام 2002، ما أدى إلى زي������ادة هيمنة 
قطاع النفط وتعاظم دوره المح������وري في الاقتصاد الكويتي. 
وهذا ما يعكس������ه الارتفاع المتواصل للأهمية النسبية للقيمة 
المضافة لقط������اع النفط والغاز في الن������اتج المحلي الإجمالي 
بالأس������عار الجارية، من 46.4 % عام 2003 إلى 54 % عام 
2005، و 56.4 % ع������ام 2006، و 54.5 % ع������ام 2007 
)الجدول 1 – 8(. وبذلك يكون متوس������ط المساهمة النسبية 
لقط������اع إنتاج النفط والغاز في الناتج المحلي الإجمالي خلال 
الفت������رة 2003 – 2007 قد تجاوز 51 %، ما يؤكد الاعتماد 
الكبير للاقتصاد الكويتي على النفط في توليد الناتج المحلي 

الإجمالي.

وفي عام 2007، بلغ نصيب النفط الخام والغاز الطبيعي 
في الناتج المحلي الإجمالي نحو 17.3 مليــار د.ك )الجدول 
1 – 8 (، محققــ������اً معـــ������دل نم������و متواضــ������ع بواقــع 5.6 %، 
وذلك على الرغم من ارتفاع متوس������ط س������عر برميل النفط 
الخام الكويتي بنح������و 12.5 %. ويعُزى تواضع معدل النمو 
في عام 2007 بشكل رئيس������ي إلى تراجع إنتاج الكويت من 
النف������ط الخ������ام بحوالي 2.3 %، ليصــل إل������ى 2.57 م ب ي 
مقـــابل 2.64 م ب ي في العام السابق)10(، وذلك على خلفية 
قرار منظمة أوبك بخفض إنتاج الدول الأعضاء في المنظمة 
ف������ي بداية ع������ام 2007. كما لعب رفع س������عر صرف الدينار 
الكويتي مقابل الدولار الأمريكي أيضاً دوراً في خفض قيمة 
الإنت������اج النفطي عند تحويل الإي������رادات النفطية من الدولار 
إلى الدينار، حيث ارتفع متوسط سعر صرف الدينار الكويتي 

خلال عام 2007 بنسبة 2.2 %.

ويلاح������ظ من متابع������ة بيانات )الج������دول 1 – 7( تراجع 
مع������دلات نمو الن������اتج المحل������ي الإجمالي النفطي بالأس������عار 
الجاري������ة من 56.4 % عام 2005، إلى 34.3 % عام 2006 
ثم إل������ى 5.6 % عام 2007. وبالمثل تراجع معدل نمو الناتج 
المحل������ي النفطــي الحقيقـي من 11.4 % إلى 2.9 % ثم إلى 
– 2.3 % )بالس������الب( على الترتيب. وتجدر الإشارة هنا إلى 
أن قيمة الزيادة في إنتاج قطاع النفط الخام والغاز الطبيعي، 
والبالغة نحو 918 مليون د.ك، كانت مس������ؤولة عن أكثر من 

ثل������ث )35 %( الزيادة في قيمة الناتج المحلي الإجمالي لعام 
2007، وذلك بالمقارنة بالزي������ادة المقابلة عام 2006 البالغة 
نحو 3.4 مليار د.ك، والمس������ؤولة عن أكثر من ثلثي )68 %( 

الزيادة في قيمة الناتج المحلي الإجمالي.

2 - تطور الناتج المحلي الإجمالي غير النفطي:

حاف������ظ الن������اتج المحلي الإجمال������ي غير النفط������ي، وأهم 
القطاع������ات المكونة ل������ه: الخدمات المالية، النق������ل والتخزين 
والمواص���ل��ات، العقار، وتجارة الجمل������ة والتجزئة، على وتيرة 
نم������وه المرتفعة منذ عام 2002، مس������تفيداً من تنامي الطلب 
المحلي الناجم عن تزايد وتيرة الاستهلاك والاستثمار بشقيه 
الحكومي والخاص، وعلى خلفية التصاعد الملحوظ في حجم 
الإنفاق الحكومي وبخاصة حجم الإنفاق الاس������تثماري، إلى 

جانب توفر التمويل المصرفي.

وتكش������ف بيان������ات )الج������دول 1 – 8( عن ارتف������اع قيمة 
الن������اتج المحلي الإجمالي غير النفطي بالأس������عار الجارية من 
11.2 ملي������ار د.ك عام 2005 إل������ى 13.3 مليار عام 2006. 
أي بنس������بة 18.8 %. وواص������ل ارتفاعه إلى 15.1 مليار عام 
2007، أو بنس������بة 13.2 %. والملاح������ظ أنه في عام 2007، 
تج������اوز معدل نمو الن������اتج المحلي غير النفط������ي معدل النمو 
المقابل للناتج المحلي النفطي البالغ 4.9 %، مما أس������فر عن 
حدوث تحس������ن ملحوظ في المساهمة النسبية للناتج المحلي 
غير النفطي في الناتج المحلي الإجمالي )نفطي وغير نفطي( 
م������ن 43.6 % عام 2006 إل������ى 45.5 % عام 2007، إلا أن 
هذه المساهمة، مازالت أدنى بكثير من مستواها لعام 2002 
والبالغ 62 %. وهذا يثبت استمرارية السيادة لقطاع النفط 
والغاز في الاقتصاد الكويتي، وهو توجه سلبي لا يخدم أحد 
أهم أهداف إس������تراتيجية التنمية طويلة الأجل في الكويت، 

وهو تنويع هيكل الإنتاج والدخل للاقتصاد الكويتي.

ويتك������وّن قطاع الخدم������ات المالية، الذي يتول������ى القطاع 
الخاص معظم أنش������طته، من: المؤسس������ات المالي������ة، التأمين، 
العق������ار، وخدمات الأعمال. وهو ثاني أكبر القطاعات - بعد 
النفـــط - من حيــث مس������اهمته النس������بية في النــاتج المحلـي 
الإجمــال������ي، والت������ي بلغـــت نحــــو 17 % عـ������ام 2007 مقابل 
16.4 % في العام الس������ابق. أما مس������اهمة هذا القطاع في 
الن������اتج المحلي الإجمـــالي غي������ر النفطــي، فـــــــق������د ناهـــــــزت 
37.4 % مقابـــــ������ل 36.4 %. وبلغ������ت الزي������ادة ف������ي القيمة 
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)الجدول 1 – 8(
تطور الناتج المحلي الإجمالي حسب نوع القطاعات )نفطية – غير نفطية(

بالأسعار الجارية للفترة 2005 – 2007(
)القيمة مليون دينار كويتي(

200520062007القطـــاعات
المساهمة النسبية لكل قطاع في 

الناتج المحلي الإجمالي
20062007

قطاع النفط والغاز الطبيعي
12.22316.43017.34853.652.1النفط والغاز الطبيعي

أنشطة الخدمات المتصلة باستخراج 
3239390.10.1النفط الخام والغاز

9708297532.72.3تكرير النفط

13.23517.29818.14056.454.5الناتج المحلي الإجمالي النفطي

القطاعات غير النفطية
7170700.20.2الزراعة وصيد البحر

الصناعات التحويلية عدا المنتجات 
7437868312.62.5النفطية المكررة

3193353721.11.1كهرباء والغاز والمياه

4375345821.71.7البناء والتشييد

1.0181.0571.0883.43.3تجارة الجملة والتجزئة

1682062270.70.7المطاعم والفنادق

1.2311.9362.1866.36.6النقل والتخزين والمواصلات

التمويل والتأمين والعقار وخدمات 
4.0224.8545.66515.817الأعمال

2.4923.1723.91210.311.7المؤسسات المالية

791061320.30.4التأمين

1.2081.3251.3624.34.1العقار

2432512590.80.8خدمات الأعمال

الخدمات العامة والاجتماعية 
3.2293.5744.10911.712.4والشخصية

24.47230.64833.269100100المجموع الجزئي

1.0521.3411.609ناقص الخدمات المصرفية المحتسبة

23.42029.30731.660الناتج المحلي الإجمالي بقيمة المنتج

174187181زائداً رسوم الواردات

23.59429.49431.841الناتج المحلي الإجمالي بقيمة المشتري

المصدر- الإدارة المركزية للإحصاء نقلًا: بنك الكويت المركزي، النشرة الفصلية، يناير – مارس 2008، الجدول رقم 48.
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المضافة لقطاع الخدم������ات المالية نحو 811 مليون د.ك عام 
2007 لتس������اهم بنحـــــ������و 45.6 % من إجمال������ي الزيادة في 
القيمة المضافة للناتج المحلي الإجمالي غير النفطي. والمكون 
الرئيس������ي في قطاع الخدمات المالية، هو قطاع المؤسس������ات 
المالية الذي ش������هد توسعاً غير مس������بوق خلال عامي 2006 
و2007، مدفوعاً بتوس������ع أنش������طة القطاع المصرفي وزيادة 
الطل������ب على الائتمان. ومع أن معدل نمو قطاع المؤسس������ات 
المالي������ة تراجع من 27.3 % في ع������ام 2006 إلى 23.3 عام 
2007، إلّا أن مساهمته النسبية في الناتج المحلي الإجمالي 
الكل������ي ارتفع������ت م������ن 10.3 % إل������ى 11.7 %. وبقي قطاع 
التأمين أسرع قطاعــــات الخدمــــات المالية نمواً، وإن تراجع 
مع������دل نم������وه من 34.2 % ع������ام 2006 إل������ى 24.5 % عام 
2007. ما يعكس تأثير الطفرة التي ش������هدها سوق التأمين 
التكافل������ي في الكويت خلال هذي������ن العامين. ومع ذلك بقيت 
مساهمته في الناتج المحلي الإجمالي متواضعة جداً )بحدود 

.)% 0.4 - % 0.3

وقط������اع خدم������ات المجتم������ع والخدم������ات الاجتماعي������ة 
والش������خصية يحل ثالثاً من ناحية حجم المس������اهمة النسبية 
في الناتج المحلي الإجمالي. وقد ش������هد ارتفاعاً ملحوظاً في 
مع������دلات نموه م������ن 10.7 % عام 2006 إل������ى 15 % عام 
2007، م������ا أدى إلى ارتفاع مس������اهمته النس������بية في الناتج 

المحلي الإجمالي من 11.7 % إلى 12.4 %.

ويأتي قطاع النقل والتخزين والمواصلات رابعاً، مع تميزه 
عن بقي������ة القطاعات غير النفطية في تحقيق أعلى معدلات 
النمو في عام 2006 حينما س������جل 57.3 %، وإن تراجع في 
العام التالي إلى 12.9 % رغم اس������تمرار ارتفاع مس������اهمته 
النس������بية في الناتج المحل������ي الإجمالي الكلي من 6.3 % إلى 
6.6 %. ويمكن إرجاع أس������باب طفرة النمو في هذا القطاع 
عام 2006، وبدرجة أقل عام 2007، إلى س������ببين رئيسيين: 
الأول – ازدهار نش������اط تج������ارة إعادة التصدي������ر مع ارتفاع 
كميات الس������لع التي تنقل عبر الكويت إل������ى العراق، وبصفة 
خاصة إلى القوات الأمريكية. والثاني – ازدهار الطلب على 
خدمات الهاتف النقال مع ارتفاع أعداد المش������تركين وارتفاع 
أعداد الخطوط التي يملكونها، وخاصة بعد انضمام ش������ركة 
جديدة ع������ام 2008 إلى الش������ركتين اللت���ي��ن تقدمان خدمة 

الهاتف النقال في الكويت.

رابعاً-  تطور الناتج المحلي الإجمالي حسب نوع 
الإنفاق بالأسعار الجارية:

تكشف بيانات )الجدول 1 – 9(، أن الزيادة المحققة في 
الناتج المحلي الإجمالي بالأس������عار الجارية لعام 2007، هي 
محصل������ة عامين: زيادة قدرها 3.282 مليار د.ك في الطلب 
المحل������ي، وانخفاض بنحو )- 935( ملي������ون د.ك في الطلب 
الخارج������ي، بتأثير ارتف������اع الواردات من الس������لع والخدمات 
بنس������بة 34.5 %، وهي تفوق نس������بة ارتف������اع الصادرات من 
الس������لع والخدمات والبالغة 7.9 % ف������ي عام 2007 مقارنة 
بالعام الس������ابق. وبلغت نس������بة التراجع في الطلب الخارجي 
نحو )- 7.7 %( في عام 2007، مقابل 44.7 % عام 2006 

و 69 % عام 2005.

ونشأت الزيادة في الطلب المحلي من مصدرين رئيسيين 
يتمثل أولهما بالإنفاق الاس������تهلاكي الحكومي الذي زاد بنحو 
540 مليون د.ك وبما يعك������س جزئياً الزيادات على الرواتب 
والأج������ور خلال الس������نة المالي������ة 2008/2007. أمّا المصدر 
الثاني فيتمثل بالإنفاق الاستهلاكي الخاص الذي زاد بحوالي 
1263 ملي������ون د.ك. وعليه، تبلغ قيم������ة الزيادة في إجمالي 
الإنفاق الاستهلاكي النهائي نحو 1803 مليون د.ك، إضافة 
إل������ى قيمة الزيادة في التكوين الرأس������مالي الإجمالي البالغة 

نحو 1479 مليون د.ك.

والطلب المحلي القوي، ال������ذي يعتبر أهم العوامل المؤثرة 
ف������ي القطاعات غير النفطية، ارتفع عام 2007 بنحو 3282 
مليون د.ك وبنس������بة 19 % مقابل 14 % في العام السابق. 
وبالرغ������م من ذلك، لم يتمكن بعد من تحطيم نس������بة الزيادة 

المحققة في عام 2005 والبالغة 26.6 %.

ويعزى جان������ب كبير من الزيادة ف������ي الطلب المحلي عام 
2007 إلى الاس������تهلاك الخاص، والذي يعتبر أكبر مكونات 
الطلب المحلي حيث يستحوذ على ما نسبته 47 % منه، وذلك 
مقارنة بنحو 48.5 %، 50 % خلال عامي 2006 و 2005 
على التوالي. وبلغ معدل نمو الاستهلاك الخاص نحو 15 % 
عام 2007، وذلك بالمقارنة بنحو 11 % في العام الس������ابق. 
ويعكس نمو الاس������تهلاك الخاص ع������ادة جملة من المتغيرات، 
من أهمها: ارتفاع عدد الس������كان، ارتفاع مستويات الدخول، 
طبيعة أنماط الاستهلاك وبخاصة نمط الاستهلاك بالمحاكاة 
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تقليداً لأنماط الاس������تهلاك الترفي لدى الغير، وارتفاع حجم 
القروض الاستهلاكية.

والمكون الرئيس������ي الآخ������ر للطلب المحلي، ه������و التكوين 
الرأس������مالي الإجمالي، الذي يستمد أهميته من كونه جوهر 
عملي������ة التنمية باعتباره������ا بناء أصول إنتاجي������ة على أرض 
الواقع. وارتفاع نسبة مساهمتـــه في الناتج المحلي الإجمالي، 
تش������ير إلى تركيز خطط وبرامج التنمي������ة على جانب الإنتاج 
المادي على حس������اب الاستهلاك، وذلك بإنشاء مصانع ومدن 

سكنية وإقامة مشاريع للبنية التحتية.

وقد شهدت الس������نوات القليلة الماضية ارتفاعاً ملحوظاً 
في وتيرة الإنفاق على التكوين الرأس������مالي الإجمالي، نتيجة 
لزيادة الإنفاق على المش������اريع الاس������تثمارية سواء من جانب 
الحكوم������ة أو من جان������ب القطاع الخاص، حي������ث بلغ نصيب 
القط������اع الخاص)11( 45 % من إجمالي الاس������تثمارات وذلك 
كمتوس������ط خلال الفترة 2002 – 2006، علماً بأن النس������بة 

بلغت 40 % عام 2002، و 46 % عام 2006.

وبتحليـــ������ل مكونـــات نش������اط القطــاع الخاص، يتضــح أن 

)الجدول 1 – 9(
تطور الناتج المحلي الإجمالي حسب نوع الإنفاق

بالأسعار الجارية، للفترة 2005 – 2007

نـــوع الإنفــاق

200520062007

% القيمة
% القيمةللإجمالي

% القيمةللإجمالي
للإجمالي

3.70715.74.09513.94.63514.5أ- الإنفاق الاستهلاكي النهائي الحكومي

7.58632.28.41928.59.68230.4ب- الإنفاق الاستهلاكي النهائي الخاص

111.29347.912.51442.414.31745- إجمالي الاستهلاك النهائي )أ+ب(

3.87716.44.78716.26.26619.7ج- تكوين رأس المال الإجمالي

215.17064.317.30158.720.58364.6- الطلب المحلي = )أ+ب+ج(

315.0946419.31665.520.83865.3- الصادرات من السلع والخدمات
ناقصاً

4- الواردات من السلع والخدمات
6.670 -28.3 -7.123 -24.1 -9.580 -30 -

58.42435.712.19341.311.25835.4- الطلب الخارجي = )3 – 4(

الإنفاق على الناتج المحلي الإجمالي = 
)5+2(23.59410029.49410031.841100

المصدر- الإدارة المركزية للإحصاء، نقلًا عن: بنك الكويت المركزي، النشرة الفصلية يناير – مارس 2008، الجدول رقم )50(.

80 % م������ن حجم الاس������تثمارات الخاص������ة توجهت لخدمة 
قطاع���ي��ن فق������ط، حيث اس������تأثر قط������اع التموي������ل والتأمين 
والعقارات وخدمات الأعمال )قطاع الخدمات المالية( بنسبة 
45 % من إجمالي هذه الاستثمارات، بينما تلقى قطاع النقل 
والمواصلات 35 % منها ويعتبر هذا الأمر انعكاس������اً منطقياً 
لاهتمام القطاع الخاص بنش������اط النق������ل والمواصلات الذي 
ازدهر بعد تحرير العراق من النظام السابق، نتيجة للاعتماد 
على الكويت بشكل رئيس������ي في توفير الاحتياجات المتزايدة 
للش������عب العراقي وللق������وات الأمريكية. إلا أن ذلك لا يعد من 
الناحية التنموية المس������تدامة فرصة استثمارية طويلة الأجل 
يمكن الاعتماد عليها كأحد محركات نشاط القطاع الخاص، 
ما لم يواكب ذلك توس������يع الاس������تثمار في ه������ذه القطاعات، 
بحيث تصبح أكثر كفاءة وتطوراً، وذات قدرة تنافس������ية عالية 

أمام المنافسين الدوليين في المنطقة.

وبشكل عام، فقد ارتفع الإنفاق على التكوين الرأسمالي 
الإجمالي بوتيرة أس������رع خلال الس������نوات الث���ل��اث الأخيرة، 
حيث س������جل في عام 2005 زيادة بلغت نس������بتها 21.7 %، 
وف������ي ع������ام 2006 زيادة بنس������بة 23.5 %، وبلغ������ت الزيادة 
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أقصاه������ا في عام 2007 بنس������بة 31 % )الجدول 1 – 9(. 
وعلي������ه، فقد تضاعفت قيمة التكوين الرأس������مالي الإجمالي 
خ���ل��ال الفت������رة )2003 – 2007( بنح������و 215 %، حي������ث 
ارتفع������ت من 2 مليار د.ك عام 2003، إل������ى 6.3 مليار عام 
2007. وتعكس هذه المؤش������رات حالة الانتعاش الذي يعيشه 
الاقتصاد الكويتي خلال الس������نوات الأخيرة، والذي انعكس 
بش������كل إيجابي عل������ى توقعات الأعمال في المس������تقبل )على 
الرغم م������ن الضغوط التضخمية الجدي������دة(. وهذا ما تعبر 
عنه ورش العمل المنتش������رة في مختلف أرجاء الكويت لتنفيذ 
عشرات المشاريع الاستثمارية، التي أطلقت سواء من جانب 
الحكومة أو القطاع الخاص، وتوزعت ما بين القطاع النفطي 

والقطاعات غير النفطية.

خامس���اً-  مس���اهمة القط���اع الخاص ف���ي الناتج 
المحلي الإجمالي:

يرى كثير من الاقتصاديين، أن ارتفاع نس������بة مس������اهمة 
القطاع الخاص في النش������اط الاقتص������ادي لبلد معين، ينظر 
إليه باعتب������اره أحد أهم المؤش������رات الدالة عل������ى ديناميكية 
الاقتصاد وتطوره وفقاً لمعايير اقتصادات البلدان الصناعية 
المتقدمة؛ حيث يس������اهم القطاع الخاص في رفع الكفاءة من 
خلال الاستخدام الكفوء للموارد الاقتصادية، وتعظيم حجم 
الإنتاج باس������تخدام أقل قدر ممكن من تلك الموارد. كما يقوم 
القطاع الخاص من خلال سعيه إلى تعظيم الأرباح، بالتركيز 
على وس������ائل الإب������داع والابت������كار لمقابلة احتياجات الس������وق 
مقارنة بالقطاع العام. ويؤدي تعاظم دور القطاع الخاص إلى 
التخفيف من هيمنة القطاع العام على الأنشطة الاقتصادية 

مع احتفاظه بدور المنظم والمراقب.

وبالرغم من أن النتائج التنموية المس������جلة، تش������ير إلى 
أن حج������م مس������اهمة القط������اع الخاص في الن������اتج المحلي 
الإجمال������ي)12( خلال الفتــــرة 2002 – 2006، قد اتس������م 
بالانخفاض )من 37 % عام 2002، إلى 31 % عام 2006(، 
أي بمعدل أهمية نس������بية قدرها 33 % في المتوسط. إلا 
أن نس������بة نمو القطاع الخاص خلال الفترة المذكورة، كانت 
جيدة )20 % متوسط معدل النمو السنوي(، ما يشير إلى 
أن نمو القطاع الخاص في الاقتصاد الكويتي خلال الفترة 

السابقة كان مقبولاً.

ويلاحظ عدم الاتس������اق بين معدل النمو المسجل للقطاع 
الخاص من جهة، والانخفاض الملاحظ في النصيب النسبي 
لهذا القطاع ف������ي الناتج المحلي الإجمال������ي من جهة أخرى. 
ويعُ������زى هذا الأمر إلى أن الناتج المحلي الإجمالي قد ش������هد 
ارتفاع������اً كبيراً نتيجة لارتفاع أس������عار النف������ط العالمية خلال 
الفترة المش������ار إليها، ولم يقابله نمو مماثل بنفس النسبة في 
ناتج القطاع الخاص. وعند استبعاد الناتج المحلي الإجمالي 
النفطي، يتبين أن مساهمة القطاع الخاص في الناتج المحلي 
الإجمالي غير النفطي، قد بلغت 59 % في المتوس������ط خلال 
الفترة نفس������ها. وبعد أن كانت قيم������ة الناتج للقطاع الخاص 
الكويتي عام 2002، تس������اوي ما يقرب م������ن 4.3 مليار د.ك 
)تمث������ل 56 % من الن������اتج المحلي الإجمالي غي������ر النفطي(، 
ارتفعت هذه القيمة إلى ما يقارب 8.9 مليار د.ك عام 2006 
)62 % من الن������اتج المحلي الإجمالي غير النفطي(، أي أكثر 

من ضعف قيمته في عام 2002.

وفيم������ا يتعلـق بالتوزيـع القطـاعي داخـل نش������اط القطـاع 
الخـــاص؛ تش������ـــير البيانــــات المتاحـــة إلى تركــــز مــــا نســــبته 
48 % مـ������ن أنش������طة القطــاع الخــاص ف������ي قطاع الخدمات 
المالي������ة، ويش������مل: التموي������ل والتأمين والعق������ارات وخدمات 
الأعم������ال. وهو ما يمك������ن اعتباره نقط������ة البداية نحو تحول 

الكويت إلى مركز مالي إقليمي لمنطقة الخليج العربي.

وعلى صعيد متصل، يلاحظ أن قطاع النقل والمواصلات 
لا يمثل سوى 10.6 % من جملة ناتج القطاع الخاص، الأمر 
الذي يحتاج إلى معالجة س������ريعة وتطوير أكبر، حتى يساهم 
بفعالي������ة أكبر في توفير المقومات الأساس������ية اللازمة لتحول 

الكويت إلى مركز تجاري.

وف������ي المقابل، وبخلاف اس������تحواذ قطاع تج������ارة الجملة 
والتجزئة والمطاعم والفنادق على نس������بة 16.4 % من جملة 
ناتج القطاع الخاص، فإن نسب بقية القطاعات تبقى ضئيلة. 
فالصناعات التحويلية - ش������املة الصناعات النفطية - على 
س������بيل المثال، لا تمثل سوى 9.3 % من ناتج القطاع الخاص 
خلال الفترة )2002 – 2006(، وذلك نتيجة سيطرة القطاع 
العام بش������كل كامل على ن������اتج قطاع الصناع������ات التحويلية 
النفطية، وعدم إفس������اح المجال أمام القطاع الخاص ليمارس 

دوره بفعالية أكبر في هذا القطاع الاستراتيجي.
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سادساً-  نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي 
بالأسعار الجارية:

أدت حالة الانتعاش الاقتص������ادي التي غمرت الاقتصاد 
الكويتي خلال الس������نوات القليل������ة الماضية، إلى تضاعف قيم 
الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية، وارتفاعها بمعدلات 
تفوق كثيراً معدلات نمو السكان في دولة الكويت، ما أدى إلى 
تحسن بعض المؤش������رات الاجتماعية مثل: مستويات المعيشة 
والرفاهية الاجتماعية، التي يعبر عنها بارتفاع نصيب الفرد 

من الناتج المحلي الإجمالي.

وتش������ير البيانات المتاحة)13( إلى ارتفاع نصيب الفرد من 
الناتج المحلي الإجمالي من 5.7 ألف د.ك )18.8 ألف دولار( 
عام 2003، إلى 9.4 ألف د.ك )33 ألف دولار( عام 2007، 
محققـــــاً نس������بــــــة نمــــو خلال الفتــ������رة بلغــت حوالي 65 % 
لنصي������ب الفرد من الن������اتج بالدينار، ونح������و 76 % لنصيب 
الفرد بالدولار، واختلاف نس������بتي النمو يعكس ارتفاع س������عر 

ص������رف الدينار الكويتي مقابل ال������دولار عام 2007 بعد فك 
ربط الدينار بالدولار.

وفي آخر ثلاث س������نوات، ارتف������ع نصيب الفرد من الناتج 
المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية من 7888 د.ك )27 ألف 
دولار( ع������ام 2005، إلى 9268 د.ك )32.3 ألف دولار( عام 
2006، ليبل������غ نحو 9365 د.ك )33 ألف دولار( عام 2007، 
مسجلًا نس������بة ارتفاع متواضعة في عام 2007، لا تزيد عن 

1 % مقارنة بالعام السابق.

وبه������ذا بقيت الكويت في المرتبة الثالثة من ناحية نصيب 
الفرد من الناتج المحلي الإجمالي على مس������توى دول مجلس 
التعاون، بعد قطر والإمارات، اللتين يقدر نصيب الفرد فيهما 
بنحو 73 أل������ف دولار، و 43 ألف دولار على التوالي. ويقدر 
صن������دوق النقد الدول������ي)14( ارتفاع نصيب الف������رد في الدول 
الثلاث عام 2008، إلى 95 ألف، 50 ألف، و 42 ألف دولار 

في كل من قطر، الإمارات، والكويت، على التوالي.
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تمهيـــد:
يش������هد الاقتصاد الكويتي منذ بداي������ة الطفرة النفطية 
الحالية حالة من الازدهار الاقتصادي، امتدت لتشمل كافة 
القطاع������ات الاقتصادي������ة، وحملت في ثناياه������ا ارتفاعاً في 
معدلات النمو الاقتصادي إلى مس������تويات قياسية، وفوائض 
ملموسة في الحساب الجاري والميزانية العامة للدولة كنسبة 
متزايدة من الناتج المحلي الإجمالي، إلى جانب بناء كم هائل 

من الاحتياطيات الأجنبية.

ولم يكن مس������تغرباً أن تبادر حكومة الكويت إلى توظيف 
ج������زء لا بأس به من إيراداتها الضخمة في مش������اريع البنية 
التحتية والمش������اريع التنموية الأخ������رى. ولتكتمل صورة المناخ 
الإيجاب������ي الذي يس������ود الاقتص������اد الكويت������ي، بالتزامن مع 
موجة من الانفتاح طبع������ت هذا الاقتصاد، ومع اتخاذ بعض 
خطوات الإصلاح الاقتصادي، مما عزز من درجة الثقة لدى 
المس������تثمرين والنشاط الاستثماري بش������كل عام، وأسهم في 
رفد حيوية ونشاط القطاع الخاص، ليلعب دوراً أكثر فاعلية 

في مجمل النشاط الاقتصادي.

إلا أن ه������ذا النمو الحاصل في الطلب المحلي، قد تجاوز 
القدرة الاستيعابية للاقتصاد الكويتي، أو بتعبير آخر: ارتفع 
الطلب المحلي بمعدلات تفوق معدلات زيادة الطاقة الإنتاجية 
وما هو معروض من الس������لع والخدمات، ما أدى بالتالي إلى 
ارتفاع مس������تويات أسعارها في الأسواق المحلية. مع الإشارة 
هنا إلى أن ضغوط الطلب المحلي، لم تكن لوحدها المسؤولة 
ع������ن الارتفاع في معدلات التضخم، بل أس������همت فيه أيضاً 

مجموعة من العوامل الخارجية.

والكويت ليس������ت الدول������ة الوحيدة ف������ي المنطقة العربية 
وغيرها من المناطق التي تواجه تصاعد الضغوط التضخمية. 
بل إنه عند مقارنة معدل التضخم في الاقتصاد الكويتي مع 
معدلات التضخم المس������جلة في الاقتصادات الأخرى، يتبين 
لن������ا أن معدل التضخم في الكوي������ت يعتبر معتدلاً بالمقاييس 
العالمية. وعلى صعيد منطقة دول مجلس التعاون الخليجي، 
يبقى معدل التضخم في الكويت، البالغ 5.5 % عام 2007، 
في مستوى وس������طى يقل عن المستويات السائدة في كل من 

قط������ر )12 %( والإم������ارات )11 %( وعمان )6.1 %(، وإن 
بقي أعلى بقليل من المستوى المقابــل في السعودية والبحرين 

)4.1 %  لكل منهما(.

وهناك عدة مقاييس للتضخم، أهمها وأكثرها استخداماً 
“الرقم القياسي لأسعار المستهلك” )CPI(، الذي يعتمد على 
مسوحات ميدانية لتحديد سلة السلع والخدمات التي تدخل 
في تركيبه، وأهميتها النس������بية في ميزانية الأس������رة. وآخر 
مس������ح من هذا النوع أجري في الكويت عام 2000 بواسطة 
الإدارة المركزي������ة للإحص������اء بوزارة التخطي������ط، وهي حالياً 
تنفذ مسحاً جديداً ستكون له أهمية استثنائية؛ لأنه سيتيح 
التعرف على مكونات الرقم القياسي لأسعار المستهلك، بعد 
أن تغيرت الأوزان الترجيحية لبنود الإنفاق الرئيس������ية على 
مدى الأعوام الثمانية الماضية. وبذلك، يمكن التعرف بشكل 
أفض������ل على مس������تويات التضخم الحقيقية ف������ي الاقتصاد 
الكويتي، وأيضاً على س������لوكيات الأسر وأنماط إنفاقها، من 

أجل وضع السياسات اللازمة بهذا الشأن.

وفي مس������ح عام 2000، تم تحديد أكث������ر من 600 من 
الس������لع والخدمات، موزعة حس������ب بنود الإنفاق الرئيس������ية 
في ثمان������ي مجموعات، وح������ددت لهذه المجموع������ات أوزان 
ترجيحية في ميزانية الأس������رة، وهي مرتبة تنازلياً كالتالي: 
خدمات المس������كن 26.7 %، المواد الغذائية 18.3 %، النقل 
والمواصلات 16.1 %، سلع وخدمات منزلية 14.7 %، سلع 
وخدمات أخرى 9.9 %، الكساء وملبوسات القدم 8.9 %، 
الخدم������ات التعليمية والصحية 4.7 %، المش������روبات والتبغ 

0.7 %، والمجموع )ميزانية الأسرة( 100 %.

أولًا-  تط���ور مؤش���رات التضخ���م ف���ي الاقتصاد 
الكويتي:

التضخ����م محس����وبة بالتغي����رات ف����ي  مع����دلات   -  1
الأرقام القياسية السنوية العامة لأسعار المستهلك:

ظل الاقتصاد الكويتي إلى سنوات قليلة مضت بمنأى عن 
الضغوط التضخمية. فقد كان الحفاظ على معدل للتضخم 
عند مس������تويات منخفضة؛ يعد أحد أه������م أولويات صانعي 
السياسات الاقتصادية في دولة الكويت. وكان هدف حماية 

التــضـــــخـــــــــم

الفصل الثالث
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الاقتص������اد المحلي من التضخم المس������تورد أحد أبرز أهداف 
السياسة النقدية لبنك الكويت المركزي.

فلم تزد معدلات التضخم السنوي خلال سنوات الفترة 
2000 – 2004 ع������ن 1.3 % كحــــ������د أقصى. وكانت نحو 
1.3 % عام 2001، 0.9 % عام 2002، 1 % عام 2003، 
و 1.3 % ع������ام 2004. وخلال الأعوام 2005، 2006، و 
2007، حدثت مس������تجدات أثرت في اتجاهات الأس������عار 
المحلية؛ فقد واصلت أس������عار النفط ارتفاعها في الأسواق 
العالمي������ة، ما أدى إل������ى زيادات غير مس������بوقة في إيرادات 
الكوي������ت النفطية خ���ل��ال الأعوام الثلاثة الس������ابقة، الأمر 
الذي حفز الحكومة الكويتية على تطبيق سياس������ات تهدف 

إلى زيادة الإنفاق العام بشقيه الاستهلاكي والتنموي، فضلًا 
عن ارتفاع مس������تويات دخول الكثير من المواطنين والمقيمين 
م������ن مصادر مختلفة. هذا كله، أفضى إلى ارتفاع متوس������ط 
المس������توى العام لأسعار المس������تهلك* في عام 2005 إلى نحو 
4.1 % مقارنة بنحو3.1 % في العام الس������ابق، ثم تباطأ إلى 
3.1 % ف������ي عام 2006 )الج������دول 1 – 10(. ومن ثم عاود 
الارتفاع عـــــام 2007 ليصل إلى 5.5 % في المتوسط، وهذا 

أعلى ارتفاع سنوي منذ ما يزيد على 15 عاماً.

وارتف������ع معدل التضخم ف������ي يناير 2008 إل������ى نحـــــو 
9.5 % مقارنة بمس������تواه في يناير 2007. وتكشف بيانات 

* حس������اب معدل التضخم من خلال تغير الرقم القياس������ي لأس������عار المستهلك، يتم من خلال مقارنة مستوى ذلك الرقم في ش������هر معين بمستواه في الشهر المقابل من العام 
الس������ابق. ومن ناحية أخرى، عادة ما تهتم البنوك المركزية بمعرفة اتجاهات التضخم على المدى القصير، وذلك من خلال مقارنة مس������توى الرقم القياس������ي العام لأسعار 
المس������تهلك في ش������هر معين بمس������تواه في الشهر السابق من العام ذاته. وعلى هذا الأساس، يمكن القول أن الطريقة الس������ليمة لاحتساب معدل التضخم باستخدام الرقم 
القياس������ي لأس������عار المستهلك خلال فترة معينة )6 أو 9 شهور( من العام الحالي، بحساب متوسط الأرقام القياسية لعدد شهور الفترة، أو متوسط الأرقام القياسية لعدد 
ش������هور الس������نة، ومقارنته بمتوسط الأرقام القياسية لنفس العدد من الشهور في السنة السابقة. وفي )الجدول 1 – 10( معدل التضخم المحسوب باستخدام متوسطات 
الأش������هر بلغ 3.1 % عام 2006، و5.5 % عام 2007. ومعدل التضخم المحس������وب بمقارنة الرقم القياس������ي لأس������عار المستهلك في ديس������مبر 2006 مع ديسمبر 2005، 

وديسمبر 2007 مع ديسمبر 2006 بلغ 3.7 ، 7.5 % على الترتيب.

)الجدول 1 - 10(
تطور الأرقام القياسية السنوية والشهرية )ديسمبر( لأسعار المستهلك

حسب مجموعات الإنفاق الرئيسية للفترة )2005 – 2007(
)100 = 2000(

مجموعات
الإنفاق الرئيسية

معدلات التضخم محسوبة على 
أساس متوسطات سنوية

معدلات التضخم محسوبة في شهر ديسمبر 
على أساس سنوي

الأرقام القياسية السنوية 
الأرقام القياسية الشهرية معدلات التضخملسعر المستهلك

معدلات التضخملسعر المستهلك )ديسمبر(

ديسمبر 20052006200720062007200520062007
2006

ديسمبر 
2007

7.5 %3.7 %5.5111.3115.4124.1 %3.1 %108.8112.1118.2الرقم القياسي العام
6.3 %3.2 %4.7123.9127.9136 %3.9 %119.4124129.8المواد الغذائية

14.5 %0.1 %6.8114.4114.5131.1 %1.9 %112.2114.3122.1المشروبات والتبغ
4.6 %6.4 %4.7119.3126.9132.8 %4.1 %118122.8128.6الكساء وملبوسات القدم

16.1 %1.4 %8107.9109.4127 %2.6 %105.3108116.6خدمات المسكن
5.5 %1.6 %3.4102103.6109.3 %2.7 %99.5102.2105.7سلع وخدمات منزلية

2.5 %8.3 %7.3101.3109.7112.4 %1.9 %100.7102.6110.1النقل والمواصلات
11.6 %- 2.6 %4.7129.1125.8140.4 %2.4 %123.2126.2132.1الخدمات التعليمية والصحية

7.1 %2.4111.9119.8119.6 %4.8 %110115.3118.1سلع وخدمات أخرى
 2 -
بالألف

المصدر- بيانات معدلات التضخم السنوية )متوسطات(: الإدارة المركزية للإحصاء؛ نشرة الأرقام القياسية لأسعار المستهلك و»نسبة التضخم«، نوفمبر 2007. 
بيانات معدلات التضخم الشهرية )ديسمبر( حسبها الباحث من واقع الأرقام القياسية الشهرية لسعر المستهلك لشهر ديسمبر للسنوات 2005، 2006، و 2007 

المنشورة على الموقع الشبكي للإدارة المركزية للإحصاء.
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)الجدول 1 – 11(
معدلات التضخم في الأشهر التسعة الأولى من عامي 2007 و2008

)الأرقام القياسية لأسعار المستهلك في يونيو وسبتمبر 2007، ويونيو وسبتمبر 2008(
)سنة الأساس = 2000(

أقسام الإنفاق الرئيسية
الأرقام القياسية 
لأسعار المستهلك 

يونيو 2007

الأرقام القياسية 
لأسعار المستهلك 

يونيو 2008

الأرقام القياسية 
لأسعار المستهلك 

 سبتمبر 2008

معدل التضخم
على أساس سنوي 

يونيو 2008

معدل التضخم
على أساس سنوي 

سبتمبر 2008
10.8 %11.3 %117.2130.5133.3الرقم القياسي العام

13.9 %14.2 %126.8144.8147.9المواد الغذائية

27 %24.1 %120.4149.4159.1المشروبات والتبغ

7.9 %6.6 %129.1137.6139.3الكساء وملبوسات القدم

10.1 %13.1 %115.6130.8133.8خدمات المسكن

18.6 %15.5 %105121.3126.1سلع وخدمات منزلية

5.1 %4.8 %110.4115.7115.7النقل والمواصلات

5.3 %13.4 %126.3143.2149.2الخدمات التعليمية والصحية

9.6 %8.4 %117.8127.7129.5سلع وخدمات أخرى

المصدر- الإدارة المركزية للإحصاء؛ الأرقام القياسية لأسعار المستهلك و»نسبة التضخم«، يونيو 2008. وبنك الكويت الوطني، الموجز الاقتصادي، المجلد 9، العدد 
9، 4 فبراير 2009.

الإدارة المركزية للإحصاء، أن هذا الارتفاع في ش������هر يناير 
2008، تركز بصفة أساس������ية في ثلاث مجموعات س������لعية 
أولاها- خدمات الس������كن التي ارتفعت بنس������بة 16.1 %، 
وثانيتها- مجموعة الس������لع والخدمات المنزلية )10.3 %(، 
وثالثتها- مجموعة المواد الغذائية )7.6 %(. وتوالى ارتفاع 
الرقم القياس������ي لأسعار المس������تهلك)15(، ليسجل في الشهر 

التال������ي )فبراي������ر 2008( نحو 10.14 %، ث������م 10.2 % 
ف������ي مارس، و 11.4 % في ابريل، ليتراجع بش������كل طفيف 
إل������ى 11.1 % في مايو 2008 مقارنة بمس������تواه في مايو 
2007. وفي ش������هـــر يونيــــو 2008 بلغ معدل التضخم نحو 
11.3 % محسوباً على أساس سنوي بمقارنته بمستواه في 
يونيو 2007 )الجدول 1-11(. وسجل معدل التضخم على 

أساس سنوي نحو 11.1 %، 11.6 %، 10.8 %، 10.4 %، 
و 10.38 % في يوليو، أغسطس، سبتمبر، أكتوبر، ونوفمبر 
على التوالي حس������ب آخر البيان������ات المتاحة. ويقدر أن يكون 
معدل التضخم قد أنهى ع������ام 2008 بحدود 8 %، قبل أن 
يتراجع إلى 6 % كمتوس������ط متوق������ع للنصف الأول من عام 

.2009

2 - مع����دلات التضخم محس����وبة بتغيرات الأرقام 
القياسية السنوية لأسعار المستهلك حسب أهم أقسام 

بنود الإنفاق الرئيسية:

أ - خدمات المسكن:

يلاح������ظ من بيانات )الجدول 1 – 10( أن ارتفاع معدل 

التضخم المس������جل في ديسمبر 2007، جاء مدفوعاً بارتفاع 
تكلفة خدمات المساكن التي قفزت خلال هذا الشهر بنسبة 
16.1 % )على أس������اس س������نوي( وبنس������بة 8 % كمتوس������ط 
لعام 2007 بأكمله مقابل 2.6 % فقط في العام الس������ابق. 
وتعزى أس������باب الزي������ادة في تكاليف خدمات المس������كن، إلى 
أن التغي������رات الت������ي تطرأ على أرقام ه������ذا البند لا تتم على 
فت������رات منتظمة، إل������ى جانب قرار البلدي������ة في عام 2006 
والقاضي بإلغاء الس������قف المفروض عل������ى معدل الزيادة في 
الإيجارات)16(. ويذكر أن معظم تكلفة خدمة المسكن مرتبط 
بإيجـــارات المس������كن. وبمتابعـــة )الجدول 1 - 11( يلاحـــظ 
حـــدوث تراجــع نســبي في معـــدل تضــخم هــذه المجموعـــــــة 
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إل������ى مس������تــــــــوى 13.1 % في نهاية يوني������و و 10.1 % في 
نهاية س������بتمبر 2008 على أساس سنوي، وذلك بالمقارنــــــــة 
بمس������تــــــواه المسجل في ديس������مبر 2007 والبالغ 16.1 %. 
وتعزى أسباب هذا التراجع إلى التباطؤ الذي يشهده نشاط 

القطاع العقاري خلال عام 2008.

وضم������ن المجموع������ات المرتبط������ة بالمس������كن، يلاحظ أن 
التضخم ف������ي مجموعة الس������لع والخدم������ات المنزلية مازال 
مرتفعاً، وس������جل نحو 15.5 % في يونيو ارتفع إلى 18.6 % 
في سبتمبر 2008 )الجدول 1 – 11(. وتعزى أسباب ارتفاع 
الأرقام القياس������ية لهذه المجموعة، إلى ارتفاع أسعار الأثاث 
والأجهزة المنزلية، والتي تعتبر الواردات مصدرها الرئيسي. 
وهذه المجموعة مؤهلة أكثر من غيرها، كي تس������تفيد لاحقاً 
م������ن الارتفاع الذي حدث أخيراً في س������عر ص������رف الدينار 
الكويتي)17(. ومع أن هذا الارتفاع في سعر صرف الدينار، لا 
يعتب������ر كبيراً، فهو في حدود 9.2 % منذ قرار فك الارتباط 
الحص������ري للدينار الكويتي بال������دولار الأمريكي في 20 مايو 
2007. ناهيك عن أن هذا الارتفاع لم يأت مرة واحدة، وإنما 
امتد على ط������ول الفترة )ماي������و 2007 – يونيو 2008(، إلا 
أنه يفترض به أن يؤدي إلى تراخي أسعار الواردات السلعية 
بما فيها المواد الغذائي������ة، وخاصة في الربع الأخير من عام 

.2008

ب-  المواد الغذائية:

تتب������وأ مجموعة المواد الغذائية مركز الصدارة في توليد 
الضغوط التضخمي������ة في الكويت خلال الس������نوات الثلاث 
الأخي������رة. فبعد أن تراجع معدل التضخم في هذه المواد إلى 
3.9 % خلال عام 2006 بأكمله من مستواه القياسي البالغ 
8.5 % لع������ام 2005، عاد للتصاعد م������رة ثانية إلى 4.7 % 
عام 2007 )الجدول 1 - 10(، وضمن هذا القطاع يلاحظ 
أن الأسماك والدجاج والفواكه الطازجة، قد سجلت الزيادة 

الأعلى في أسعارها.

ومما لاش������ك فيه أن ارتفاع أس������عار الج������زء الكبير من 
الم������واد الغذائية ف������ي الكويت، جاء نتيجة لارتفاع أس������عارها 
ف������ي دول المنش������أ المصدرة لها - كما س������بق بيانه - وتش������ير 
بيانات الأرقام القياس������ية لأس������عار المواد الغذائية في يونيو 
2008، إل������ى أن زخم النمو في أس������عارها م������ا زال مرتفعاً، 
حيث س������جل 14.2 % على أساس سنوي، تراجع قليلًا إلى 

13.6 % في س������بتمبر 2008 )الج������دول 1 – 11(. وتتجه 
معظ������م التوقعات إل������ى أن معدل التضخم له������ذه المجموعة، 
س������وف يتباطأ خلال النصف الثاني من عام 2008، في ظل 
تراجع الأس������عار العالمية للس������لع والمواد الغذائية. ومثل هذا 
التباط������ؤ قد يأخذ بعض الوقت ليظهر في الرقم القياس������ي 
لتكاليف المعيش������ة. فالتراجع في أسعار المواد الغذائية خلال 
شهر يوليو وأغسطس كان محدوداً، مما يعنى أن تأثير هذا 
التراج������ع لن يظهر قبل الربع الأخي������ر من عام 2008. ومن 
المتوقع أن تستفيد أس������عار المواد الغذائية والسلع المستوردة 
الأخرى من ارتفاع سعر صرف الدينار مقابل انخفاض سعر 
صرف اليورو في النصف الثاني من عام 2008، ولاس������يما 
أن نحو ثلث الواردات الكويتي������ة تأتي من الاتحاد الأوروبي، 
ما يؤدي إلى خفض أس������عار السلع المس������توردة مع نهاية عام 

2008 وبداية عام 2009.

3 - تسارع وتيرة الارتفاع في المستوى العام لأسعار 
السلع المستوردة في بلدان المنشأ:

يتسم الاقتصاد الكويتي بارتفاع درجة انكشافه – حجم 
التب������ادل التجاري منس������وباً إلى الناتج المحل������ي الإجمالي – 
على الاقتص������اد العالمي، حيث بلغ������ت 76.6 % عام 2007 
مقابل 76.1 % خلال العام الس������ابق. وبالتالي، فإن الكويت 
تعتمد على الاس������تيراد م������ن الدول الأخ������رى للوفاء بمعظم 
احتياجاته������ا م������ن الس������لع والخدم������ات )أكثر م������ن 90 %(، 
وه������و الأمر الذي يعكس ارتفاع مس������توى ال������وزن الترجيحي 
لأسعار السلع المس������توردة)18( إلى 76.9 % في تكوين الرقم 
القياس������ي العام لأس������عار الجملة بالكويت. وتشير البيانات 
المتاحة بهذا الصدد، إلى أن تحركات الرقم القياس������ي العام 
لأسعار الجملة للسلع المستوردة، قد اتخذت نمطاً تصاعدياً 
يماث������ل النمط الذي اتخذته تحركات الرقم القياس������ي العام 
لأسعار المستهلك خلال السنوات الثلاث الماضية )2005 – 
2007(. وعلى وجه التحديد، تش������ير البيانات الصادرة عن 
الإدارة المركزي������ة للإحصاء )الج������دول 1 - 12( إلى ارتفاع 
معدل التضخم في الرقـم القياس������ي لأس������عار الجملة للسلع 
المس������توردة من نحو 0.3 % ع������ام 2004، إلى 4.8 % عام 
2005 ليتباط������أ إلى 2 % عام 2006 قبل أن يعاود ارتفاعه 
مرة أخ������رى إلى نحو 3.8 % ع������ام 2007. وقد تركز ذلك 
الارتفاع بدرجة أساس������ية في المستوى العام لأسعار الجملة 
لمنتجات الصناعات التحويلية المستوردة الذي سجل ارتفاعاً 
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)الجدول 1 – 12(
تطور مؤشرات الأرقام القياسية لأسعار الجملة

)التغير السنوي نسبة مئوية(

20032004200520062007البيـــــــــــــــــــان

11.34.13.15.5الرقم القياسي العام لأسعار المستهلك )2000 = 100(

1.90.44.42.13.9الرقم القياسي لأسعـــار الجملـة )1980 = 100(

الرقم القياسي لأسعار الجملـة للسلع المستوردة 
)100 = 1980(                                     2.60.34.823.8

الرقم القياسي لأسعار الجملـة للسلع المنتجة محلياً 
)100 = 1980(                                     0.3 -0.43.32.54.1

المصدر-  الإدارة المركزية للإحصاء. وبنك الكويت المركزي، التقرير الاقتصادي 2007، ص ص 54 - 57.

بمعدل 3.7 % خلال عام 2007، مقابل نحو 1.8 % خلال 
عام 2006، بالإضافة إلى زيادة معدل الارتفاع في المستوى 
العام لأسعار الجملة للمنتجات الزراعية والحيوانات الحية 
والأس������ماك المستوردة إلى نحو 6.6 % مقابل 6.2 % خلال 

العامين المذكورين على الترتيب.

إلى جانب ذلك، يس������تدل من تس������ارع معدلات التضخم 
في الرقم القياس������ي العام لأسعار المس������تهلك خلال العامين 
الأخيري������ن )3.1 % و 5.5 %( بوتي������رة أس������رع من تحركات 
معدلات التضخم المقابلة في الرقم القياس������ي العام لأسعار 
الجملة للس������لع المس������توردة )2 % و 3.8 %( على قوة تأثير 
الضغ������وط التضخمية الناجم������ة عن العوام������ل المحلية، كما 

سنفصل ذلك في الفقرة التالية:

ثانياً-  العوامل المحلية للتضخم:
   1 -  تسارع النمو في عدد السكان:

بلغ معدل نمو الس������كان في الكويت 8.6 % عام 2005، 
تراج������ع قليلًا إلى 6.4 % عام 2006، ثم عاود ارتفاعه إلى 
6.8 % ع������ام 2007 )3.1 % للس������كان الكويتيين، و 8.6 % 

للسكان الوافدين(.

وارتفاع عدد السكان هو أحد العوامل الرئيسية الدافعة 
لمعدلات التضخ������م نحو الارتفاع، لما ينط������وي عليه ذلك من 
زيادة مقابلة في الطلب على خدمات السكن قد يفوق حجم 
المعروض منها. وبالإضافة إلى ذلك، فإن الارتفاعات الكبيرة 
في أسعار الأراضي والمساحات المحدودة منها، شكلت قيوداً 
إضافية على جانب العرض. كذلك، يؤدي النمو السريع في 

عدد الس������كان إلى زيادة مقابلة ومباش������رة ف������ي الطلب على 
الس������لع والخدمات الاس������تهلاكية المختلفة، وبالتالي الضغط 

على أسعارها نحو الارتفاع.

الحكومي: الإنفاق  زيادة   -  2

أس������فرت الارتفاعات المتتالية في أس������عار النفط الخام 
في السوق العالمية خلال السنوات الأخيرة، وبخاصة الفترة 
)2005 – النصف الأول من عام 2008( عن توفر إيرادات 
مالي������ة ضخمة للحكوم������ة الكويتية، س������اعدتها على تطبيق 
سياس������ة مالية توس������عية من خلال زي������ادة الإنفاق الحكومي 

بشقيه الجاري )الاستهلاكي(، والرأسمالي )التنموي(.

وإلى جانب السياس������ة النقدية بأدواته������ا المتاحة، يلعب 
الإنفاق العام، الذي يمثل الأداة الرئيس������ية للسياس������ة المالية 
في الكويت، دوراً أساس������ياً مؤثراً عل������ى اتجاهات الضغوط 
التضخمية في الاقتصاد الكويتي. وفي ظل التركيبة الهيكلية 
الراهن������ة للاقتص������اد الكويتي، يعتبر الإنف������اق العام المحرك 
الرئيس������ي المؤث������ر في كل م������ن حركة النش������اط الاقتصادي، 
وتطورات المتغيرات والمجاميع النقدية والمصرفية الرئيس������ية 
في الاقتصاد الكويتي. وهنا، ينبغي التأكيد بوجه خاص على 
أن تس������ارع معدلات الزيادة في المصروفات العامة للموازنة، 
ولاسيما معدلات الزيادة في مصروفاتها الجارية )والتي تقع 
خارج س������يطرة البنك المركزي(؛ تعتبر من المصادر الرئيسية 
لتنام������ي الطلب المحلي وتغذي������ة الضغ������وط التضخمية في 
الاقتص������اد الكويت������ي، وهو ما يؤدي إلى زي������ادة العبء الملقى 
على عاتق السياسة النقدية من أجل المحافظة على استقرار 
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الأس������عار والتوازن������ات الاقتصادي������ة الأخ������رى)19(. ويذكر أن 
الإنفاق العام، ممثلًا بالمصروفات الفعلية في موازنة الس������نة 
المالية 2007/2006، قد ناه������ز 10.3 مليار دينار، محققاً 
زيادة ملحوظة بواقع 50 % عن مس������تواه في الس������نة المالية 
الس������ابقة. وتشير الحس������ابات الختامية لموازنة السنة المالية 
2008/2007 إلى ارتفاع جملة المصروفات الفعلية إلى 9.7 
مليار دينار من أصل الاعتمادات المقدرة بنحو 11.3 ملياراً. 
وتكشف تقديرات الموازنة العامة للسنة المالية 2009/2008 
عن ارتفاع المصروفات إل������ى قرابة 18.8 مليار دينار أو بما 
يزيد عن مس������تواها خلال س������نة 2002/2001 بنحو 3.4 
ضعفاً. وما لم يتم نوع من التنس������يق بين السياس������تين المالية 
والنقدية، فإن اس������تمرار التوسع في الإنفاق على هذا النحو 
من ش������أنه أن يحد من قدرة السلطة النقدية في الكويت – 
المتمثل������ة بالبنك المركزي – عل������ى التحكم في التضخم مهما 

كانت سياسته النقدية متشددة.

والعقارات  الأراضي  وبخاص����ة  الأصول  ارتف����اع   -  3
والأسهم:

ما من ش������ك في أن ارتفاع المس������توى العام لثروة الأفراد 
الناجم أساس������اً عن ارتفاع الأصول المالية والعقارية؛ هو من 
أهم العوامل التي س������اعدت على تعزي������ز قوة الطلب المحلي 
الكلي. فعلى س������بيل المثال، تضاعف مؤش������ر أسعار الأسهم 
والقيمة الس������وقية للأس������هم قرابة ثمان مرات خلال الفترة 

.2007 – 2000

وفي حالة الأصول العقارية)20(، ارتفع سعر الوحدة في العقار 
الس������كني من 102 أل������ف د.ك عام 1998، إل������ى 172 ألفاً عام 
2006، أي بنس������بة 68.6 %، وفي العقار الاستثماري من 236 
ألف د.ك إلى 596 ألفاً، وبنسبة )152.5 %(، وفي التجاري من 

636 ألف د.ك إلى 2.15 مليون د.ك بنسبة 239 %.

وكان لارتفاع إيجارات المس������اكن والعق������ارات أثره الأكبر 
في زي������ادة معدلات التضخ������م في الكويت، حيث تس������تهلك 
الإيجارات أكثر من 50 % من دخل فئة كبيرة من المواطنين 
والوافدين العاملين بالكويت. وبحسب أحد التقارير العقارية 
المتخصصة)21(، بلغت نس������بــــــــة ارتفـــــــاع الإيجارات أكثر من 
13 % خلال الثلث الأول من عام 2008. وترجع أسباب هذا 
الارتفاع إلى تحويل الكثير من الوحدات السكنية إلى وحدات 

تجارية، وذلك بهدف الاستفادة من فرق الإيجارات الأعلى، 
الأمر ال������ذي يعني ارتفاع المعروض م������ن الوحدات التجارية 
على حس������اب انخف������اض المعروض من الوحدات الس������كنية. 
وذل������ك بالإضافة إل������ى الارتفاع في أس������عار الأراضي ومواد 

البناء، نتيجة لزيادة الطلب وندرة العرض على الأراضي. 

توس����ع البن����وك المحلية في تقديم التس����هيلات   -  4
الائتمانية: 

يواك������ب التوس������ع الاقتصادي ع������ادة نمو ف������ي الائتمان 
المصرفي لتمويل عملية التوس������ع، ويفترض أن ينمو الائتمان 
بمع������دلات قريبة من معدلات نمو التوس������ع الاقتصادي، فإن 
نقص الائتمان أثر سلباً في عملية التوسع، وإن زاد عن حده 
تسبب في خلق ضغوط تضخمية ضارة بالاقتصاد. وفي حالة 
الكويت، أدى توس������ع البنوك المحلية في تقديم التس������هيلات 
الائتمانية للمقيمين إلى زيادة السيولة في النظام المصرفي، 

وبالتالي زيادة الضغوط التضخمية في الاقتصاد.

في نهاية ديسمبر 2007، بلغ رصيد إجمالي التسهيلات 
الائتمانية)22( المقدمة م������ن البنوك المحلية إلى المقيمين أكثر 
من 20.1 مليار د.ك مرتفعاً بنس������بة 34.9 % عن مس������تواه 
في نهاية العام الس������ابق. ولوحظ أن معدل نمو التس������هيلات 
الائتماني������ة خلال ع������ام 2007 زاد بأكثر من أربع مرات عن 
معدل النم������و المقابل في الناتج المحلي الإجمالي بالأس������عار 
الجاري������ة )8 %(، مما أدى إلى زي������ادة الضغوط التضخمية 
في الاقتصاد الكويتي. وقد اس������تمر هذا الاتجاه التوس������عي 
وخ���ل��ال ع������ام 2008، واص������ل رصيد إجمالي التس������هيلات 
الإئتمانية ارتفاعه، ليس������جل نح������و 23.7 مليار د.ك مرتفعاً 
بنحو 3.6 مليار وبنسبة 17.9 %. ويذكر أن جانباً كبيراً من 
التسهيلات الائتمانية يتجه بشكل مباشر وغير مباشر نحو 
تمويل التعاملات في س������وقي الأس������هم والعقار ذات الطابع 
“المضاربي” الذي لا يخف������ى تأثيره التضخمي على الأصول 
المالية والعقارية. وهذا ما دفع البنك المركزي إلى اتخاذ عدد 
من الإجراءات الرامية إلى الحد من التوسع الائتماني الزائد 
الذي يجد جانب منه طريقه إلى تغذية عمليات المضاربة في 
سوقي الأس������هم والعقار. ما أدى إلى أن مجموع التسهيلات 
العقاريــــة والتسهيلات الشخصــية )التي يتســرب جزء منها 
إلى س������وق الأس������هم( قد انخفض من ما يعادل 59.2 % من 
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إجمالـــــي التس������هيلاـــــت الائتمـانية ف������ي مارس 2008 إلى 
58.3 % في نهاية سبتمبر 2008، وإلى 57.6 % في نهاية 
ديسمبر 2008، مما قد يساعد على التخفيف من الضغوط 
التضخمية ذات المنش������أ النقدي. وهنا لابد من التأكيد ثانية 
على أهمية التنسيق بين السياستين النقدية والمالية لمواجهة 
مثل هذا النوع من الضغوط التضخمية ذات المنشأ المحلي.

أخرى: محلية  عوامل   -  5

أ- المبالغ������ة م������ن قب������ل الإدارة العامة للجمارك ف������ي تقييم 
المس������توردات أحياناً، مما ي������ؤدي إلى زي������ادة الضرائب 
الجمركي������ة المفروض������ة على بعض الس������لع المس������توردة، 

وبالتالي زيادة أسعارها.

ب- ارتفاع أس������عار كثير من المواد الغذائي������ة نتيجة لتطبيق 
التعرف������ة الجمركية الموحدة لدول مجل������س التعاون منذ 
مطلع ع������ام 2003، في إطار مس������تلزمات قيام الاتحاد 
الجمركي الخليجي. وبموجب التعرفة الموحدة، ارتفعت 
الضرائ������ب الجمركي������ة على كثي������ر من الم������واد الغذائية 

المستوردة من صفر إلى 5 % )سيف(.

ج- بعض الممارسات التجارية الضارة التي تقوم بها الجمعيات 
التعاونية، علماً بأنها تتمتع ببعض المزايا الإضافية التي 
لا تتوف������ر للتاجر العادي، الذي غالباً ما توجه إليه تهمة 
“الاحت������كار” ظلماً في ظل سياس������ة الانفت������اح التجاري 
لدولة الكويت، وفتح باب الاستيراد للجميع ودون حماية 
لأي تاجر، بم������ا في ذلك المتخصصون باس������تيراد أنواع 
معينة من الس������لع، بل إن الحماية غير مكفولة للموزعين 

والوكلاء “الحصريين”.

ثالثاً-  العوامل الخارجية للتضخم:

الموارد  أس����عار  وبخاصة  الس����لع،  أس����عار  ارتف����اع   -  1
الأولية والغذائية:

  ش������هدت أسعار الس������لع المس������توردة، التي تعتمد عليها 
الكويت بشكل ش������به كلي لتلبية احتياجاتها المحلية، ارتفاعاً 
كبيراً. وتش������ير بيانات صندوق النقد الدولي إلى أن المستوى 
العام لأسعار السلع الأولية )التي تضم مجموعة متنوعة من 
الس������لع الغذائية، المش������روبات، المواد الخام الزراعية، والمواد 
المعدنية الأساس������ية(، قد ارتفع من������ذ عام 2000 وحتى عام 

2006 بنس������بة 180 %. كما أن الاس������تخدام المتزايد لبعض 
المحاصيل الزراعية في استخراج الوقود الحيوي )الإيثانول( 
قد أدى إلى نقص المعروض من هذه المحاصيل في الأسواق 
العالمية، وبالتالي إلى ارتفاع أسعار المستوردات الكويتية منها. 
ومما س������اعد أيضاً على ارتفاع أسعار العديد من المحاصيل 
الزراعية والمنتجات الحيوانية في السنوات الأخيرة، حدوث 
الك������وارث الطبيعية )مث������ل الفيضانات والجفاف( وانتش������ار 
الأوبئة والأمراض الحيوانية )مث������ل أنفلونزا الطيور وجنون 
البق������ر(، يضاف إلى ذلك كله قيام ال������دول الصناعية، وعلى 
الأخص دول الاتح������اد الأوروبي، بإلغاء الدعم عن صادراتها 
م������ن المنتجات الحيوانية والنباتية مم������ا انعكس على زيادات 

كبيرة في أسعارها.

أس����عار صرف العملات الرئيسية مقابل  ارتفاع    -  2
الدولار الأمريكي:

كان من الطبيعي أن ينعكس تراجع س������عر صرف الدولار 
على سعر صرف الدينار الكويتي مقابل عملات أهم شركاء 
الكويت التجاريين في ظل سياس������ة ربط سعر صرف الدينار 
الكويت������ي بال������دولار الأمريك������ي المعمول بها من������ذ مطلع عام 
2003، وحت������ى 17 مايو 2007. ورغم ف������ك ارتباط الدينار 
بالدولار منذ ذلك التاريخ، إلّا أن س������عر صرف الدينار بقي 
مُنخفضاً نسبياً مقابلات عملات عدد من الشركاء التجاريين 
الرئيسيين للكويت، وفي مقدمتهم بريطانيا واليابان. ويعني 
ذل������ك في حد ذاته انخفاضاً في القوة الش������رائية الخارجية 
للدين������ار الكويتي، أو بتعبير آخر: تراجع مقدار ما يش������تريه 
الدين������ار الكويتي من س������لع وخدمات من ال������دول التي بقيت 
أس������عار صرف عملاته������ا مرتفعة بالمقارنة مع س������عر صرف 
الدينار وبالتالي زيادة قيمة تكلفة الواردات الكويتية من تلك 
ال������دول. بينما تراجع س������عر صرف اليورو أم������ام الدينار في 
النص������ف الثاني من عام 2008، ما أدى إلى خفض أس������عار 
الس������لع المس������توردة من دول منطقة اليورو كما س������بق بيانه. 
وهنا، لابد من التنويه ثانية بأن السياس������ة التي انتهجها بنك 
الكويت المركزي، منذ فك ارتباط الدينار بالدولار في ش������هر 
مايو 2007، قد س������اعدت على الحد نس������بياً من “التضخم 

المستورد”.

والتأمين: والنقل  الشحن  تكاليف  ارتفاع   -  3

شهدت مس������تويات أجور شحن ونقل البضائع في جميع 
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طرق الملاحة الدولية الرئيس������ية وخصوص������اً البحرية منها 
ارتفاعات غير مس������بوقة خلال الس������نوات الثلاث الأخيرة. 
وواكب ذلك الارتفاع المتزايد في مس������تويات أس������عار النفط 
والوقود في الأس������واق العالمية، حيث تش������ير البيانات المتاحة 
إل������ى تضاعف مس������تويات تل������ك الأج������ور، وخصوصاً خلال 
ع������ام 2007، وبمقدار الضعفين تقريب������اً)23(، وما يعنيه ذلك 
م������ن ارتفاع ملحوظ في التكاليف التي يدفعها المس������توردون 
الكويتيون نظير ش������حن البضائع المستوردة من بلدان المنشأ 
حتى وصولها إل������ى الموانئ الكويتية. وبالتالي، ارتفاع القيمة 
الإجمالي������ة لفات������ورة “تكلفة” ال������واردات الكويتي������ة من تلك 

الدول.

أخــرى: عوامل   -  4

 شهدت كثير من أسواق العالم مضاربات على مجموعة 
من عقود المس������تقبل بالنس������بة لبعض الس������لع الأولية. كذلك 
لم يس������لم العالم خلال الس������نوات الماضية من تفجر العديد 
من الأزمات السياس������ية والعس������كرية والأمنية، أدت نتائجها 
إلى خفض في إنتاج بعض الس������لع الأولية )بما فيها النفط( 

والغذائية مما أدى بدوره إلى ارتفاع أسعارها.

رابعاً-  بوادر انحس���ار الضغوط التضخمية في 
الثلث الأخير من عام 2008:

للم������رة الأولى، ومنذ فورة الأس������عار التي طالت أس������عار 
معظم السلع والخدمات خلال العامين الأخيرين، سُجل في 
مطلع الثلث الأخير من عام 2008 تراجع كبير في أس������عار 
النفط، وأس������عار مروحة واس������عة من الس������لع والمواد الأولية 
والغذائية. وترافق ذلك مع ارتفاع في س������عر صرف الدولار 
الأمريك������ي، وضعف في معدلات النم������و الاقتصادي العالمي. 
ولعل في ذلك مؤش������راً على أن فورة الأس������عار التي شهدتها 
الأس������واق العالمية آخذة في الانحس������ار، ما سينعكس إيجاباً 
عل������ى معدلات التضخم في الكويت وبقية دول المنطقة. ومع 
مرونة س������عر صرف الدين������ار الكويتي، فإن م������ن المرجح أن 
تتراجع معدلات التضخم المس������تورد في الكويت خلال الثلث 

الأخير من عام 2008 والفترات التالية له.

ولاحظ الاقتصاديون والمراقبون أن التوقعات في الأسواق 
العالمية آخذة بالتغير التدريجي، وأن جانباً كبيراً من تراجع 
أس������عار السلع الذي شهدته الأس������واق العالمية خلال شهري 

)الجدول رقم 1 - 13 (
التغيرات الطارئة على أسعار مواد البناء في السوق الكويتية )المسجلة في منتصف أكتوبر 2008(

بعد انخفاض أسعار النفط )يوليو 2008(

نسبة التغييرالسعر بعد الانخفاضالسعر قبل الانخفاضالمـــادة

- 6.5 %10.750 د.ك11.5 د.كالصلبوخ* )متر مكعب(
- 23.8 %320.3 د.ك420.4 د.كالحديـد*          )الطن(
- 42.3 %750 دولار أمريكي1300 دولار أمريكيالسكراب        )الطن(
+ 11.5 %26.2 د.ك23.5 د.كاسمنت عادي   )الطن(
+ 12.2 %27.5 د.ك24.5 د.كاسمنت مقاوم  )الطن(
+ 14.5 %30 د.ك26.2 د.كاسمنت الهلال  )الطن(
- 23.2 %910 دولار أمريكي1185 دولار أمريكي  PVC          )الطن(
- 38.6 %810 دولار أمريكي1320 دولار أمريكي   PPR          )الطن(
- 26.4 %810 دولار أمريكي1100 دولار أمريكيبولي إثيلين     )الطن(
- 21.5 %510 د.ك650 د.كبوليستر         )الطن(

المصدر- أنشأت جريدة )الجريدة( هذا الجدول وفق بيانات دقيقة لخمس شركات رئيسية مستوردة لمواد البناء، انظر: »تراجع النفط والشحن يهوي بأسعار مواد 
البناء«، تقرير منشور في جريدة الجريدة )الكويت( بتاريخ 20 أكتوبر 2008.

* في نهاية الأسبوع الأول من مارس 2009، تراجع سعر الصلبوخ إلى 8.9 د.ك للمتر المكعب، وسعر الحديد إلى 155 د.ك للطن. أنظر: “أسعار مواد البناء 
تقترب من القاع”، تقرير منشور في جريدة الجريدة )الكويت( بتاريخ 9 مارس 2009.
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س������بتمبر وأكتوبر 2008 بصفة خاصة، مرده إلى احس������اس 
بالخ������وف، انتاب قط������اع الأعم������ال والكثير م������ن الفعاليات 
الاقتصادية، من ظهور أزمة ركود اقتصادي عالمي قد تعقب 
الأزمة المالية العالمية التي تلاحقت تداعياتها الس������لبية بقوة  
بعد منتصف س������بتمبر 2008. ويعزو هؤلاء انخفاض أسعار 
السلع خلال هذه الفترة إلى انخفاض أسعار النفط بالدرجة 
الأولى، إذ انخفض معدل س������عر برميل النفط )سلة خامات 
الأوبك( من 112.4 دولاراً في أغس������طس 2008 إلى 96.8 
في س������بتمبر)24(، أي بنس������بة 16.1 %. وتراجع سعر النفط 
يعني انخفاض تكاليف إنتاج ونقل كثير من الس������لع، ولاسيما 
بعض السلع الاس������تراتيجية، وبالتالي انخفاض أسعارها)25( 
وبالإضاف������ة إل������ى ذلك، وعلى مس������توى دول������ة الكويت، أدى 
انخفاض س������عر ص������رف العملات العالمية بالنس������بة لس������عر 
ص������رف الدينار الكويتي، وبخاصة عم���ل��ات الدول المصدرة 
للمواد الغذائية، إلى انخفاض أسعار هذه السلع في السوق 
الكويتية. فعلى س������بيل المثال)26(؛ انخفض س������عر طن حليب 
الب������ودرة في نيوزيلندا من 4600 إلى 3100 دولار أمريكي، 
وس������عر طن الأرز البس������متي من 2250 إل������ى 1600 دولار، 
وبالمثل انخفض س������عر صفيحة زيت القل������ي من 7 إلى 5.7 

دينار كويتي.

وانس������حبت الانخفاضات التي ش������هدتها أسعار النفوط 
المختلف������ة أيضاً على أس������عار البناء والم������واد الأولية الداخلة 
ف������ي صناعتها، لتضاف إلى قائمة الانخفاضات في أس������عار 
الس������لع التي تشهدها الأس������واق العالمية والسوق الكويتي في 
الثل������ث الأخي������ر من ع������ام 2008. ويعزو كثي������ر من المحللين 
أسباب انخفاض أسعار الصلبوخ المستورد من الإمارات إلى 
الانخفاض الذي طرأ على أس������عار الشحن البحري، وكذلك 
الحديد الذي تراجعت أس������عاره بنح������و 265 دينار كويتي أي 
بنس������بة تجاوزت 63 % )الجدول 1 - 13(، ومرد ذلك إلى 

انخفاض أس������عار الش������حن والنقل من جهة، وإلى انخفاض 
الطل������ب عل������ى الحديد لعوام������ل عديدة، أبرزه������ا: انخفاض 
الإقبال على مش������اريع البناء والتش������ييد أم������ام إغلاق أبواب 
التموي������ل، إضافة إلى تأثير فصل الصيف وش������هر رمضان، 
اللذين يعتب������ران في الأحوال الطبيعية فترة ركود موس������مي 
بالنسبة إلى سوق العقار والبناء، الذي يعتبر محرك الطلب 
عل������ى مادة الحديد، وحيث أن الحديد المنتج محلياً والحديد 
المس������تورد، تعتمد عليه مش������اريع القطاع الحكومي بش������كل 
أساس������ي؛ فإن تداعيات الأزمة المالي������ة العالمية، وعدم توافر 
الس������يولة الكافية، كانا الس������بب في توقف معظم المش������اريع 
الحكومية، ما أدى إل������ى وجود فائض في المعروض من مادة 
الحديد، وبالتالي تراجع أس������عاره. ولم تشمل الانخفاضات 
مادة الاسمنت بأنواعه، بل طرأت زيادة على أسعاره، تفاوتت 

نسبها ما بين 11.5 % و 14.5 %.

وف������ي المقاب������ل، ف������إن التضخ������م يس������تمد عوام������ل نموه 
واستمراريته بالمش������ي على ساقين: ساق العوامل الخارجية، 
وس������اق العوامل المحلي������ة. فإذا ج������اءت ظ������روف الاقتصاد 
العالمي مواتية، وبترت س������اق العوامل الخارجية، لن يتلاشى 
التضخم، وس������يظل كالأعرج في مش������يته معتمداً على ساق 
العوام������ل المحلي������ة. لذلك لا بد من بتر ه������ذه الأخيرة أيضاً، 
عبر مجموعة من السياس������ات النقدي������ة والمالية الهادفة إلى 
تقليص حجم فائض الس������يولة في الاقتصاد المحلي. ويعتقد 
أن تراجع أس������عار النفط في الثل������ث الأخير من عام 2008؛ 
سيشجع واضعي السياس������ات الاقتصادية في الكويت ودول 
المنطقة، على صياغة سياس������ات مالية حصيفة، تهدف إلى 
ترشيد الإنفاق الجاري الاس������تهلاكي بصفة خاصة، وتسير 
معها بالتوازي سياس������ات نقدية مكملة، تركز على الحد من 
معدلات النمو المرتفعة للائتمان المصرفي، وتعمل على الحد 

من نمو السيولة المحلية.
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أولا-  التجارة الخارجية:

يحظى قطاع التج������ارة الخارجية في الاقتصاد الكويتي 
بأهمية خاصة نظراً لدوره الكبير في التأثير على اتجاهات 
النش������اط الاقتصادي بوجه ع������ام. وترتبط حركة العديد من 
المتغيرات الاقتصادية والمالية الرئيس������ية ف������ي الكويت، مثل 
الناتج المحلي الإجمالي والدخ������ل القومي وإيرادات الموازنة 
العامة والمس������توى العام للأس������عار، بالتطورات والمستجدات 
المرتبط������ة بالتج������ارة الخارجي������ة. كم������ا أن ازده������ار التجارة 
الخارجية يعود بالفائدة المباشرة على الشركات التي تمارس 
أنشطة الشحن والخدمات المساندة للتجارة بما فيها تجارة 
الجمل������ة والتجزئة. إضافة إلى ذل������ك، فإن القطاع المصرفي 
يحقق بعض المكاس������ب من تنامي النشاط التمويلي للتجارة، 

إلى جانب عمليات التأمين المرتبطة بها.

-  مؤشرات تطور إجمالي التبادل التجاري:  1

     أ- مقارنة 2007 مع 2006:

للعام الس������ادس على التوالي، تسجل المؤشرات الرئيسية 
لتج������ارة الكويت الس������لعية الخارجية مع������دلات نمو مرتفعة، 
تعك������س الزيادة في كل من الأس������عار والكميات المصدرة من 
النف������ط الكويتي من جهة، والنمو الملحوظ في الطلب المحلي 

على الواردات السلعية من جهة أخرى.

وتكش������ف بيانات )الجدول 1 – 14( عن تس������ارع وتيرة 
النم������و ف������ي إجمالي حج������م التج������ارة الس������لعية الخارجية، 
وارتفاعه إلى مس������توى 23.67 ملي������ار د.ك عام 2007، أي 
بنس������بة 11.4 % مقاب������ل 20 % في العام الس������ابق ونتيجة 
لنمو حجم التجارة الخارجية بمعدل أسرع من معدل النمو 
المقابل في الن������اتج المحلي الإجمالي لع������ام 2007 )8 %(؛ 
فإن مؤشر الكثافة التجارية أو الانكشاف الاقتصادي لدولة 
الكويت )إجمالي التجارة الخارجية الس������لعية منس������وباً إلى 
الن������اتج المحلي الإجمالي بالأس������عار الجارية(، قد ارتفع من 

74.2 % ع������ام 2006 إلى 74.3 % ع������ام 2007. وارتفاع 
إجمال������ي حج������م التجارة الخارجية الس������لعية ع������ام 2007 
ه������و حاصل ازدياد حجم الصادرات الس������لعية بنحو 1425 
مليون د.ك وبنس������بة 8.8 % مقارنة بالعام السابق، وازدياد 
حج������م الواردات الس������لعية بنحو 992 مليون د.ك وبنس������بة 
19.8 %. وبه������ذا التط������ور، ونتيجة للارتفاع غير المس������بوق 
ف������ي حجم الواردات الس������لعية عام 2007، تراجعت نس������بة 
تغطية الصادرات الس������لعية للواردات السلعية من 325 % 
عام 2006 إلى 295 % عام 2007. كما انخفضت نس������بة 
المس������اهمة الصافية للتجارة الخارجية السلعية في النشاط 
الاقتصادي المحلي )نس������بة فائض الميزان التجاري السلعي 
إلى الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية( من 39.3 % 

عام 2006، إلى 36.7 % عام 2007.

وعل������ى صعيد البيانات المتاحة لبنك الكويت المركزي عن 
حركة المبادلات التجارية السلعية لدولة الكويت بحسب أهم 
المجموعات الدولية؛ فقد جاء الارتفاع المش������ار إليه آنفاً في 
إجمال������ي قيمة تلك المبادلات، ليعكس في الجانب الأكبر منه 
)56.9 %( النم������و المط������رد في قيمة المبادلات الس������لعية مع 
مجموعة الدول الآس������يوية غير العربي������ة. والتي تتجه إليها 
معظ������م الصادرات النفطي������ة الكويتية، وبم������ا قيمته 1587 
مليون د.ك ونسبته 11.7 %، لتصل إلى نحو 15.102 مليار 
د.ك خلال عام 2007، مقارنة بنحو 13.515 ملياراً خلال 
العام الس������ابق. وقد أدى ذلك بدوره إلى استحواذ مجموعة 
تلك الدول على الجان������ب الأكبر )63 %( من إجمالي قيمة 
المبادلات الس������لعية لدولة الكويت خلال عام 2007، مقارنة 

بنحو 63.8 % خلال العام السابق.

وتأت������ي مجموعة دول أوروبا الغربي������ة في المركز الثاني، 
حيث س������جلت قيمة المبادلات الس������لعية معها ارتفاعاً قيمته 
741 مليون د.ك ونس������بة 28.8 %، لتصل إلى نحو 3.312 
مليار د.ك خلال عام 2007. وأدى ذلك إلى ارتفاع حصة هذه 

التجارة الخارجية وميزان المدفوعات

الفصل الرابع
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المجموعة من إجمالي قيمة المبادلات السلعية لدولة الكويت 
من 12.1 % عام 2006 إلى 13.8 % عام 2007.

وتش������ير البيان������ات المتاحة أيض������اً إلى ارتف������اع الأهمية 
النسبية لقيمة المبادلات السلعية مع مجموعة كل من الدول 
الأمريكي������ة )من نح������و 7.3 % إلى نح������و 7.5 %(، والدول 
الأفريقي������ة )من نحو 1.8 % إلى نحو  1.9 %(، ومجموعة 
ال������دول العربية )من نح������و 8.2 % إلى نح������و 9.5 %( في 
إجمالي قيمة المبادلات السلعية لدولة الكويت فيما بين عامي 
2006 و2007. وفي مقابل ذلك استقرت الأهمية النسبية 
لقيمة المبادلات الس������لعية مع مجموعة الدول الأوقيانوسية 
عند مستوى 1 % من إجمالي المبادلات، فيما تراجعت تلك 
الأهمية مع مجموعة الدول الأخرى )بخلاف المش������ار إليها 

آنفاً(، وذلك من نحو 5.8 % إلى نحو 3.2 %.

ويلاحظ الدارس للبيانات المتوفرة عن الميزان الس������لعي 
لدولة الكويت بحس������ب أهم المجموعات الدولية؛ أن الفائض 
المحق������ق في ه������ذا الميزان خلال ع������ام 2007، يتركز بدرجة 
أساس������ية مع مجموعة الدول الآس������يوية غير العربية، حيث 
ش������كلت قيمة الفائض المحقق مع هذه المجموعة ما نس������بته 
95.4 % من إجمالي قيمة فائض الميزان السلعي خلال ذلك 
الع������ام. كما حققت دولة الكويت خ���ل��ال عام 2007 فوائض 
في موازينها الس������لعية مع كل من مجموعة الدول الأمريكية، 
ومجموعة الدول الأفريقية، ومجموعة الدول العربية. فيما 
حقق������ت عجزاً في موازينها الس������لعية م������ع كل من مجموعة 

أوروبا الغربية ومجموعة الدول الأوقيانوسية.

وعلى المستوى الخليجي؛ أسفرت حركة المبادلات السلعية 
لدولة الكويت مع الدول الأخرى الأعضاء في مجلس التعاون 

)الجدول 1– 14(
المؤشرات الرئيسية للتجارة السلعية الخارجية لدولة الكويت خلال الفترة

2003 – الأشهر التسعة الأولى من 2008
)القيمة: مليار د.ك(

ـنة
ــــــــ

ــــــــ
لس

ا

الواردات السلعية الصادرات السلعية )فوب(
)سيف(

حجم التبادل 
التجاري

الميزان التجاري 
السلعي

الصادرات 
النفطية

الصادرات 
غير 

النفطية

إجمالي 
الصادرات 
السلعية

نسبة 
الصادرات 
النفطية 
للإجمالي

%

مـــة
قي

ال

نسبة 
الواردات 

إلى الناتج 
المحلي 

الإجمالي

مـــة
قي

ال

نسبة 
التبادل 
التجاري 

إلى الناتج 
المحلي 

الإجمالي

مـــة
قي

ال

نسبة
 فائض 
الميزان 

إلى الناتج 
المحلي 

الإجمالي

20035.6640.4986.16291.93.274239.43666.22.88820.3

20047.8610.5678.42893.33.72221.212.15069.44.70626.9

200512.3930.70913.10294.64.61419.617.716758.48836

200615.4300.82316.25394.95.00117.521.25474.211.25239.3

200716.7800.89817.67894.95.99318.823.67174.311.68536.7

9 أشهر
2007

غ.م8018غ.م16640غ.م116720.6571232994.74311

9 أشهر 
2008

غ.م15089غ.م25161غ.م193010.8242012595.95036

المصدر- بنك الكويت المركزي؛ النشرة الإحصائية الفصلية، يوليو - سبتمبر 2008، ويوليو - سبتمبر 2007، الجدول رقم )35(. )عن بيانات الإدارة المركزية للإحصاء(.
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لدول الخلي������ج العربية عن ارتفاع ملم������وس في قيمة العجز 
المحق������ق في الميزان الس������لعي مع باق������ي دول المجلس، لتصل 
إلى نحو 1271 مليون د.ك خلال عام 2007، مقارنة بنحو 
932 مليوناً خلال العام الس������ابق، وبما يشكل ارتفاعاً قيمته 

نحو 339 مليوناً ونسبته 36.4 %.

ب-  مقارنة 2007 مع 2003:

يلاح������ظ م������ن متابعة بيان������ات )الج������دول 1 - 14(، أن 
حج������م التبادل التجاري الس������لعي بالأس������عار الجارية خلال 
الفت������رة 2003 – 2007، قد نما بمع������دلات مرتفعة، نتيجة 
للصعود المتواصل في أسعار النفط الخام في السوق العالمية 
خلال تلك الفترة. وعلى هذا الأس������اس، بلغت نسبة ارتفاعه 
نح������و 150.9 %، وهي تزيد عن نس������بة ارتفاع حجم الناتج 
المحل������ي الإجمالي بالأس������عار الجارية خلال الفترة نفس������ها 
والبالغة 122.4 %. لذلك، ارتفع مؤش������ر الكثافة التجارية 
أو الانكش������اف الاقتصادي لدول������ة الكويت من 66.2 % عام 

2003، إلى 74.3 % عام 2007.

وبلغت نس������بة نم������و إجمالي الصادرات الس������لعية خلال 
الفترة المشار إليها نحو 187 %، وبلغ متوسط معدل نموها 
الس������نوي نحو 37.4 %، وهو معدل مرتف������ع يعكس ارتفاع 
أس������عار النفط في الس������وق العالمية. وارتفعت كذلك نس������بة 
إجمالي الصادرات الس������لعية إلى الناتج المحلي الإجمــــــــالي 
بالأس������عــــــــــــــار الجاريـــــــــــة م������ن 43.2 % عام 2003، إلى 
55.5 % عام 2007، وبالمتوس������ط السنوي نحو 51.7 %. 
وفي المقابل، بلغت نسبة نمو إجمالي الواردات السلعية - لا 
تش������مل العس������كرية - نحو 83 % خلال الفترة نفسها، وبلغ 
متوس������ط معدل نموها الس������نوي نحو 16.6 %. وتراجعت 
نسبة إجمالي الواردات السلعية إلى الناتج المحلي الإجمالي 
بالأسعار الجارية من 23 % عام 2003 إلى 18.8 % عام 

2007، وبالمتوسط السنوي 20 %.

وبفض������ل التباين الواضح بين س������رعة نم������و الصادرات 
الس������لعية من جهة، وس������رعة نمو الواردات السلعية من جهة 
أخرى؛ تمك������ن الاقتصاد الكويتي م������ن تدعيم وضعه الجيد 
فيم������ا يتعلق بالتوازن������ات الخارجية، حي������ث تصاعدت قيمة 
الفائض التجاري الس������لعي خلال الفترة )2003 – 2007( 
بنس������بة 304.6 % )من 2.888 إل������ى 11.685 مليار د.ك(، 
وبالمتوسط بلغت قيمة الفائض السلعي السنوي نحو 7.804 

مليار د.ك، ما أدى إلى ارتفاع نس������بة المساهمة الصافية في 
النش������اط الاقتصادي المحلي من 20.3 % عام 2003، إلى 

36.7 % عام 2007 )الجدول 1 – 14(.

وتواص������ل الخل������ل المزمن ف������ي الهيكل الس������لعي للتجارة 
الخارجية، فقد اس������تمرت هيمنة الص������ادرات النفطية على 
هي������كل إجمالي الص������ادرات الس������لعية، وبلغت أعلى نس������بة 
مس������اهمة للصادرات النفطية في إجمال������ي الصادرات نحو 
94.9 % عام 2006، و 2007، وأدنى نس������بة مس������اهمة لها 
بلغت 91.9 % عام 2003. وبلغ متوس������ط مساهمتها خلال 

الفترة المذكورة نحو 93.9 %.

ج-  مقارنة الأش���هر التس���عة الأولى  2008 مع الأش���هر 
التسعة الأولى 2007:

خلال الأش������هر التس������عة الأولى عام 2008، بلغت قيمة 
الفائ������ض ف������ي الميزان التج������اري نح������و 15089 مليار د.ك، 
مرتفعاً بنسبة 88.2 % عن الأشهر التسعة الأولى من العام 
الس������ابق. ويصعب إسقاط هذه القيمة على الربع الرابع من 
عام 2008، للحصول على قيمة الفائض في الميزان التجاري 
على أس������اس سنوي؛ وذلك، يرجع إلى أن قيمة هذا الفائض 
على أساس الأشهر التس������عة الأولى، أو على أساس سنوي، 
تعتمد بش������كل أساسي على حركة أس������عار النفط الخام في 
السوق العالمية، والتطورات المتلاحقة في هذه السوق خلال 
الثلث الأخير من عام 2008 الذي يتُوقع أن يش������هد هبوطاً 

سريعاً في أسعار النفط.

السلعية: الصادرات    -  2

 خلال العام 2007، وللعام السادس على التوالي، واصل 
إجمالي قيمة الصادرات السلعية لدولة الكويت )على أساس 
فوب( ارتفاعه بنس������بة 8 % ليصل إلى 17.678 مليار د.ك، 
بعد أن س������جل ارتفاعاً كبيراً ناه������ز 24 % في عام 2006. 
وتعكس قيم������ة الزيادة في الصادرات الس������لعية عام 2007 
والبالغة 1425 ملي������ون د.ك، في معظمها )94.7 % منها(، 
النمو المحقق في قيمة الصادرات النفطية بنس������بة 8.7 %، 
بينما س������اهمت الصادرات غير النفطية التي ارتفعت بنحو 
9.1 %، بالنس������بة الباقية )5.3 %( من الزيادة في إجمالي 

قيمة الصادرات السلعية.

وفي الأش������هر التس������عة الأولى من عام 2008، بلغ حجم 
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الصادرات الس������لعية نحو 20125 ملي������ار د.ك مرتفعاً بنحو 
7796 ملياراً وبنس������بة 63.2 % عما كان عليه في الأش������هر 
التس������عة الأولى من عام 2007. ويعك������س هذا الارتفاع، في 
الجانب الأعظ������م منه )97.9 %(، النم������و المحقق في قيمة 
الصادرات النفطية بنسبة 65.4 %، بينما ساهمت الصادرات 
غير النفطية، التي ارتفعت بنحو 25.4 %، بالنسبة الباقية 

من الزيادة في قيمة الصادرات السلعية )2.1 %(.

ونعرض فيما يلي لأهم التطورات التي ش������هدها إجمالي 
قيمة الصادرات الس������لعية بقسميها: النفطية وغير النفطية 
خلال عام 2007 والأش������هر التسعة الأولى من عام 2008، 
مقارنة بالفترة المماثلة من العام الس������ابق، وذلك على النحو 

التالي:

أ- الصادرات النفطية:

ارتفعت قيمة الصادرات النفطية خلال عام 2007 بنحو 
1350 مليون د.ك وبنس������بة 8.7 %، وذلك بعد ارتفاعها بما 
قيمت������ه 3.037 ملي������ار د.ك وبنس������بة 24.5 % خلال العام 
الس������ابق. ويأتي هذا الارتفاع ليعكس في الجانب الأكبر منه 
أثر التطورات الموائمة في أسواق النفط العالمية مع استمرار 
ارتفاع أس������عار النفط خلال عام 2007 ولو بوتيرة متباطئة 

مقارنة بالعام السابق.

وش������مل الارتفاع في أس������عار النفط في الأسواق العالمية 
عام 2007 جميع متوسطات أسعار تصدير النفط الكويتي. 
فقد ارتفع متوس������ط س������عر البرميل من خ������ام نفط الكويت 
التصديري، م������ن 58.2 دولاراً عام 2006 إلى 65.5 دولاراً 

عام 2007، أي بنسبة 12.5 %.

وخ���ل��ال النصف الأول من عام 2008، عاودت أس������عار 
النفط ارتفاعها لتبلغ مستويات قياسية جديدة، حيث سجل 
سعر برميل النفط )س������لة خامات الأوبك( نحو 130 دولاراً 
في نهاي������ة يونيو 2008، ومعه س������جل س������عر برميل النفط 

الكويتي التصديري 123.2 دولاراً.

وفي ضوء الارتفاعات المتوالية في أس������عار النفط الخام 
التصديري الكويتي، بلغت قيم������ة الصادرات النفطية خلال 
النص������ف الأول من ع������ام 2008 نح������و 12.395 مليار د.ك 
محققة زيادة نس������بتها 67.2 % مقارنة بنهاية النصف الأول 
من عام 2007. ومع تراجع أسعار النفط خلال الربع الثالث 
م������ن عام 2008، بلغت قيمة الصادرات النفطية نحو 6906 

ملي������ون د.ك بزيادة نحو 133 مليونا مقارن������ة بالربع الثاني 
من عام 2008 والس������بب في عدم تراج������ع قيمة الصادرات 

النفطية هو زيادة كميات النفط المصدر.

وفيم������ا يتعلق بالكميات المصدرة م������ن النفط الكويتي 
)الخام والمنتجات النفطية المكررة والغاز المسُ������ال( تشير 
البيانات المتاحة ف������ي هذا الصدد، إلى انخفاض إجمالي 
تلك الكميات من نحو 2.431 م ب ي في المتوسط خلال 
عام 2006، إلى نح������و 2.369 م ب ي خلال عام 2007، 

أي بنسبة 2.6 %.

وتش������ير البيان������ات المتعلق������ة بالتوزيع النس������بي لإجمالي 
الكميات المصدرة من النفط الكويتي، إلى انخفاض الكميات 
المصدرة من النفط الخام الكويتي خلال عام 2007 بنس������بة 
6.4 % لتص������ل إلى نحو 1.613 م ب ي في المتوس������ط. كما 
انخفضت الكميات المصدرة من الغاز الـمُسال)27( بما نسبته 
10.1 % لتبل������غ نح������و 112 أل������ف برميل مكاف������ئ يومياً في 
المتوسط. وقد جاء ذلك الانخفاض في الكميات المصدرة من 
كل من النفط الخام والغاز الـمُس������ال لصالح ارتفاع الكميات 
المص������درة من المنتجات النفطية المك������ررة إلى نحو 654 ألف 
برميل مكافئ يومياً في المتوس������ط خلال عام 2007 مقارنة 
بنحو 594 ألف برميل خ���ل��ال عام 2006، وبما يمثل زيادة 

بنحو 60 ألفاً وبنسبة 10.1 %.

وعلى صعيد آخر، تش������ير البيانات المتاحة عن التوزيع 
النسبي لإجمالي كميات صادرات دولة الكويت من النفط 
الخام بحس������ب مجموعات الدول الرئيسية، إلى استمرار 
اتجاه الجانب الأكبر )83.5 %( من إجمالي تلك الكميات 
إل������ى مجموعة الدول الآس������يوية غي������ر العربية خلال عام 
2007 مقارنة بنحو )81.8 %( خلال العام السابق. وفي 
مقاب������ل ذلك، انخفضت الأهمية النس������بية لكميات النفط 
الخام المصدرة إلى مجموعة كل من الدول الأمريكية )من 
7.3 % إل������ى 6.9 %(، ودول أوروبــــا الغربية )من 7.5 % 
إل������ى 6.8 %(، والـــــــدول الأخـــــــرى )مــــــن 0.7 % إلــــــــى 
0.1 %( فيما بين عام������ي 2006 و 2007 على الترتيب. 
أما الأهمية النس������بية لكمي������ات النفط الخام المصدرة إلى 
ال������دول الأفريقية خلال عام 2007، فقد اس������تقرت عند 

مستواها المسجل خلال عام 2006 والبالغ 2.7 %.

وعلى صعيد التوزيع النس������بي لإجمالي كميات صادرات 
دولة الكويت من المنتجات النفطية المكررة خلال عام 2007، 
اس������تمرت مجموعة الدول الآس������يوية غير العربية أيضاً في 
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الاستحواذ على الجانب الأكبر )63.2 %( من إجمالي تلك 
الكمي������ات، مقارنة بنح������و )66.8 %( خلال العام الس������ابق. 
وفيما يتعلق بالغاز المسُال، تشير البيانات المتاحة إلى انه قد 
تم تصدير ما نسبته 98.6 % من إجمالي الكميات المصدرة 
إل������ى هذه المجموع������ة من الدول خلال ع������ام 2007، مقارنة 

بنحو 100 % خلال العام السابق.

ب-  الصادرات غير النفطية:

تكش������ف بيانات )الج������دول 1 – 15( ع������ن ارتفاع قيمة 
الص������ادرات غير النفطية خلال ع������ام 2007 إلى نحو 898 
مليون د.ك، بزيادة 75 مليوناً وبنسبة 9.1 %، وذلك بالمقارنة 
بزيادة 114 مليوناً وبنس������بة 16.1 % خلال العام الس������ابق. 
وعلى أثر ذلك، ارتفعت الأهمية النس������بية لقيمة الصادرات 
غير النفطيـــــــة في إجمــــــالي قيمة الصادرات الس������لعية من 

4.5 % عام 2006 إلى 5.1 % عام 2007. 

ويعكس النمو المذكور في قيمة الصادرات غير النفطية 
محصلة التطورات التي ش������هدتها قيمة كل من الصادرات 
غير النفطية كويتية المنش������أ، والس������لع ذات المنشأ الأجنبي 

)إعادة التصدير(.

فعل������ى صعي������د قيمة الص������ادرات غير النفطي������ة كويتية 
المنش������أ؛ تشير البيانات )الجدول 1 – 15( إلى أن قيمة تلك 

الصادرات بلغت ع������ام 2007 نحو 636 مليون د.ك محققة 
زيادة قيمتها 86 مليوناً ونسبتها 15.6 % مقابل 21 مليوناً 
و 4 % في العام الس������ابق. وتش������كل زي������ادة الصادرات غير 
النفطية كويتية المنش������أ ما نس������بته 53 % م������ن كامل الزيادة 
في إجمالي قيمة الصادرات غير النفطية لعام 2007 إلا أن 
الأهمية النس������بية لقيمة الصادرات من السلع غير النفطية 
كويتية المنش������أ ف������ي إجمالي قيمة الص������ادرات غير النفطية 
انخفض������ت إلى نح������و 70.8 % عام 2007 مقاب������ل نحـــــــــو 

74.7 % في العام السابق.

ويس������تدل من بيانات )الجدول 1 – 15(، على أن النمو 
المش������ار إليه آنفاً في قيمة الصادرات غي������ر النفطية كويتية 
المنشأ خلال عام 2007، يرجع أساساً إلى الارتفاع في قيمة 
صادرات دولة الكويت م������ن منتجات الاثيلين، والتي تعد من 
أهم منتجات مجمع البتروكيماويات العائد لشركة “ايكويت”، 
وذل������ك من نحو 348 مليون د.ك خلال عام 2006 إلى 400 
مليوناً خلال عام 2007، وبما يمثل زيادة قيمتها 60 مليوناً 
ونس������بتها 14.9 %. وق������د ترتب على ذل������ك بالتبعية، تراجع 
طفيف في الأهمية النس������بية لقيمة الصادرات من منتجات 
الاثيلين في إجمالي قيمة الصادرات من السلع غير النفطية 
كويتية المنش������أ، لتصل إلى نحو 62.9 % عام 2007، مقابل 
63.3 % في العام الس������ابق. وفي الأشهر التسعة الأولى من 

)الجدول 1– 15(
تطور قيمة الصادرات غير النفطية لدولة الكويت

خلال الفترة 2003 – نهاية الأشهر التسعة الأولى من عام 2008
)القيمة مليون د.ك(

إجمالي الصادرات الفــــترة
غير النفطية

السلع ذات المنشأ 
الأجنبي )إعادة 

التصدير(

الصادرات غير النفطية كويتية المنشأ

منتجات أخرى*الإجمالي
الاثيلين

الأسمدة 
المصنوعة

2003498.5125.2373.3153.3188.431.6
2004567140427156.922941.1
200570918052916231156
2006736186550138.534863.5
200789826263616040076

65719046711729555الأشهر التسعة الأولى 2007

82425357114535571الأشهر التسعة الأولى 2008

* أخرى تشمل: الأغذية والمشروبات، المواد الخام وبخاصة خامات وفضلات معدنية، والوقود المعدني، والسيارات.
 المصدر- بنك الكويت المركزي؛ الجدول رقم 40 ، النشرة الإحصائية الفصلية يوليو - سبتمبر 2008.
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عام 2008، بلغت قيمة صادرات منتجات الاثيلين نحو 355 
ملي������ون د.ك، بزي������ادة 60 مليوناً وبنس������بة 20.3 %، مقارنة 

بالأشهر التسعة الأولى من عام 2007.

وفيما يتعلق بالصادرات من الأسمدة المصنوعة )الأسمدة 
الكيماوية(، والتي تأتي في المرتبة الثانية في قائمة إجمالي 
قيمة الصادرات غير النفطية كويتية المنش������أ؛ تشير بيانات 
)الج������دول 1 - 15( إلى مواصلة النمو الذي تش������هده قيمة 
تلك الصادرات، لتس������جل نحو 76 ملي������ون د.ك عام 2007 
مقابل 63.5 مليوناً عام 2006، بما يمثل زيادة قيمتها 12.5 
مليون ونسبتها 19.7 %، ما أدى إلى ارتفاع الأهمية النسبية 
لصادرات الأس������مدة المصنوعة ف������ي إجمالي الصادرات غير 
النفطية كويتية المنش������أ إلى نح������و 11.9 % عام 2007، من 
نحو 11.5 % عام 2006. وفي الأش������هر التسعة الأولى من 
ع������ام 2008، بلغت قيمة صادرات الأس������مدة المصنوعة نحو 
71 ملي������ون د.ك بزيادة قيمتها 16 ملايين ونس������بتها 29 % 

مقارنة بالأشهر التسعة الأولى من عام 2007.

وعل������ى صعيد قيمة الصادرات غير النفطية من الس������لع 
ذات المنش������أ الأجنب������ي )إع������ادة الصادرات(؛ تش������ير بيانات 
)الج������دول 1 – 15( إل������ى تواصل ارتفاع قيمة هذه الس������لع 
خلال س������نوات الفت������رة 2003 – 2007، لتس������جل في عام 
2007 نحو 262 مليون د.ك بزي������ادة قدرها 136.8 مليوناً 
ونس������بتها 109.3 % مقارنة بع������ام 2003، وعلى ذلك، بلغ 
متوس������ط معدل نموها الس������نوي نحو 27.3 %. وترتب على 
ذلك ارتفاع الأهمية النسبية لقيمة الصادرات من السلع غير 
النفطية ذات المنش������أ الأجنبي )إع������ادة تصدير( في إجمالي 
قيمة الصادرات غير النفطية من 25.1 % عام 2003، إلى 

29.2 % عام 2007.

وفي ع������ام 2007، بلغ������ت قيمة ارتفاع الص������ادرات من 
الس������لع غير النفطية ذات المنش������أ الأجنبي نح������و 76 مليون 
د.ك ونس������بتها 40.9 % مقارنة بالعام السابق. وفي الأشهر 
التس������عة الأولى من عام 2008، ارتفع������ت قيمتها بنحو 63 
مليون د.ك وبنسبة 33.2 % مقارنة بالأشهر التسعة الأولى 
من عام 2007. وارتفاع نس������ب نمو الصادرات غير النفطية 
ذات المنشأ الأجنبي )إعادة التصدير( بمعدلات كبيرة خلال 
الس������نوات الثلاث الأخيرة، يش������ير إلى عودة الروح لنش������اط 

تجارة إعادة التصدير مع العراق)28( .

وعلى صعيد البيان������ات المتاحة ع������ن التوزيع الجغرافي 
لإجمالي قيمة صادرات دولة الكويت من السلع غير النفطية 

بحسب أهم مجموعات الدول )الجدول 1 – 16(، فقد جاء 
الارتفاع المش������ار إليه آنفاً ف������ي إجمالي قيمة تلك الصادرات 
خ���ل��ال عام 2007، ليعكس في الجان������ب الأكبر )52.5 %( 
من������ه النمو المطرد في قيمة الس������لع المص������درة إلى مجموعة 
ال������دول العربي������ة، لتصل خلال ذلك العام إل������ى نحو 426.6 
ملي������ون د.ك، مقارنة بنحو 314.5 مليوناً خلال عام 2006، 
وبما يمثل ارتفاعاً قيمته نحو 85 مليوناً ونس������بته 24.9 %، 
مقارنة بارتفاع قيمته نحو 13.4 مليوناً ونسبته 4.2 % خلال 
العام الس������ابق. وقد أدى ذلك إلى استمرار مجموعة الدول 
العربي������ة في المحافظ������ة على صادراته������ا لقائمة مجموعات 
الدول الرئيسية المستوردة للس������لع غير النفطية من الكويت 
خلال عام 2007، وذل������ك للعام الخامس على التوالي. وقد 
أدى ذل������ك إلى ارتفاع الأهمية النس������بية لهذه الصادرات في 
إجمالي قيمة الصادرات غير النفطية لدولة الكويت، لتصل 
إلى نحو 47.5 % خلال عام 2007 مقارنة بنحو 46.4 % 
خلال العام السابق. وضمن الصادرات غير النفطية المتجهة 
إلى الدول العربية، اتجه ما قيمته 229.9 مليون د.ك خلال 
ع������ام 2007 إلى دول مجلس التع������اون مقابل 188.4 مليوناً 
خلال العام الس������ابق، وبما يمثل زي������ادة قيمتها 41.5 مليوناً 
ونس������بتها 22 %، مقارن������ة بنم������و بلغت قيمت������ه 8.3 ملايين 
ونس������بته 4.6 % خلال العام الس������ابق، وعلى الرغم من ذلك 
الارتفاع، فقد اس������تقرت الأهمية النسبية لقيمة الصادرات 
إلى دول مجلس التعاون ف������ي إجمالي قيمة الصادرات غير 
النفطية خلال عام 2007 عند ذات مس������توى العام السابق 

والبالغ نحو 25.6 %.

السلعية: الواردات    -  3

سجلت قيمة الواردات السلعية عام 2007 رقماً قياسياً 
جدي������داً )الجدول 1 - 14(، ليص������ل إلى 5.993 مليار د.ك 
محقق������ة نمواً يناهز 19.8 %. وكانت معدلات النمو المقابلة 
خلال الأعوام - الثلاثة - السابقة قد تفاوتت بين 13.7 % 
عام 2004 و 24 % عام 2005 و 8.4 % عام 2006، وذلك 
تجاوباً مع مستويات النشاط الاقتصادي خلال تلك الفترة.

ويعزو كثير من المحللين)29( المعدل المرتفع لنمو الواردات 
في عام 2007 بشكل رئيس������ي إلى ارتفاع النصيب النسبي 
للواردات من الس������لع الرأسمالية، والتي شملت بنوداً رئيسية 
مثل توربينات الطاقة الكهربائي������ة والطائرات. وكذلك، إلى 
نمو الطلب المحلي خلال عام 2007 بمعدل مرتفع بلغ 19 % 
مقارنة بنحو 14 % في عام 2006، و 26.6 % عام 2005، 
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ما أدى إلى زيادة كبيرة في الواردات. فبالإضافة إلى واردات 
السلع الرأسمالية، ارتفعت معدلات نمو الواردات من السلع 
الوسيطة لتأمين مستلزمات أداء القطاعات المحلية وبخاصة 
قطاع البناء والتشييد، ومن السلع الاستهلاكية أيضاً نتيجة 
لارتفاع مستويات الدخول للأفراد، واستمرار تدفق العمالة 
الوافدة. وعلاوة على ذلك، فإن ارتفاع أس������عار الس������لع على 
المستوى العالمي، وتراجع سعر صرف الدينار مقابل عملات 
ش������ركاء الكويت التجاريين م������ا عدا الولاي������ات المتحدة، قد 
أسهمت بلا شك في تنامي قيمة الواردات. فالدينار الكويتي 
كان قد خسر ما متوسطه 6.4 % من قيمته مقابل اليورو، و 
6 % مقابل الجنيه الإسترليني، خلال عام 2007، في حين 
ارتف������ع بنحو 5.9 % مقابل الدولار الأمريكي، منذ قيام بنك 
الكوي������ت المركزي بفك الارتباط الحص������ري للدينار بالدولار 
الأمريك������ي المعمول به منذ يناي������ر 2003، والعودة إلى نظام 

)الجدول 1 - 16(
التوزيع الجغرافي لقيمة صادرات دولة الكويت
غير النفطية خلال الأعوام 2005، 2006، 2007

)القيمة بالمليون دينار، والأهمية النسبية%(

مقاصد الصادرات غير النفطية
200520062007

%القيمة%القيمة%القيمة
32846.234246.442747.5الدول العربية، ومنها:

18025.418825.623025.6دول مجلس التعاون، ومنها:
7710.88010.89911الإمارات
711074109110.1السعودية

81.181.1101.1الدول الأفريقية غير العربية
425.9435.9495.5الدول الأمريكية

29641.730541.536740.9الدول الآسيوية غير العربية، ومنها:
679.5719.6859.5اندونيسيا

496.9827626.9باكستان
405.6405.4505.6الهند

284294364الصين الشعبية
344.8354.8424.7الدول الأوروبية، ومنها:

101.4101.4131.4أسبانيا
50.750.760.7المملكة المتحدة

20.320.330.3الدول الأوقيانوسية
709100.00736100.00898100.00الإجمالـــــــي

ملاحظات: الإجمالي لا يساوي مجموع البنود تماماً بسبب فروقات التقريب - اعتمدنا على رقم بنك الكويت المركزي للصادرات غير النفطية عام 2006 قبل 
تعديله في النشرة الإحصائية الفصلية للبنك يوليو - سبتمبر 2008، وزيادته إلى 823 مليون د.ك، والرقم السابق 736 هو المثبت في الجدول الأصلي.

المصدر-  تقديرات بنك الكويت المركزي للتوزيع الجغرافي لقيمة الصادرات غير النفطية لدولة الكويت المسجلة عبر المنافذ الجمركية، انظر: بنك الكويت 
المركزي؛ التقرير الاقتصادي 2007، جدول )61(، ص 194.

الربط بسلة من العملات اعتباراً من 20 مايو 2007.

في ع������ام 2005، ارتفع������ت الأهمية النس������بية للواردات 
الس������لعية في قيمة الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية 
من القطاعات غير النفطية )مع اس������تبعاد صناعة المنتجات 
النفطية المكررة(، لتصل إلى نحو 48 %، تراجعت في العام 
التالي إلى 43.8 %، ث������م عادت للارتفاع ثانية عام 2007، 
مع ارتفاع قيمة الواردات الس������لعية، لتسجل نحو 46.6 %. 
وفي الاتجاه ذاته، ونتيجة لارتفاع قيمة الواردات السلعية في 
عام 2007 بمعدل أعلى )19.8 %( من معدل نمو الس������كان 
)6.8 %(، ارتفع متوسط نصيب الفرد من الواردات السلعية 
في دول������ة الكويت من نح������و 1571 د.ك خلال عام 2006، 
إلى نحو 1763 ديناراً خلال عام 2007، وبما يمثل ارتفاعاً 

بلغت قيمته 192 ديناراً ونسبته 12.2 %.



الاقت�صاد الكويتي

- 221 -

وعلى صعيد آخر، تش������ير البيانات المتاحة إلى أن ارتفاع 
معدل نمو الواردات السلعية لدولة الكويت خلال عام 2007 
إلى )19.8 %(، قد جاء ليعكس الارتفاع الملحوظ في قيمة 
واردات القطاع الخاص الكويتي المدفوعة عن طريق البنوك 
المحلية خلال العام المذك������ور، التي وصلت إلى 3.903 مليار 
د.ك خ���ل��ال ع������ام 2007، مقابل نحو 3.295 ملي������اراً لعام 
2006، وبم������ا يمثل زيادة قيمتها 608 ملايين د.ك وبنس������بة 
18.5 %. وبه������ذا التطور تكون قيمة واردات القطاع الخاص 
الكويت������ي المدفوعة عن طري������ق البنوك المحلي������ة قــــــد زادت 
)18.5 %( بدرج������ة أقل مقارنة بالارتفاع المش������ار إليه آنفاً 
)19.8 %( في إجمالي قيمة الواردات الس������لعية )س������يف(. 
وأدى ذلك إل������ى تراجع طفيف في الأهمية النس������بية لقيمة 
واردات القط������اع الخاص المدفوعة عن طريق البنوك المحلية 
في إجمالي قيمة الواردات الس������لعية لدولة الكويت )سيف( 
خلال عام 2007 وبما مقداره ثمانية أعشار النقطة، لتصل 

إلى 65.1 %، مقارنة بنحو 65.9 % خلال العام السابق.

أ- اتجاهات أسعار السلع المستوردة في بلدان المنشأ:

تش������ير الإحص������اءات الت������ي يصدره������ا صن������دوق النقد 

الدولي إلى مواصلة الارتفاع في مس������تويات أس������عار العديد 
من الس������لع في الأس������واق العالمية خلال عام 2007 مقارنة 
بالعام السابق )الجدول 1 - 17(. فعلى صعيد أسعار السلع 
الأولية )باس������تثناء س������لع الطاقة(، تشير بيانات الجدول إلى 
تسبة بالدولار  ارتفاع المتوسط العام لأسعار تلك السلع )اُحلم
الأمريكي( بنس������بة 14 % خلال عام 2007، مقارنة بارتفاع 
نسبته 23.2 % بالمتوسط خلال عام 2006. ويعكس الارتفاع 
المذكور في المتوس������ط العام لأسعار السلع الأولية خلال عام 
2007 محصلة التطورات التي ش������هدتها متوس������طات أسعار 
المجموعات الس������لعية المختلفة، ومن أبرزها: أس������عار السلع 
الغذائي������ة، والتي س������جلت خلال ع������ام 2007 ارتفاعاً بلغت 
نس������بته 15.2 % بعد ارتفاعها بنسبة 10.5 % خلال العام 
الس������ابق. وكذلك الحال بالنسبة لأسعار الس������لـــــع المصنعة، 
التي تش������كل ما يزيد عن 90 % من إجمالي قيمة الواردات 
الس������لعية لدولة الكويت، حيث تس������ارعت وتيرة الارتفاع في 
المتوس������ط العام لأس������عار صادرات الاقتص������ادات المتقدمة* 
من الس������لع المصنعة )والتي تستحوذ قيمة الواردات من تلك 

)الجدول 1– 17(
معدل الزيادة في أسعار المجموعات السلعية الرئيسية

في التجارة الدولية، أعوام 2005، 2006، 2007
)التغير السنوي بالمائة%(

البيــــــان
المحتسبة على أساس 

المحتسبة على أساس اليوروالدولار الأمريكي

200520062007200520062007
3.63.89.73.42.90.5السلع المصنعة

41.320.510.74119.51.4        النفط

6.123.2145.922.34.5السلع الأولية بخلاف سلع الطاقة

9.65.6- 10.515.21.1- 9.0- المواد الغذائية

18.18.413.817.87.54.2- المشروبات

- 0.58.84.90.383.9- المواد الخام الزراعية
22.456.217.422.2557.5- المعادن

Source: IMF; World Economic Outlook Apr.08, Table no. A9, P.256

*  تشمل اقتصادات الدول المتقدمة حسب تصنيفات صندوق النقد الدولي كلًا من مجموعة اليورو وهي: فرنسا، ألمانيا، ايطاليا، النمسا، البرتغُال، فنلندا، اليونان، ايرلندا، 
لوكسمبورغ، هولندا، بلجيكا، أسبانيا، سلوفينيا، قبرص، ومالطا(. ومجموعة الدول الآسيوية الصناعية الحديثة )سنغافورة، هونغ كونغ، تايوان، وكوريا الجنوبية(. إضافة 

إلى: كندا، اليابان، الولايات المتحدة، المملكة المتحدة، استراليا، أيسلندا، نيوزيلندا، النرويج، سويسرا، الدانمارك، والسويد. 



- 222 -

)الجدول 1 - 18(
تطور التركيب السلعي للواردات السلعية )سيف(

خلال السنوات 2005، 2006، 2007
)القيمة بالمليون دينار، والأهمية النسبية%(

السلـــع
200520062007

%القيمة%القيمة%القيمة
160634.8164035.4238735.6السلع الاستهلاكية:

4549.84641068110.2- الأغذية والمشروبات

51211.151511.171810.7- سلع معمرة ونصف معمرة

2595.62695.83985.9- سلع غير معمرة

3818.33938.55908.8- سيارات خاصة

184139.9185040253037.7السلع الوسيطة، ومنها:

143531.1143731195429.1- مستلزمات صناعية

4068.84138.95758.6- قطع غيار أجهزة ومعدات نقل

114824.9112224.2176626.3السلع الرأسمالية:

90019.588019143221.4آلات ومعدات رأسمالية

2505.42425.23345وسائل النقل

190.4180.4230.3أخرى غير مصنفة

4614100.004629100.006706100.00الإجمالـــــــي

ملاحظات: الإجمالي لا يساوي مجموع البنود تماماً بسبب فروقات التقريب. اعتمدنا التقديرات الأولى لقيمة الواردات السلعية لعامي 2006 و 2007 
كما وردت في الجدول الأصلي، علماً أن البنك أجرى تعديل على هذه التقديرات في النشرة الإحصائية الفصلية يوليو – سبتمبر 2008، وأصبحت قيمة 

الواردات السلعية لعام 2006 نحو 5001 مليون د.ك، ولعام 2007 نحو 5993 مليون د.ك.
المصدر: تقديرات بنك الكويت المركزي لقيمة الواردات المسجلة عبر المنافذ الجمركية. التقرير الاقتصادي 2007، جدول )63(، ص 200.

الدول على ما يقارب نحو 64 % من إجمالي قيمة الواردات 
السلعية لدولة الكويت)30(( بنحو 5.9 نقاط مئوية، وذلك من 
ارتفاع بلغ معدله 3.8 % خلال عام 2006 إلى ارتفاع معدله 

9.7 % خلال عام 2007.

  وم������ن الأهمي������ة بمكان الإش������ارة إلى أن تس������ارع وتيرة 
الارتفاع في أس������عار الس������لع الداخلة ضمن التجارة الدولية 
بال������دولار الأمريكي مقارنة بنظيرها الي������ورو، كما يتبين من 
)الجدول 1 – 17(، إنما يعكس ضعف س������عر صرف الدولار 
الأمريك������ي مقاب������ل العم���ل��ات العالمية الأخ������رى، وعلى هذا 
الأس������اس، يمكن الق������ول أن جانباً من الارتف������اع في إجمالي 
قيمة الواردات الس������لعية لدولة الكويت )أول يناير 2003 – 
17 ماي������و 2007(، يعزى إلى الانخفاض الملحوظ في س������عر 

صرف الدولار الأمريكي مقابل العملات الرئيسية الأخرى، 
وما صاحبه في المقابل من تراجع )وإن كان بدرجة أقل( في 

سعر صرف الدينار الكويتي مقابل العملات الأخرى.

ب- التركيب السلعي للواردات:

تش������ير البيانات المتاحة عن التركيبة السلعية لإجمالي 
قيم������ة ال������واردات لدولة الكويت )س������يف( حس������ب بيانات 
)الج������دول 1 - 18(، أن الارتف������اع ف������ي إجمالي قيمة تلك 
الواردات عام 2007 والبالغ 2077 مليون د.ك؛ شمل كلًا 
من الارتفاع في مجموعة الس������لع الاستهلاكية بنحو 747 
مليون د.ك وبنس������بة 45.5 %، والس������لع الوسيطة )680 
مليون������اً، و36.7 %(، والس������لع الرأس������مالية )644 مليوناً، 
57.4 %(، والس������لع غير المصنف������ة )5 ملايين، 27.8 %(. 
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)الجدول 1 - 19(
الواردات السلعية )سيف( من أهم الشركاء التجاريين

خلال الأعوام 2005، 2006، 2007
)القيمة بالمليون دينار، والأهمية النسبية في الإجمالي %(

أهم الشركاء التجاريين
200520062007

%القيمة%القيمة%القيمة
5081151911.276911.5ألمانيـا

5541255211.971210.6الولايات المتحدة الأمريكية

3237324766910الصين

3417.43527.65378اليابان

23152365.14266.4إيطاليا

3748.137084076.1المملكة العربية السعودية

1984.31994.33204.8الهند

1894.11944.22844.2المملكة المتحدة

2174.72184.72363.5الإمارات العربية المتحدة

1433.11483.22183.3فرنسا

307766.7311267.2457868.3مجموع العشرة

4614100.004629100.006706100.00إجمالي قيمة الواردات )سيف(

ملاحظة- قيم الواردات السلعية لعامي 2006 و 2007 )سيف( قبل التعديل.
المصدر- تقديرات بنك الكويت المركزي: بنك الكويت المركزي، التقرير الاقتصادي 2007، جدول )64(، ص 201.

وعلى إثر ذلك، ارتفعت الأهمية النس������بية لقيمة الواردات 
م������ن كـــــل مــــــن الس������لــــــــع الاس������تهلاـــــكية )من 35.4 %، 
إل������ى 35.6 %(، والس������لــــــع الرأس������ماليــــــة )من 24.2 % 
إل������ى 26.3 %(، فيما انخفضت الأهمية النس������بية لقيمة 
الواردات من الس������لع الوسيطة )من 40 % إلى 37.7 %(، 
في إجمالي قيمة الواردات السلعية لدولة الكويت فيما بين 

عامي 2006 و 2007 على الترتيب.

ج- الواردات الس���لعية من أهم الشركاء التجاريين لدولة 
الكويت:

تش������ير التقديرات المتاحة المبينة في )الجدول 1 – 19( 
عن التوزيع النس������بي لإجمالي قيمة الواردات السلعية لدولة 
الكويت )سيف( بحسب أهم الشركاء التجاريين، إلى ارتفاع 
قيم������ة الواردات الس������لعية من الدول العش������ر الأولى، لتصل 
إل������ى نح������و 4.578 ملي������ار د.ك خلال ع������ام 2007، مقارنة 
بنح������و 3.112 ملياراً خلال العام الس������ابق، وبما يمثل زيادة 

قيمتها 1466 مليون د.ك ونس������بتها 47.1 % )أو ما يعادل 
نح������و 70.6 % من كامل الزيادة في إجمالي قيمة الواردات 
السلعية خلال عام 2007 مقارنة بالعام السابق(. وعلى إثر 
ذلك، فقد ارتفعت الأهمية النسبية لقيمة الواردات من تلك 
الدول العش������ر في إجمالي قيمة الواردات السلعية من نحو 
67.2 % خ���ل��ال عام 2006، إل������ى نحو 68.3 % خلال عام 

.2007

وتشير تقديرات بنك الكويت المركزي أيضاً إلى مواصلة 
الارتف������اع في قيمة الواردات الس������لعية من ال������دول الأخرى 
الأعض������اء في مجلس التعاون لدول الخليج العربية )س������واء 
من الس������لع ذات المنش������أ الوطني المنتجة في دول المجلس، أو 
الس������لع ذات المنش������أ الأجنبي المعاد تصديره������ا( وبما قيمته 
380 مليون د.ك، ونس������بته 33.9 %، لتصل إلى نحو1501  
مليون د.ك أو ما نسبته 22.2 % من إجمالي قيمة الواردات 
الســـلعيــة خلال عـــام 2007، مقارنـــــة بنحـــو 1120 مليونــاً، 

أو ما نســـبته 24.2 % خلال العام السابق.
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ثانياً-  ميزان المدفوعات:

تمهيــد:

ش������هد عام 2007 أداءً متميزاً لمي������زان المدفوعات لدولة 
الكويت في ضوء اس������تمرار الفوائ������ض المحققة في الموازين 
الخارجية الأساس������ية التي تش������ملها بنود ميزان المدفوعات، 
وإن كانت مس������تويات تلك الفوائض تعتبر منخفضة مقارنة 
بنظيرتها القياسية المحققة خلال العام السابق. ويأتي ذلك 
كمحصل������ة لتفاعل العديد من التطورات الاقتصادية الدولية 
والمحلية، ومنها؛ أن الزيادة التي شهدتها الإيرادات النفطية 
خ���ل��ال ع������ام 2007، قابلتها زيادة أكبر ف������ي الجانب المدين 
)المدفوعات( نجمت عن النمو القوى الذي شهدته الواردات 
الس������لعية خلال ذلك العام. وهنالك تطور آخر يتمثل بتراجع 
مستويات أسعار الفائدة بأسواق المال الرئيسية مع ما ترتب 
عليه من تباطؤ النمو في الدخل من الاس������تثمارات الأجنبية، 
إضافة إل������ى الإنفاق المتزايد على بن������د الخدمات،  وارتفاع 
قيمة التحويلات إلى الخ������ارج. هذا كله، أدى بالمحصلة إلى 
تباطؤ معدل نمو إجمالي قيمة المتحصلات المدرجة بالجانب 
الدائن بالحساب الجاري بشكل ملحوظ خلال عام 2007. 
وبالتالي، تراجع فائض الحساب الجاري، إلا انه كنسبة من 
الناتج المحلي الإجمالي بالأس������عار الجارية، م������ازال مرتفعاً 

عند مستوى 42 %.

ونعرض فيما يلي بإيجاز لأبرز التطورات التي ش������هدتها 
البنود الرئيس������ية لميزان المدفوعات لدولة الكويت خلال عام 

2007 مقارنة بعام 2006، وذلك على النحو التالي:

1 - الحساب الجاري.

2 - الحساب الرأسمالي والمالي.

3 - أخرى )صافي( أو السهو والخطأ.

4 - الميزان الكلي.

الجاري: الحساب   -  1

   يعكس رصيد الحس������اب الج������اري من عجز أو فائض 
خلاصة نتائج المعاملات مع العالم الخارجي المرتبطة بكل من 
السلع والخدمات، واستخدام عوامل الإنتاج من عمل ورأس 
مال، والتحويلات الجارية بدون مقابل فيما بين المقيمين في 
الاقتصاد المحلي والمقيم���ي��ن في الاقتصادات الأخرى خلال 
فت������رة زمنية معينة. من هنا تنبثق أهمية الحس������اب الجاري 
لمي������زان المدفوعات ف������ي تحليل تطورات القط������اع الخارجي، 
وانعكاس������اتها على الأوض������اع الاقتصادي������ة والمالية المحلية، 
ولاس������يما في ال������دول المندمجة اقتصادياً بنس������بة عالية في 

الاقتصاد العالمي كما هو الحال بالنسبة لدولة الكويت.

وحيث أن الحس������اب الجاري يتكون من ميزاني الس������لع 
والخدمات، ودخل الاستثمار في القطاعين العام والخاص، 
والتحويلات الجارية للقطاعين أيضاً، لذلك سنعرض تباعاً 

لبنود هذا الحساب على النحو التالي:

أ - الميزان السلعي.

ب- حساب الخدمات )صافي(.

ج- حساب الدخل )صافي(.

د- حساب التحويلات الجارية )صافي(.

هـ- رصيد الحساب الجاري.

أ- الميزان السلعي*:

  يعك������س الميزان الس������لعي خلاص������ة نتائ������ج المعاملات 

* يختلف وضع “الميزان التجاري” الذي يتم إعداده ضمن إحصاءات التجارة الخارجية التي تعدها الإدارة المركزية للإحصاء، عن وضع “الميزان السلعي” الذي يتم إعداده 
ضمن إحصاءات ميزان المدفوعات، وذلك نتيجة لاختلاف ش������مولية بيانات كل من قيمة الصادرات والواردات الس������لعية، التي يتم على أساس������ها إعداد كل من الميزانين 
المذكورين، وبالتالي اختلاف المفاهيم والأس������س الإحصائية التي يس������تند عليها في هذين الميزانين، والمتعلقة أساس������اً بشمولية وتوقيت تسجيل وتقييم المعاملات المدرجة 
ضمن كل من الميزان الس������لعي والميزان التجاري. فعلى صعيد التقييم، يتم احتس������اب قيمة الواردات السلعية في إحصاءات التجارة الخارجية التي تعدها الإدارة المركزية 
للإحصاء على أس������اس “س������يف”. وهذا يعني أن قيمة البضائع المس������توردة، تتضمن تكلفة الشحن والتأمين حتى وصول البضائع إلى المنافذ الجمركية الكويتية. أما قيمة 
الواردات الس������لعية المس������تخدمة في ميزان المدفوعات فتحسب على أساس “فوب”، وهذا يعني أن قيمة البضائع المستوردة لا تشتمل على تكلفة الشحن التي يتم إدراجها 
ضمن بند النقل في حساب الخدمات، وكذلك تكلفة التأمين على السلع تدرج ضمن بند التأمين. والفارق على صعيد الشمولية، أن بيانات الواردات السلعية التي تعدها 
الإدارة المركزية للإحصاء لا تشتمل على قيمة الواردات غير المسجلة، وكذلك قيمة المدفوعات نظير إصلاح وصيانة السفن والطائرات الكويتية وتزويدها بالوقود والمؤن 
ف������ي الموانئ الأجنبية بينما هذه الواردات تدرج ضمن إحصاءات ميزان المدفوعات كما لا تش������تمل بيان������ات الصادرات غير النفطية في إحصاءات التجارة الخارجية التي 
تعدها الإدارة المركزية للإحصاء على قيمة المتحصلات الناجمة عن إصلاح وصيانة السفن والطائرات الأجنبية، وتزويدها بالوقود والمؤن والإمدادات في الموانئ الكويتية، 

فيما هذه البيانات تدرج ضمن إحصاءات ميزان المدفوعات التي يعدها البنك المركزي.
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)الجدول 1 - 20(
ميزان المدفوعات لدولة الكويت خلال الأعوام )2005، 2006، 2007(

)القيمة: مليون د.ك(

البيـــــــــان
200720062005

مديندائنمديندائنمديندائن
134911496410017أولاً: الحساب الجاري )أ + ب + ج(

11257121948424   أ- السلع والخدمات )صافي(

112237128579558- الميزان السلعي:

180981701513715     - الصادرات السلعية )فوب( ومنها:

)12879()16152()17071( الصادرات النفطية
586241584157     - الواردات السلعية )فوب(

9806631133     2- الخدمات )صافي(

367738202586  ب- الدخل )صافي(

367738202586    1- دخل الاستثمار

26113777    - بنك الكويت المركزي

242942727318922    - الحكومة العامة)1( 

41125527011414544    - البنوك المحلية)2( 

، ومنها: - 13555231121319633117قطاعات أخرى)3(	

-شركات الاستثمار 	)282()142()203()107()108()43(
14431050993 ج- التحويلات الجارية )صافي(

361633211725209    1- الحكومة العامة

1316966809    2- قطاعات أخرى، ومنها:

)773()924()1087(     - تحويلات العاملين

10150136628845ثانياً: الحساب الرأسمالي والمالي )أ + ب(

447255232   أ- الحساب الرأسمالي

10597139189077   ب- الحساب المالي)4(  )1 + 2 + 3(

385523381433 1- الاستثمار المباشر

المالية  الأوراق  محفظة  في  الاستثمار   –  2  
935174623059)صافي(

260841184585 3 - استثمارات أخرى )صافي(

24252641008ثالثاً:  أخرى )صافي(

9161039165       الميزان الكلــي

)1( يشمل الجانب الدائن دخل الاستثمارات الخارجية للحكومة العامة )الهيئة العامة للاستثمار، ومؤسسة البترول الكويتية، والمؤسسة العامة للتأمينات 
الاجتماعية، والصندوق الكويتي للتنمية الاقتصادية، ومؤسسة الخطوط الجوية الكويتية، وبنك التسليف والادخار(. بينما يشمل الجانب المدين مدفوعات 

وفوائد من الحكومة العامة إلى جهات أجنبية نظير التزامات مالية لغير المقيمين في الاقتصاد المحلي.
 )2( يشمل البيانات المجمعة للبنوك التجارية، والبنوك المتخصصة، والبنوك التي تعمل وفقاً لأحكام الشريعة الإسلامية.

)3( يشمل بيانات القطاع الخاص غير المالي، إضافة إلى البيانات المجمعة لشركات الاستثمار، وشركات التأمين وشركات الصرافة.
)4( القيم الواردة ضمن الحساب المالي، تشير إلى التغير في أرصدة البنود في نهاية الفترة المعنية مقارنة بأرصدة نهاية الفترة السابقة.

المصدر- بنك الكويت المركزي؛ النشرة الإحصائية، ابريل – يونيو 2008، الجدول رقم )47(.
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المرتبطة بالتجارة في الس������لع )استيراداً وتصديراً( فيما بين 
المقيمين في الاقتصاد المحلي )كويتيين وغير كويتيين، أفراداً 
ومؤسس������ات حكومية أو أهلية( والمقيم���ي��ن في الاقتصادات 

الأخرى خلال فترة زمنية معينة.

وتشير البيانات المتاحة إلى تراجع قيمة الفائض المحقق 
ف������ي الميزان الس������لعي )المعبر ع������ن الفرق ب���ي��ن قيمة كل من 
الصادرات والواردات الس������لعية على أساس “فوب”(، لتصل 
إل������ى نح������و 12.237 مليار د.ك خلال ع������ام 2007، مقارنة 
بنح������و 12.857 ملي������اراً لعام 2006، وبما يمث������ل انخفاضاً 
قيمته 620 مليوناً ونس������بته 4.8 %. وقد جاء ذلك التراجع 
كمحصلة للنمو في إجمالي قيمة الواردات الس������لعية بدرجة 

أكبر من النمو في إجمالي قيمة الصادرات السلعية.

فم������ن جهة، تس������ارعت وتي������رة النمو ف������ي إجمالي قيمة 
ال������واردات الس������لعية )فوب(، ليصل إلى نح������و 5.862 مليار 
د.ك خ���ل��ال عام 2007 ، بما يمثل نمواً بواقع 41 % مقابل 
0.2 % فقط خلال العام الس������ابق. ومن جهة أخرى، ش������هد 
عام 2007 تباطؤاً في وتي������رة نمو إجمالي قيمة الصادرات 
الس������لعية )فوب(، ليصل إلى نح������و 18.099 مليار د.ك، بما 
يمثل نمواً بحدود 6.4 %، بعد أن حقق نمواً قياس������ياً يناهز 

24.1 % خلال العام السابق.

ويأتي ذلك التباطؤ في معدل نمو الصادرات الس������لعية، 
ليعكس بالدرجة الأساسية التباطؤ النسبي في وتيرة ارتفاع 
متوس������طات أس������عار تصدير النفط الكويت������ي، وما صاحب 
ذل������ك بالتبعية، م������ن تباطؤ في وتيرة نمو قيم������ة الصادرات 
النفطي������ة إل������ى 5.7 % عام 2007 مقاب������ل 25.4 % خلال 

العام السابق.

ب- حساب الخدمات )صافي(:

شهد عام 2007 ارتفاعاً ملموساً في قيمة العجز المزمن 
في حس������اب الخدمات )تجاوز المدفوع������ات للمتحصلات(، 
الذي يعكس الحصيل������ة الصافية للتعام���ل��ات الخدمية بين 
المقيمين في الاقتصاد المحلي والمقيمين في باقي اقتصادات 
العالم، والمرتبطة بكل من النقل والتأمين والسفر والخدمات 
الأخ������رى. وبلغت قيمة العجز نح������و 980 مليون د.ك خلال 
الع������ام المذكور، مقابل 663 مليوناً خ���ل��ال عام 2006، وبما 

يمثل ارتفاعاً قيمته 317 مليوناً ونسبته 47.8 % )الجدول 
1 – 20(. ويعك������س هذا الارتفاع بالدرجة الأساس������ية زيادة 
مدفوعات المقيمين في الاقتص������اد المحلي المدرجة بالجانب 
المدين بالحساب المذكور، وخصوصاً في بند كل من “النقل”، 

و “الخدمات الحكومية”، و “السفر”.

وسبق أن س������جل العجز في حساب الخدمات انخفاضاً 
واضحاً خلال عام 2006، بما قيمته 470 مليون د.ك ونسبته 
41.5 %، ليصل إلى نح������و 663 مليوناً مقابل 1133 مليوناً 
خلال عام 2005، وذلك على إثر النمو الملحوظ في إجمالي 
قيمة متحصلات ش������ركات الاتص������الات المحلية نظير تقديم 
خدمات الاتصالات والمعلومات لغير المقيمين بما قيمته نحو 
608 ملاي���ي��ن د.ك ونس������بته 160.7 %، وم������ا صاحب ذلك 
بالمقابل من ارتفاع كبير في إجمالي قيمة المتحصلات ضمن 
بن������د “خدمات أخ������رى” بما نس������ـــبته 119.3 % خلال عام 

2006 مقارنة بالعام السابق)31(.

جـ-  حساب الدخل )صافي(:

يتضم������ن الجان������ب الدائ������ن من بن������د “الدخ������ل” ضمن 
إحصاءات مي������زان مدفوعات دولة الكوي������ت: إجمالي قيمة 
الدخ������ول والعوائد المحققة من أصول اس������تثمارات المقيمين 
الموظفة بالخارج س������واء الموزعة منه������ا أو المحتجزة، بما في 
ذلك قيمة الدخول المعاد اس������تثمارها في الخارج. ويستثنى 
من ذلك الأرباح أو الخس������ائر الدفترية المترتبة على تقلبات 
أس������عار الصرف، وعمليات إعادة تقيي������م أرصدة الموجودات 

والمطلوبات الخارجية القائمة وفقاً لأسعار السوق.

وق������د ش������هد ع������ام 2007 انخفاضاً في قيم������ة الفائض 
المحقق )زيادة المتحصلات عن المدفوعات( في بند “الدخل 
)صافي(”، لتصل قيمة ذلك الفائض إلى 3.677 مليار د.ك 
خلال عام 2007 مقابل نحو 3.820 ملياراً في العام السابق، 

أي بنسبة 3.7 % مقابل 47.7 % خلال العام السابق.

وتع������زى أس������باب الانخفاض المذكور ف������ي قيمة الفائض 
المحقق ف������ي بند “الدخ������ل”، إلى محصلة التط������ورات التي 
شهدتها كل من عوائد الاستثمارات الخارجية للمقيمين من 
جانب، وعوائد الاس������تثمارات الخارجي������ة لغير المقيمين من 
جان������ب أخر. فمن جه������ة، تباطأت وتيرة النم������و في إجمالي 
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قيمة عوائد الاستثمارات الخارجية المدرجة بالجانب الدائن 
ببند “الدخل”، ليصل إلى نحو 4.456 مليار د.ك خلال عام 
2007 مقاب������ل نحو 4.255 ملياراً خلال العام الس������ابق، أي 

بنسبة 4.7 % مقابل 54.9 % خلال العام السابق.

وحيث  أن عوائد الاستثمارات الخارجية قد ارتفعت لكل 
من البنك المركزي )من 137 إلى 261 مليون د.ك(، والبنوك 
المحلي������ة )من 270 إلى 411(، والقطاعات الأخرى بما فيها 
ش������ركات الاس������تثمار )من 1121 إلى 1355( خلال عامي 
2006 و 2007 على الترتيب، فإن التباطؤ المش������ار إليه آنفاً 
في وتيرة نمو إجمالي قيمة عوائد الاس������تثمارات الخارجية، 
إنما يعُزى حصرياً إلى الانخفاض الملموس في إجمالي قيمة 
عوائد الاس������تثمارات الخارجية للمؤسس������ات المدرجة ضمن 
 قطاع الحكوم������ة العامة*، وذلك من نحو 2.727 مليار د.ك
خ���ل��ال عام 2006 إلى 2.429 ملياراً خلال عام 2007، أي 
بنسبة 10.9 %، بعد أن حقق ارتفاعاً ناهز 44.1 % خلال 
العام الس������ابق. وترجع أسباب انخفاض عوائد الاستثمارات 
الخارجية لمعظم المؤسس������ات الحكومي������ة عام 2007 إلى أن 
الأسواق العالمية لم تكن مواتية بسبب تداعيات أزمة الرهن 
العق������اري الت������ي اندلعت في الأس������واق الأمريكية، وش������ملت 
آثارها معظم أسواق العالم. إلى ذلك، شهد عام 2007 فك 
رب������ط الدينار الكويتي بالدولار الأمريكي، وبالتالي فإن دخل 
الاس������تثمارات الخارجية، المقيم بالدولار، فقد من قيمته ما 

بين 5 %  و 7 % عند تحويله إلى دينار كويتي.

وعل������ى العكس م������ن اتجاهات دخل اس������تثمار الحكومة، 
فق������د ارتفع إجمالي قيم������ة عوائد الاس������تثمارات الخارجية 
للمؤسس������ات المدرجة ضمن بن������د “القطاعات الأخرى**”، 
وذلك من نحو 1121 مليون د.ك خلال عام 2006 إلى نحو 
1355 مليوناً خلال عام 2007، أي بنس������بة 20.9 % مقابل 

77 % خلال العام السابق.

وعلى صعيد آخر، بلغ إجمالي قيمة المدفوعات المدرجة 

*  يتضمن دخل الاس������تثمارات الخارجية لكل من: الهيئة العامة للاس������تثمار، مؤسس������ة البترول الكويتية، المؤسس������ة العامة للتأمينات الاجتماعية، الصندوق الكويتي للتنمية 
الاقتصادية العربية، مؤسسة الخطوط الجوية الكويتية، وبنك التسليف والادخار.

** يتضمن كلًا من: شركات الاستثمار، شركات الصرافة، شركات التأمين، وباقي القطاع الخاص غير المالي.

في الجانب المدين من بن������د “الدخل”، والذي يتضمن قيمة 
الفوائ������د والعوائد المس������تحقة لغير المقيم���ي��ن نظير توظيف 
اس������تثماراتهم في الاقتصاد الكويتي، نحو 782 مليون د.ك 
خلال عام 2007، مس������جلًا بذلك زيادة نس������بتها 79.3 % 
عن العام الس������ابق. وقد تركز ذلك الارتفاع بدرجة أساسية 
ف������ي إجمالي قيمة مدفوعات الدخل م������ن جانب القطاعات 
الأخ������رى خلال عام 2007 مقارنة بالعام الس������ابق )الجدول 

.)20 – 1

د- حساب التحويلات الجارية )صافي(:

يعكس بند “التحويلات الجارية )صافي(” بعض جوانب 
التركي������ب الهيكلي للاقتص������اد الكويتي. فهو يب������رز الارتفاع 
الملحوظ في إجمالي قيمة مدفوعات المقيمين )كويتيين وغير 
كويتي���ي��ن( ف������ي الاقتصاد المحلي نحو الخ������ارج بدون مقابل، 
والمدرج������ة في الجانب المدين من البن������د المذكور، وبمعدلات 
تف������وق النمو في إجمالي قيمة المتحصلات بدون مقابل نحو 
الداخ������ل والمدرجة في الجانب الدائن فيه. وتعزى أس������باب 
ارتف������اع قيمة المدفوعات إلى اس������تمرار نم������و أعداد العمالة 
الوافدة ف������ي العديد م������ن القطاع������ات الاقتصادية المحلية، 
وم������ا يترتب عل������ى ذلك بالمقاب������ل من زي������ادة قيمة تحويلات 
تل������ك العمالة لذويهم في الخارج. ه������ذا إلى جانب مواصلة 
تقديم دولة الكويت المس������اعدات النقدية والعينية إلى الدول 
الشقيقة والصديقة. من جانب آخر، تقتصر المتحصلات في 
هذا البند على قيمة الضرائب المس������تحقة على أرباح ودخل 
الشركات والمؤسسات الأجنبية العاملة في الاقتصاد المحلي 
ونتيجة لكل ذلك، يتبين من )الجدول 1 – 20( أن هذا البند 
هو في حالة عجز مزم������ن، وخلال الفترة 2003 – 2006، 
س������جل هذا العجز أعلى مستوى له خلال عام 2006 بواقع 
1050 مليون د.ك، وأدنى مس������توى له خلال عام 2003 بما 

قيمته 709 ملايين دينار كويتي)32(.
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هذا، وقد تس������ارعت وتيرة نمو قيمة صافي التحويلات 
الجاري������ة، والت������ي تمثل تحوي���ل��ات مالية ب������دون مقابل، من 
المقيم���ي��ن في الاقتصاد المحلي إل������ى المقيمين في باقي دول 
العالم، لتس������جل نحو 1443 مليون د.ك خلال عام 2007، 
بزيادة 37.4 % مقابل 5.7 % خلال العام السابق. والارتفاع 
في قيم������ة صافي التحويلات الجارية، هو حصيلة النمو في 
قيم������ة صافي التحويلات الجارية م������ن القطاعات الأخرى* 
نح������و الخارج، لتس������جل نحو 1316 ملي������ون د.ك خلال عام 
2007، بما يش������كل زيادة نسبتها 36.2 % مقابل 19.4 % 
خلال العام الس������ابق. وتس������تحوذ تحويلات العمالة الوافدة 
لذويه������م في الخ������ارج على الجانب الأكبر م������ن قيمة صافي 
التحوي���ل��ات الجاري������ة، حيث بلغت نح������و 1087 مليون د.ك 
خلال عام 2007، مس������جلة بذلك زيادة نس������بتها 17.6 % 
عن العام الس������ابق. ويأتي ذلك ليعكس أثر الزيادة في أعداد 
العمالة الوافدة بما نسبته 9 % )من نحو 1.6 مليون مشتغل 
في نهاية عام 2006 إلى قرابة 1.8 مليوناً بنهاية 2007(.

وس������جلت قيمة صافي التحوي���ل��ات الجارية المقدمة من 
جانب الحكومة نحو الخارج خلال عام 2007 ارتفاعاً بواقع 
49.4 %، لتص������ل إلى نح������و 127 ملي������ون د.ك. ويأتي هذا 
الارتفاع لزيادة مدفوعات الحكومة المدرجة بالجانب المدين 
من بن������د التحويلات الجارية بدرجة أكبر من الزيادة المقابلة 
ف������ي المتحصلات المدرجة بالجانب الدائن ضمن ذلك البند. 
فمن جهة، س������جل إجمالي قيمة مدفوعات الحكومة العامة 
المدرجة في الجانب المدي������ن في بند “التحويلات الجارية”، 
والذي يتضمن الاشتراكات في المنظمات الإقليمية والدولية 
والمس������اعدات النقدية والعينية إلى الدول الأخرى الشقيقة 
والصديقة، ارتفاعاً ملموساً من نحو 117 مليون د.ك خلال 
عام 2006، إلى 163 مليوناً خلال عام 2007، أي بنس������بة 
39.3 % مقابل انخفاض بواقع - 44 % خلال العام السابق. 
ومن جهة أخ������رى، ارتفع إجمالي قيمة متحصلات الحكومة 
العام������ة المدرجة ف������ي الجانب الدائن من بن������د “التحويلات 
الجارية”، والذي يتضمن أساس������اً قيمة الضرائب المستحقة 

* تشمل التحويلات الجارية للقطاعات الأخرى كلًا من: تحويلات العمالة الوافدة لذويهم في الخارج بدون مقابل، وقيمة تحويلات مكافآت نهاية الخدمة لغير الكويتيين، 
إلى جانب تحويلات المؤسسات والجمعيات الخيرية الأهلية الكويتية بدون مقابل إلى باقي دول العالم.

على أرباح ودخل الشركات والمؤسسات الأجنبية العاملة في 
دولة الكويت، من 32 مليون د.ك عام 2006 إلى 36 مليوناً 
ع������ام 2007، أي بنس������بة 12.5 % مقاب������ل 28 % في العام 

السابق.

هـ- رصيد الحساب الجاري:

في نهاية 2007، حقق الحس������اب الج������اري بإحصاءات 
مي������زان مدفوعات دولة الكويت )الج������دول 1 – 20( فائضاً 
تقدر قيمته 13.491 مليار د.ك، مقارنة بفائض قيمته نحو 
14.964 ملي������اراً خ���ل��ال عام 2006، وبما يمث������ل انخفاضاً 
نس������بته 9.8 %. وقد ترت������ب على ذل������ك بالتبعية انخفاض 
قيمة فائض الحساب الجاري كنسبة من قيمة الناتج المحلي 
الإجمالي بالأس������عار الجارية، لتس������جل نحو 42.4 % خلال 
ع������ام 2007، مقارنة بنحو 50.7 % خلال العام الس������ابق. 
ويتمثل المصدر الرئيس������ي لذلك الانخفاض في تسارع وتيرة 
نم������و إجمالي قيمة المدفوعات المدرج������ة بالجانب المدين من 
الحس������اب الجاري )م������ن أهمها: إجمالي قيم������ة المدفوعات 
المرتبط������ة بكل من الواردات الس������لعية والنقل(، التي ارتفعت 
من 8.641 مليار د.ك خلال عام 2006، إلى نحو 11.841 
خلال عام 2007، أي بنس������بة 37 % مقابل 10.1 % خلال 

العام السابق.

وقد مكّن الفائض في الحساب الجاري عام 2007، دولة 
الكوي������ت من مواصلة تعزيز حجم اس������تثماراتها في الخارج، 
وخاصة من خلال صن������دوق احتياطي الأجيال القادمة، وإن 

كان بوتيرة أبطأ مما كان عليه الحال في العام السابق.

والمالي: الرأسمالي  الحساب   -  2

يعال������ج هذا البند في ميزان المدفوعات حركة التدفقات 
المالي������ة فيما ب���ي��ن المقيمين في الاقتص������اد المحلي والمقيمين 
في الاقتص������ادات الأخرى، والمرتبطة ب������كل من: التحويلات 
الرأس������مالية، الاس������تثمار المباشر، الاس������تثمار في محفظة 
الأوراق المالية، والاستثمارات الأخرى مثل الائتمان التجاري 
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والقروض والعملة والودائع وغيرها. وتعكس البيانات المدرجة 
في الجانب المدين بهذا البند الزيادة في إجمالي الموجودات 
الخارجي������ة للمقيمين في الاقتصاد المحلي أو الانخفاض في 
إجمالي المطلوبات الخارجية المستحقة عليهم. وعلى العكس 
بالنس������بة للجانب الدائن، حيث تش������ير البيانات إلى الزيادة 
في إجمال������ي المطلوبات الخارجية المس������تحقة على المقيمين 
في الاقتصاد المحلي، أو الانخفاض في إجمالي موجوداتهم 

الخارجية.

ويب���ي��ن )الجدول 1– 20( تراجع وتي������رة النمو في قيمة 
صاف������ي الموج������ودات الخارجية المس������جلة ضمن الحس������اب 
الرأس������مالي والمالي، لتصل إل������ى 10.150 مليار د.ك خلال 
عام 2007 مقابل 13.662 ملياراً عام 2006، أي بانخفاض 
بلغت نس������بته 25.7 % مقابل ارتفاع بنسبة 54.5 % خلال 
العام الس������ابق. وتعزى أس������باب ذلك التباط������ؤ إلى محصلة 
التط������ورات التي ش������هدتها مختل������ف البنود المكون������ة لكل من 
الحساب الرأسمالي والحس������اب المالي لدولة الكويت خلال 
عام 2007 مقارنة بالعام السابق، والتي سنعرض لها بإيجاز 

على النحو التالي:

أ-  الحساب الرأسمالي:

تش������مل بيان������ات الحس������اب الج������اري الرأس������مالي في 
)الج������دول 1– 20( المعام���ل��ات المالي������ة فيما ب���ي��ن المقيمين 
ف������ي الاقتصاد المحلي، والمقيمين ف������ي الاقتصادات الأخرى، 
والمرتبطة بالتحويلات الرأس������مالية م������ن جانب واحد، مثل: 
المنح الاس������تثمارية، والمساعدات الفنية، والإعفاء من الدين، 
والتعويضات عن الأضرار التي تلحق بالأصول الرأس������مالية 

وغيرها من الأضرار المادية الخطيرة.

وتش������ير بيانات الجدول إلى تس������ارع وتيرة الارتفاع في 
قيمة صافي التدفقات المسجلة بالحساب الرأسمالي لدولة 
الكوي������ت من الخ������ارج نحو الداخل، لتصل إل������ى 447 مليون 
د.ك خ���ل��ال عام 2007 مقارنة بنح������و 255 مليوناً في ذات 
الاتج������اه نحو الداخل خلال العام الس������ابق، أي بزيادة تناهز 
75.3 %، مقاب������ل 9.9 % خلال العام الس������ابق. ويأتي ذلك 
ليعكس بالدرجة الأساس������ية الارتفاع ف������ي قيمة المبالغ التي 
حصل عليها المقيمون )حكومة، وأفراد، وشركات ومؤسسات 

خاصة( م������ن لجنة التعويضات التابع������ة لهيئة الأمم المتحدة 
تعويض������اً لهم عن بعض الأض������رار التي لحقت بهم من جراء 
غزو النظام العراقي البائ������د لدولة الكويت، وذلك من 265 
مليون د.ك خلال ع������ام 2006، إلى نحو 452 مليوناً خلال 
ع������ام 2007، وبمـــــا يمثل نمواً قيمته 187 مليوناً ونس������بته 
70.6 %. وتجدر الإش������ارة إل������ى أن مجموع م������ا تلقته دولة 
الكوي������ت من هذه التعويض������ات منذ ب������دء البرنامج في عام 
1994، بلغ قرابة 3.9 مليار د.ك، منها حوالي الثلثين كانت 
من نصيب الأفراد والشركات في القطاع الخاص، في حين 

بلغ نصيب الحكومة حوالي 30 %.

وفي المقابل، بلغ إجمالي قيمة التحويلات الرأس������مالية 
من الاقتصاد المحلي نحو الخارج، والمتمثلة في إجمالي قيمة 
المنح والمعونات الاقتصادية والفنية المقدمة من دولة الكويت 
إلى بعض الدول الش������قيقة والصديقة بخلاف المس������اعدات 
النقدي������ة والعينية التي يتم إدراجها ضم������ن بند التحويلات 
الجارية كما سبق بيانه، ومن أبرزها المعونات والمنح المقدمة 
من الصندوق الكويتي للتنمية الاقتصادية العربية إلى الدول 
الأخرى، بلغ نحو 6 ملايين د.ك عام 2007 مس������جلًا بذلك 
انخفاضاً قيمته 4 ملايين ونس������بته 40 % مقارنة بمستوى 

العام السابق.

ب- الحساب المالي:

تعك������س بيانات الحس������اب المالي في مي������زان المدفوعات 
خلاص������ة نتائج المعام���ل��ات المالية المترتبة عل������ى التعاملات 
الفعلية )بيعاً وشراءً(، فيما بين المقيمين في الاقتصاد المحلي 
والمقيمين في الاقتصادات الأخرى، في الأصول المالية خلال 
فترة زمنية معينة، والمرتبطة بكل من: الاس������تثمار المباش������ر، 
الاستثمار في محفظة الأوراق المالية، والاستثمارات الأخرى 
مث������ل الائتم������ان التجاري والق������روض والعمل������ة والودائع وما 
شابه ذلك من اس������تثمارات. وعلى هذا الأساس، فالحساب 
المال������ي لا يعك������س التغي������رات الدفترية )غي������ر المحققة( في 
أرص������دة الموجودات والمطلوبات الخارجية للاقتصاد المحلي، 
والناجمة عن تقلبات أس������عار الصرف، وإعادة تقييم أرصدة 
تلك الموجودات والمطلوبات على أس������اس أسعار السوق )وفق 

المبادئ الإرشادية لصندوق النقد الدولي 1993(.
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وتشير البيانات المتاحة إلى تباطؤ وتيرة نمو قيمة صافي 
الأصول الكويتية المستثمرة في الخارج ضمن الحساب المالي، 
لتصل قيم������ة هذا النمو إلى نحو 10.597 مليار د.ك خلال 
عام 2007 مقابل نحو 13.918 ملياراً خلال العام السابق، 
وبما يمثل تراجعاً بواق������ع 23.9 % عام 2007 مقابل زيادة 

بنسبة 53.3 % في العام السابق )الجدول 1 – 20(.

وعل������ى صعيد البن������ود الفرعية في الحس������اب المالي، 
والمعبرة عن التوزيع النسبي لقيمة صافي التدفقات المالية 
بحس������ب نوعية وأدوات الاس������تثمار الرئيس������ية، فقد جاء 
التباطؤ المشار إليه آنفاً في قيمة صافي الأصول الكويتية 
المستثمرة بالخارج خلال عام 2007 مقارنة بالعام السابق 

كمحصلة للتطورات التالية:

- تسارع وتيرة النمو في قيمة صافي الأصول الكويتية 
المس������تثمرة في الخارج ضمن بند “الاس������تثمار المباش������ر 
)صاف������ي(” من 2338 مليون د.ك عام 2006 إلى 3855 
مليون������اً عام 2007 أي بنس������بة 64.9 مقابل 63.1 % في 
العام السابق. ويرجع ذلك بدوره إلى تسارع وتيرة نمو قيمة 
صافي أصول الاستثمارات المباشرة للمؤسسات والهيئات 
المدرج������ة ضمن قطاع الحكوم������ة العامة، لتصل قيمة ذلك 
النمو إلى نحو 2392 مليون د.ك عام 2007، مقابل 968 
مليوناً عام 2006، وبما يمثل تسارعاً بنحو 1425 مليوناً 

وبنسبة 147.2 %.

- تس������ارع وتيرة نم������و قيمة صافي الأص������ول الكويتية 
المس������تثمرة بالخ������ارج ضمن بند “الاس������تثمار في محفظة 
الأوراق المالية )صافي(” بنحو 1889 مليون د.ك وبنسبة 
25.3 %، لتصل قيمة ذل������ك النمو إلى نحو 9.351 مليار 
د.ك ع������ام 2007، مقارنة بنم������و بلغت قيمته نحو 7.462 
ملياراً خلال العام السابق. ويأتي ذلك ليعكس في الجانب 
الأكبر )90.6 %( منه التسارع في وتيرة نمو قيمة صافي 
اس������تثمارات الحكومة العامة ف������ي الأوراق المالية الأجنبية 
بنحو 1712 مليون د.ك وبنسبة 28.6 % لتصل قيمة ذلك 
النمو إلى 7.691 ملياراً عام 2007 مقارنة بنحو 5.979 
ملياراً خلال العام الس������ابق. وفي الاتجاه ذاته، تس������ارعت 
وتيرة نمو قيمة صافي استثمارات البنوك المحلية )شاملة 

ف������روع البنوك الأجنبية في الكوي������ت( في محفظة الأوراق 
المالية بما قيمته 347 مليون د.ك ونسبته 218.2 % )من 
159 إل������ى 506 مليون د.ك( خلال عامي 2006 و 2007 

على التوالي.

- تراج������ع قيمة صاف������ي الأصول الكويتية المس������تثمرة 
بالخارج ضمن بند “استثمارات أخرى )صافي(”، والمعبر 
عن التغي������ر في صافي أرص������دة قيمة كل م������ن: الائتمان 
التج������اري، القروض، العملة والودائع، وما ش������ابه ذلك من 
اس������تثمارات، بم������ا قيمته 2608 ملاي���ي��ن د.ك خلال عام 
2007، مقارنة بارتفاع بلغت قيمته نحو 4118 مليوناً في 

قيمة صافي تلك الأصول خلال عام 2006.

- أخرى - السهو والخطأ - “صافي”:  3

يختص هذا البند بتس������جيل قيم������ة صافي المعاملات 
التي لم تس������جل س������هواً أو خطأ في أي م������ن بنود ميزان 
المدفوع������ات، إضافة إل������ى صافي قيم������ة التدفقات المالية 
للقط������اع الخاص غي������ر المالي، والتي لم ت������درج في أي من 
بنود الميزان. وبهذا المفه������وم يعتبر بند “أخرى )صافي(” 
متمماً محاس������بياً بالدرجة الأساس������ية، يستهدف تحقيق 
التس������اوي بين إجمالي كل من المبالغ المدرجة في الجانب 
المدين والجانب الدائن ف������ي إحصاءات ميزان المدفوعات 

وفقاً لمبدأ القيد المزدوج.

وتش������ير بيانات )الجدول 1 – 20(، إلى أن التدفقات 
غير المدرجة في أي من بنود الحس������اب الجاري والحساب 
الرأسمالي والمالي، تقدر بنحو 2425 مليون د.ك للخارج 
خلال عام 2007، مقارن������ة بنحو 264 مليوناً في الاتجاه 
ذاته نحو الخ������ارج خلال عام 2006، و 1008 خلال عام 

.2005

-  الميزان الكلــي:  4

 حقق الميزان الكلي والمعبر عن محصلة كافة التطورات 
المش������ار إليها آنفاً خلال عام 2007 فائض������اً بلغت قيمته 
نح������و 916 مليون د.ك، مقابل نح������و 1039 عام 2006، 
بما يمثل انخفاضاً قيمته 123 مليوناً ونس������بته 11.8 %. 
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وق������د انعكس الفائض المحقق في الميزان الكلي خلال عام 

2007 على إجمالي الأصول الاحتياطية لدى بنك الكويت 

المركزي، الذي س������جل ارتفاعاً بذات القيمة )916 مليون 

د.ك( في نهاية عام 2007.

وعل������ى صعي������د متصل، وبالنظ������ر إلى الوض������ع الكلي 

لإحص������اءات ميزان مدفوعات دول������ة الكويت، ضمن إطار 

أوسع، ليشمل كلًا من التغير في صافي قيمة الاستثمارات 

الخارجية لبعض الهيئات والمؤسس������ات الحكومية في بند 
“الحكومة العامة”، وعل������ى وجه التحديد، كلًا من: الهيئة 
العامة للاس������تثمار، مؤسسة البترول الكويتية، والتغير في 
إجمال������ي الأصول الاحتياطية لبنك الكوي������ت المركزي)33(؛ 
فإن الوضع الكلي لمي������زان المدفوعات، يظهر فائضاً بنحو 
12.014 مليار د.ك خلال عام 2007، مقارنة بفائض بلغ 

نحو 11.809 ملياراً خلال العام الس������ابق، وبما يمثل زيادة 
قيمتها نحو 205 ملايين دينار ونسبتها 1.7 %.
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ف������ي غضون نح������و نصف ق������رن من الزمن، اس������تطاعت 
المص������ارف الكويتي������ة أن تبني لنفس������ها مكان������ة مرموقة بين 
مثيلاتها في دول المنطق������ة. وأثبت القطاع المصرفي الكويتي 
مناعت������ه القوي������ة وصلابته ف������ي أوقات الأزمات والش������دائد، 
حيث اجت������از بنجاح أزمة المناخ عام 1982، وخرج أقوى مما 
كان من كارثة الغزو الصدامي الغاش������م عام 1990، تس������نده 
في ذلك سياس������ات رقابية محكمة وأطر تش������ريعية حازمة. 
بل إن المص������ارف الكويتية بعد التحرير، قدمت مس������اهمات 
فاعلة لاس������تعادة الثقة في النش������اط المصرفي بشكل خاص، 

والاقتصاد الكويتي بشكل عام.

فعل������ى مس������توى العم������ل المصرف������ي؛ عايش������ت المصارف 
الكويتية التطورات المتلاحقة في صناعة الخدمات المصرفية 
والمالي������ة، وس������عت حثيثاً إلى إعادة هيكل������ة أعمالها بما يعزز 
فرص النمو والربحية، وذلك م������ن خلال التحول من المفهوم 
المصرفي التقليدي إلى مفهوم الصيرفة الشاملة، الذي يعني 
تنويع وتحدي������ث الخدمات المالية، وتقديم الخدمات المبتكرة، 
والتوجه نحو الصيرفة الاليكترونية، وتنمية القدرات الوطنية 
عل������ى إدارة الموجودات والتصدي للأزمات، وتحس���ي��ن آليات 
الرقابة الداخلية والخارجية والطرق المحاسبية. هذا فضلًا 
ع������ن التطورات المتلاحق������ة التي تش������هدها صناعة الصيرفة 

الإسلامية، التي تعتز دولة الكويت بدورها الريادي فيها.

وبالنظر إلى محدودية السوق المصرفي المحلي الذي قد 
لا يوفر ضماناً لاس������تدامة النمو بمع������دلات عالية على المدى 
الطوي������ل، بادرت بع������ض المصارف الكويتية ب������رؤوس أموالها 
القوية إلى اقتحام أس������واق إقليمية جدي������دة )مصر، الأردن، 
قطر، لبنان، سورية، وتركيا(، سواء بالاستحواذ على مصارف 
قائمة، أو إنش������اء مصارف جديدة بالتعاون مع شريك محلي. 
وأس������واق تلك البلدان تنطوي على فرص نمو قوية، حيث أن 
معظم تلك الأس������واق ما زالت نسب الاختراق المصرفي فيها 

متدنية، كما أنها لا تزال في مراحل نموها المبكرة.

وبم������ا أن المص������ارف الكويتية تمت������از بربحيته������ا العالية 
وقاعدتها الرأس������مالية الصلبة؛ فإن آمالاً كبيرة تعُقد عليها، 
لتلع������ب دوراً هاماً ف������ي إدارة الفوائض المالي������ة التي تحققت 
لدولة الكويت خلال الس������نوات القليل������ة الماضية، إلى جانب 
دورها الرئيس������ي في تمويل المش������اريع المدرجة في مش������روع 
الخطة التنموية الخمس������ية 2010/2009 – 2014/2013 
من أجل تس������ريع إحداث تغيير إيجابي للاختلالات الهيكلية 
ف������ي الاقتصاد الكويت������ي، وصولاً إلى تنوي������ع مصادر الدخل 
كهدف اس������تراتيجي للخطة، شاملًا هدفها الرئيسي: تحويل 

الكويت مركزاً مالياً وتجارياً.

للاقتص���اد  وأهميت���ه  المصرف���ي  الجه���از  أولًا- 
الكويتي:

1 - هيكل الجهاز المصرفي:
 يتش������كل الهيكل المؤسس������ي للجهاز المصرف������ي الكويتي، 
)الرس������م البيان������ي 2-1( الخاض������ع لإش������راف ورقاب������ة بنك 
الكويت المركزي، من ثلاثة عش������ر مصرفاً تجارياً، )ستة منها 
كويتية وس������بعة فروع لمصارف غير كويتية(، وثلاثة مصارف 
إسلامية، إضافة إلى بنك صناعي متخصص. وهناك أيضاً 
بن������ك متخصص آخر مملوك بالكام������ل للحكومة، ولا يخضع 
لرقابة البنك المركزي، هو بنك التسليف والادخار الذي يقدم 

قروضاً إسكانية للمواطنين.
وبلغ عدد الفروع الداخلية للمصارف التجارية الكويتية)1( 
227 فرع������اً عام 2007 مقابل 182 فرعاً عام 2004، وعدد 
فروعها الخارجية 14 مقابل 9، وعدد أجهزة الصرف الآلي 
560 مقاب������ل 351 على الترتيب. وهن������اك مصرفان كويتيان 
فقط لهما فروع خارجية، هما: بنك الكويت الوطني وله 12 
فرعاً خارجياً إضافة إل������ى 67 فرعاً داخلياً، والبنك الأهلي 
الكويتي وله فرع������ان خارجيان إضافة إلى 20 فرعاً داخلياً. 
وللمصارف الخمس������ة الباقية شبكة فروع داخلية على النحو 

الفصل الأول

المصــــــــــــارف
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التالي: البنك التجاري 52، بنك الخليج 43، بنك الكويت والشرق 
الأوسط 22*، بنك برقان 22، وفرع بنك البحرين والكويت.

وتضم المصارف التجارية الس������بعة غير الكويتية ثلاثة فروع 

لمصارف أجنبية، وأربعة فروع لمصارف خليجية )أنظر الرس������م 
البياني 2 – 1(.

وإلى جانب البنوك التجارية الس������ابقة، هن������اك بنك كويتي 

)الرسم البياني 2 – 1(
الجهاز المصرفي الكويتي

في نهاية عام 2008، وتواريخ إنشاء المصارف

المصارف التجارية الكويتية
الوطني  ال���ك���وي���ت  ب���ن���ك   -

.)1952(
- البنك التجاري  )1960(.
- بنـك الخليـــج   )1960(.
- البنك الأهلـي   )1967(.

ال���ك���وي���ت وال���ش���رق  ب���ن���ك   -
الأوسط )1971(.

- بنك برقان )1975(.

المصارف الإسلامية 
الكويتية

الكويتي  التمويل  بيت   -
.)1977(

-  بنك بوبيان )2004(.
الدولي  الكويت  بنك    -

.)2006(

المصــــارف الإســـلامية  
غير الكويتية

- مصــــــرف الراجحـــــــي  
.)2008(

المصارف الكويتية المتخصصة
- بنك الكويت الصناعي )1973(

بنك الكويت المركزي 1968

المصارف التجارية غير الكويتية
والكويت  ال��ب��ح��ري��ن  ب��ن��ك  ف���رع   -

.)1971(
(2005)  BNP Paribas.-

. (2005) HSBC -
- بنك أبوظبي الوطني )2005(.

. (2006) Citi Bank- 
- بنك قطــــر الوطني )2006(.

- بنك الدوحة )قطر(  )2007(.

واح������د متخص������ص، هو بنك الكوي������ت الصناع������ي، وثلاثة بنوك 
إسلامية كويتية هي:

- بيت التمويل الكويتي )بيتك(، ويملك 44 فرعاً محلياً، وثلاثة 
فروع خارجية حسب آخر بيانات متاحة)2( عن عام 2006.

- بنك بوبيان، ويملك 15 فرعاً محلياً.
- بنك الكويت الدولي، ويملك 9 فروع محلية.

والبن������وك الثلاثة تملك 68 فرعاً محلي������اً عام 2007 مقابل 
34 فرع������اً ع������ام 2004، كما تملك 161 جه������ازاً للصرف الآلي 

مقابل 93.

وس������يرتفع عدد المصارف الإس���ل��امية في الكويت من ثلاثة 
إلى أربع������ة في منتصف عام 2009، بعد أن تنتهي فترة التحول 
التي منحها بنك الكويت المركزي لبنك الكويت والشرق الأوسط 

للتحول من مصرف تقليدي إلى مصرف إسلامي.

وعل������ى صعي������د متص������ل، مازال������ت ش������بكة الف������روع المحلية 
)الداخلي������ة( لدى المصارف الكويتية أقل اتس������اعاً من ش������بكات 

الفروع لدى المص������ارف الخليجية الأخرى؛ ويرجع الس������بب في 
ذلك إلى التركز السكاني في المدن الرئيسية في الكويت، وذلك 
مقارنة مع التوس������ع الجغرافي الأكثر توزيعاً وانتش������اراً لشبكات 
الفروع الداخلية في دول خليجية أخرى مثل عمان والس������عودية. 
وتطالب المصارف الكويتية بتوسيع شبكات فروعها لتمكينها من 
الوصول إلى عملائها بشكل أفضل، وهذا يتطلب من السلطات 
المختصة توفير كل المتطلبات من أراض لتشييد الفروع الجديدة، 

ومواقف للسيارات، وغيرها..

2 - مس���اهمة القطاع المصرفي في تكوين الناتج 
المحلي الإجمالي:

تنامى دور القطاع المصرفي في الاقتصاد الكويتي  	
بصف������ة خاصة خلال العق������د الأخير. فق������د ارتفعت القيمة 
المضافة للمؤسسات المالية )أي مساهمتها في الناتج المحلي 
الإجمالي بالأسعار الجارية( من 483 مليون د.ك عام 1998 
إلى 3912 مليوناً عام 2007، أي بمتوسط معدل نمو سنوي 

* حصل بنك الكويت والشرق الأوسط في 2008/6/11 على موافقة بنك الكويت المركزي للتحول إلى مصرف إسلامي خلال عام.
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يناه������ز 71 % أو بأكثر من ضعف متوس������ط النمو الس������نوي 
المقابل في الناتج المحلي الإجمالي ككل )30.3 %(.

ونتيجة لذلك، ارتفعت الأهمية النسبية لقطاع المؤسسات 
المالية في الناتج المحلي الإجمالي من 6.1 % عام 1998 إلى 
13.3 % عام 2008، أي إلى أكثر من الضعف. وباس������تبعاد 
قطاع النفط، يبرز تزايد دور القطاع المصرفي في الاقتصاد 
الكويت������ي بص������ورة أوض������ح، حيث ترتف������ع الأهمية النس������بية 
للمؤسس������ات المالية في الناتج المحلي الإجمالي غير النفطي 
خلال الفت������رة المذك������ورة )1998 – 2007( من 8.7 % إلى 

28.8 %، أي إلى أكثر من ثلاثة أمثالها.

3 - دور القط���اع المصرف���ي ف���ي تش���غيل العمال���ة 
الكويتية:

يسُ������جل للقطاع المصرفي في الكويت دوره المش������هود في 
توفير فرص عمل للكويتيين بأعداد متزايدة خلال السنوات 
القليل������ة الماضية. إذ ف������ي الوقت الذي ارتف������ع إجمالي عدد 
العامل���ي��ن في القطاع المصرف������ي)3( م������ن 5361 موظفاً عام 
2004 إلى 6940 موظفاً عام 2007 أي بنسبة 29.5 %،ارتفع 
ع������دد العاملين الكويتيين م������ن 2527 إلى 3577 موظفاً، أي 
بنس������بة 41.6 %. ومن ناحية أخرى، ارتفعت نس������بة العمالة 
الكويتية م������ن إجمالي العمالة في القط������اع المصرفي خلاـــل 
الفتــــ������رة ذاتهــا من 47.1 % إل������ى 51.5 %. وهذا يعني أن 

عدد العامل���ي��ن الكويتيين في قطاع المصارف بالكويت أصبح 
يتجاوز عدد العاملين الوافدين في هذه المصارف، ما يعكس 
دور ه������ذه المصارف ف������ي توفير أكبر عدد م������ن فرص العمل 
للكويتيين، وبخاصة خريجي الجامعات والهيئة العامة للتعليم 

التطبيقي.

4 - مؤش���رات قط���اع المص���ارف المدرجة في س���وق 
الكويت للأوراق المالية:

يحظ������ى قطاع المصارف بأهمي������ة متميزة بين القطاعات 
المدرجة في س������وق الكويت للأوراق المالية، فالمتابع لأداء هذا 
القطاع خلال الس������نوات الخمس الماضية )الجدول 2 - 1 (، 
يلاحظ ارتفاعاً في أدائه معبراً عنه بارتفاع قيمته الس������وقية 
إلى أكثر من ثلاثة أمثاله������ا )من 6.1 مليار د.ك عام 2003 
إل������ى 19 ملياراً ف������ي نهاية النصف الأول م������ن عام 2008(. 
وترجع أس������باب ذلك بالدرجة الأولى؛ إلى أن أسهم المصارف 
المدرجة ترتفع قيمتها مع الارتفاع المطرد في أرباح المصارف 

خلال الفترة المشار إليها.

وم������ن ناحية أخرى، يمتاز قط������اع المصارف عن غيره من 
القطاعات المدرجة، بأنه الأكثر استقراراً لأنه يمتاز بالنضوج 
المصرفي من حيث الأداء والنمو والإدارة والشفافية، وتوفير 
المعلوم������ات لكافة العم���ل��اء والمتداولين، وه������ذا يعكس وضع 
المص������ارف الكويتية التي تعمل في ظل رقابة صارمة من بنك 

الكويت المركزي.

يونيو 20032004200520062007البيـــــــان
2008

سبتمبر 
2008

ديسمبر 
2008

18.122.23837.451.356.752.532.9القيمة السوقية لسوق الكويت للأوراق المالية)1( 

القيمة السوقية لقطاع المصارف المدرجة 
بالسوق)2( 

6.16.510.612.817.9191611.3

% )1÷ 2(  
         

34 29 28 33 35 33 30.534.3

المصدر- بيانات الفترة 2003 – 2007؛ شركة الوطني للاستثمار، عن الموجز الاقتصادي، بنك الكويت الوطني، المجلد 8، العدد 21، 18 يونيو 2008.
وبيانات يونيو 2008، وسبتمبر 2008، وديسمبر 2008 أضافها الباحث من نشرات سوق الكويت للأوراق المالية.

)الجدول 2 – 1(
تطور القيم السوقية لسوق الكويت للأوراق المالية

ولقطاع المصارف المدرجة بالسوق
)القيمة بالمليار دينار كويتي(
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وتش������ير بيانات )الجدول 2 – 1( إلى أن نس������بة القيمة 
السوقية لقطاع المصارف من إجمالي القيمة السوقية لسوق 
الكوي������ت للأوراق المالي������ة، بلغت ما متوس������طه 32 % خلال 
السنوات الخمس 2003 – 2007، وبلغت أعلى مستوى لها 
ف������ي عام 2007 بواقع 35 %، وحت������ى منتصف عام 2008، 
بقيت عند مس������توى 33 %، ث������م انخفضت إلى 30.5 % في 
شهر س������بتمبر، ولتعاود النهوض ثانية في نهاية عام 2008، 
وتسجل 34.3 %، نتيجة للتحسن النسبي في أداء المصارف 
المدرجة خلال الربع الأخير مقارنة مع أداء بقية الش������ركات 

المدرجة.

ثانياً-  الميزانية المجمعة للمصارف المحلية:
تش������ير البيانات المتاحة، إلى أن إجمالي الميزانية المجمعة 
للمص������ارف المحلية )لا تتضم������ن بيانات الف������روع الخارجية 
والش������ركات التابعة للمصارف المحلية(؛ قد حقق خلال عام 
2007 مستوىً قياسياً جديداً، ببلوغه نحو 35.6 مليار د.ك، 
مقاب������ل نحو27 ملياراً في نهاية العام الس������ابق، محققاً أعلى 
معدل نمو س������نوي يتم تسجيله تاريخياً حتى الآن حيث ناهز 
خ���ل��ال العام المذكور 31.7 % مقاب������ل 24.9 % خلال العام 

السابق.

وفي نهاية سبتمبر 2008، حقق إجمالي الميزانية المجمعة 
مستوىً قياس������ياً جديداً حينما سجل نحو 39.2 مليار د.ك، 
بزيادة 17.7 % عن مس������تواه في نهاية س������بتمبر 2007 وفي 
نهاية 2008، حافظ على مس������تواه تقريباً، وارتفع بنحو 86 

مليون د.ك فقط.

ويعك������س هذا النم������و غير المس������بوق لإجمال������ي الميزانية 
المجمع������ة للمصارف المحلية تفاعل مجموعة من العوامل، من 
أهمها: في جان������ب المطلوبات – ارتف������اع قيمة المطالب على 
القطاع الخاص وبخاصة ارتفاع قيمة التسهيلات الائتمانية 
الممنوحة للمقيمين، وارتف������اع الموجودات الأجنبية للمصارف 
المحلية. وعلى جانب المطلوبات – نمو ودائع القطاع الخاص 

لدى المصارف المحلية بمعدلات مرتفعة.

وفيما يلي عرض لأبرز التغيرات والتطورات التي شهدتها 
مؤخراً بعض البنود الرئيسية في الميزانية المجمعة للمصارف 

المحلية بكلا الجانبين )الموجودات والمطلوبات(:

1 - الموجودات المحلية:
يتبين من متابع������ة بيانات )الجدول 2 – 2(، أن العناصر 
الرئيسية في هيكل الموجودات شهدت ارتفاعات متفاوتة في 
عام 2007 مقارنة بالعام الس������ابق، وكان أكثر هذه العناصر 
ارتفاعاً هو بنـــد المطالب على القطـــاع الخاص* الذي بلغت 
قيمــتـــــ������ه نحــــو 21.8 مليــــار د.ك، بزيـــــادة بلغـــت نس������بتها 
35.1 %، وهي نسبة نمو مرتفعة جداً، ومرشحة للاستمرار، 
ولو بمعدل أبطأ نس������بياً، م������ع اتجاه السياس������ة النقدية إلى 
التوسع. وهذا ما حدث على أرض الواقع، حيث ارتفعت قيمة 
بن������د المطالب على القطاع الخاص في س������بتمبر 2008 إلى 
نحو 24.87 مليار د.ك، أي بنس������بة 23 % مقارنة بسبتمبر 
2007 وتواص������ل ارتفاعه������ا في نهاي������ة 2008 إلى 25.460 
ملي������ار د.ك، بزيادة 3.638 مليار وبنس������بة 16.7 % مقارنة 

بنهاية عام 2007.

وضم������ن المطالب على القطاع الخ������اص، ازدادت أرصدة 
التس������هيلات الائتمانية الممنوحة للمقيمين عام 2007 بنسبة 
35 % تقريب������اً، بعد أن س������جلت في نهاي������ة العام نحو 20.1 
ملي������ار د.ك. ارتفعت ال������ى 23.7 مليار د.ك في نهاية 2008 
بزيادة 3.6 مليار وبنس������بة 17.9 %. وضمن هذه الأرصدة، 
ارتفعت التس������هيلات الائتمانية الشخصية من 6 مليار د.ك 
عام 2006، إلى 7.1 ملياراً عام 2007، وإلى 7.9 في نهاية 

عام 2008.

وضمن التس������هيلات الائتمانية الشخصية، ارتفعت قيمة 
القروض الموجهة للاتجار بالأس������هم إل������ى 2157 مليون د.ك 
عام 2007، أي بنس������بة 34.4 %، مقابل 28.6 % في العام 
الس������ابق. وحققت هذه القروض مزيداً من النمو في ش������هر 
س������بتمبر 2008 حينما وصلت إلى نحو 2794 مليون د.ك، 
بزي������ادة 45.2 % عم������ا كانت عليه قبل اثني عش������ر ش������هراً. 
وحافظت على هذا المس������توى حتى نهاية عام 2008. وترتب 

* يقص������د بالمطال������ب على القطاع الخاص: مطالب البنوك المحلية على القطاع الخاص، وهي تمثل مختلف أش������كال التمويل الذي توفره تلك البنوك إلى مختلف القطاعات 
الاقتصادية المحلية )سواء في صورة قروض وتسهيلات أو الاستثمار في الأوراق المالية(. ويقصد بالقطاع الخاص: جميع الأفراد، والشركات الخاصة، وتلك المنتمية إلى 
القطاعين المشترك والعام بما فيها المؤسسات الحكومية ذات الميزانيات المستقلة باستثناء بنك التسليف والادخار. وتتكون تلك المطالب من أرصدة كل من الجزء النقدي 
المس������تخدم في التس������هيلات الائتمانية المقدمة من البنوك المحلية إلى القطاعات الاقتصادية المحلية، واس������تثمارات البنوك لحسابها في الأسهم والسندات المحلية انظر: 

بنك الكويت المركزي، التقرير الاقتصادي 2007، ص 103.
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على ذلك، ارتفاع الأهمية النس������بية لقروض تجارة الأس������هم 
في إجمالي التسهيلات الشخصية من 29.4 % في سبتمبر 
2007، إل������ى 35.9 % في س������بتمبر 2008 وإلى 35.5 % 

نهاية 2008.

وتجدر الإش������ارة هن������ا إل������ى أن التس������هيلات الائتمانية 
المس������تخدمة في تجارة الأسهم لا تقتصر فقط على القروض 
المصنفة رس������مياً كقروض لتجارة الأسهم، وإنما تشمل أيضاً 
جوانب م������ن القروض الأخرى التي تجد طريقها إلى س������وق 
الأسهم دون أن يتم الإفصاح عنها صراحة لهذا الغرض وإنما 
يتم تصنيفها ضمن قروض أخرى مثل القروض الاستهلاكية 
أو المقس������طة أو التجاري������ة… الخ. إذ أن مثل ه������ذه القروض 
تتجه جزئياً أيضاً للمضاربة بالأس������هم، خاصة وأن المصارف 
ليس������ت لديها آلية يمكن من خلالها ضبط ومتابعة القروض 
الممنوح������ة للمقيمين، وضمان توجيهه������ا للوجهة المفترض أن 
تك������ون محددة لها، طالما أن المصارف تحصل على الضمانات 
الكافية لاس������ترداد قيمة القرض مع فوائده. ويمكن ملاحظة 
هذه الظاهرة بوضوح في الأحوال التي تحلق فيها مؤش������رات 

سوق الكويت للأوراق المالية عالياً.

ويلاح������ظ من )الج������دول 2 – 2( تراج������ع المطالب على 
الحكومة من 2165 مليون د.ك عام 2006 إلى 1912 مليوناً 
عام 2007، وذلك نتيجة لإطفاء سندات شراء المديونية عام 
2007، وتراجع أدوات الدين العام بس������بب الانخفاض الذي 
ط������رأ على مقتني������ات البنوك المحلية م������ن أدوات الدين العام 

بنحو 77 مليون د.ك.

ويمكن متابع������ة التغيرات الهيكلية في البنود الرئيس������ية 
للموج������ودات من خ���ل��ال فحص تطور التوزيع النس������بي لهذه 
البن������ود في نهايات الس������نوات المبينة ف������ي )الجدول 2 – 2(، 

وذلك على النحو التالي:

ازدادت الأهمية النسبية للمطالب على القطــــاع الخـــاص 
إلى إجمـــال������ي الموجـــودات مــ������ن 59.9 % عــــام 2005 إلى 
61.4 % ع������ام 2007 وإلى 63.5 % نهاية س������بتمبر 2008 

وإلى 64.9 % نهاية 2008.

وتعـــزى أس������ــــباب ارتفـــاع الأهميـــة النس������بية للمطـــالب 

)الجدول 4 – 22(
تطور هيكل الموجودات في المصارف المحلية

خلال الفترة )2005 – 2008( وسبتمبر 2008
  )القيمة بملايين الدنانير الكويتية(

سبتمبر 200520062007البنـــود الرئيسيـــة
2008

2008

7821481200210421005المطالب على بنك الكويت المركزي

101412911390951679الودائع المتبادلة فيما بين المصارف المحلية

24632165191220121985المطالب على الحكومة:

20851989191220121985    - أدوات الدين العام

---378176    - سندات شراء المديونية

1293616148218222487125460المطالب على القطاع الخاص:

1182714934201392305523660     - تسهيلات ائتمانية للمقيمين

11091214168318161800     - استثمارات محلية أخرى

37945246763392498798الموجودات الأجنبية

62265979710371321موجودات أخرى

2161126990355553916239248إجمالي الموجودات

المصدر- بنك الكويت المركزي؛ النشرة الإحصائية الفصلية، يوليو – سبتمبر 2008، المجلد 34، العدد 3، الجدول رقم )10(، )النسخة الاليكترونية(. والإحصائية 
النقدية الشهرية، فبراير 2009 )النسخة الإلكترونية(.
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عل������ى القطاع الخــ������اص إلى التصاع������د المطــــ������رد للأهميــة 
النسبية للتس������هيلات الائتمانيـــــة للمقيمــــين، حيــث ارتفعــت 
مــــ������ن 54.7 % عــــام 2005 إلى 56.6 % عام 2007، وإلى 
58.9 % في س������بتمبر 2008 وإل������ى 60.3 % نهاية 2008. 
وه������ذا الارتفاع يعك������س تنامي معدلات النش������اط في العديد 
م������ن القطاعات الاقتصادية المحلية لاس������يما تلك القطاعات 
المرتبطة بالتس������هيلات الش������خصية )القروض الاستهلاكية، 
القروض المقس������طة، وقروض تجارة الأسهم(، وذلك في ظل 
التوس������ع في معدلات الإنفاق العام للموازن������ة العامة للدولة، 

واستقرار مستويات أسعار الفائدة المحلية.

وفي الاتجاه نفس������ه، ارتفعت الموج������ودات الأجنبية بنحو 
1.2 مليار د.ك في نهاية 2008 مقارنة بنهاية العام السابق، 
ورافق ذلك ارتفاع الأهمية النسبية للموجودات الأجنبية في 
إجمال������ي الموجودات م������ن 21.5 % عام 2007 إلى 22.4 % 
عام 2008، مدفوعة بزيادة الودائ������ع لدى البنوك الأجنبية، 
وبالاس������تثمارات الأجنبية اللذين ارتفعا على أس������اس سنوي 

بمعدلي 13 %، و25 % على التوالي خلال عام 2008.

2 - المطلوبات المحلية:
يتضم������ن جانب المطلوبات في الميزاني������ة المجمعة للبنوك 
المحلي������ة مصادر التمويل الرئيس������ية الت������ي تتأتى من خلالها 
الموارد المالية لتلك البن������وك. وتعتبر ودائع القطاع الخاص* 

لدى البنوك المحلية المصدر الرئيسي لمواردها المالية، وبالتالي 
فهي تهيمن على هيكل المطلوبات.

ف������ي نهاية ع������ام 2007، ارتفعت أرص������دة ودائع القطاع 
الخ������اص بش������كل ملحوظ، لتس������جل نح������و 18.3 مليار د.ك 
)الج������دول 2 - 3(، محققة نمواً بواق������ع 20.2 % منذ نهاية 
العام الس������ابق. وقد نجم هذا النمو بأكمله عن زيادة الودائع 
المحررة بالدينار الكويتي وبنس������بة 27.8 % في الوقت الذي 
انخفضت أرصدة الودائع المحررة بالعملات الأجنبية بنس������بة 

.% 23.8

وفي نهاية 2008، بلغت أرص������دة ودائع القطاع الخاص 
نحــــــ������و 21.2 مليــــ������ار د.ك، محققة نم������واً بواقع 2.9 مليار 
)15.8 %( مقارن������ة بنهايــــ������ة الع������ام الس������ابق، وهــــذا النمو 
حصيل������ة ارتفــــــ������اع كل مـــن الودائع الديناريـــــ������ة بنحــــــو 2.7 
مليــار )16.3 % (، والودائع بالعملات الأجنبية بنحو )189( 

مليون د.ك )11 % (.

وعلى صعيد متصل، بل������غ إجمالي الودائع )قطاع خاص 
+ حكوم������ة( لدى القط������اع المصرفي نح������و 24.8 مليار د.ك 
ف������ي نهاية 2008، وهو ما يمثل نح������و 53.1 % من إجمالي 
المطلوب������ات للبنـــوك المحليـــة، ويزيد عن إجمالي الودائع لدى 
القطــ������اع المصرفــي في نهايـــة 2007 بنحو 22 %. وتش������كل 
ودائع القطاع الخاص بتعريفها الش������امل، أي بما فيها ودائع 

* ف������ي 17 أبري������ل 2004، وبناء على اقتراح من بنك الكويت المركزي، قرر مجلس الوزراء رفع كفالة الدولة لحقوق المودعين لدى البنوك المحلية اعتباراً 
من 26 أبريل 2004. وقد جاء رفع هذه الكفالة في ضوء تغير الأوضاع التي كانت قد أدت إلى صدورها في عام 1986، عندما كان الوضع يتطلب آنذاك 
تدخلًا على هذا النحو من أجل حماية الاس������تقرار النقدي والمالي في البلاد من أية تداعيات محتملة، كنتيجة لأزمة المديونيات التي ش������هدتها البلاد بس������بب 

أزمة سوق المناخ.

وفي مطلع أكتوبر 2008، أطل على دولة الكويت فصل الخريف محملًا برياح خريفية تحمل في ثناياها غبار الأزمة المالية العالمية، التي ما فتئت تعصف 
باقتص������ادات البل������دان الصناعي������ة المتقدمة بدرجات متفاوتة، وإن كان أكثرها تأثراً هو الاقتصاد الأمريكي، الذين يئن من هذه الأزمة منذ أن أطلت برأس������ها 
في أواس������ط عام 2007 تحت مس������مى أزمة الرهون العقارية. والتي قد يطول التغلب عليها، والوصول إلى صياغة جديدة لأساس������يات النظام المالي العالمي. 
لذلك فقد تدخلت دول عديدة – متقدمة ونامية – لدعم ملاءة وسيولة مؤسساتها المصرفية. ومن بين الإجراءات التي اتخذتها بعض الدول، في سبيل دعم 
مؤسساتها المصرفية، ضمان الودائع لدى بنوكها الوطنية. وقد حدث ذلك من قبل بعض الدول العربية الخليجية. وإذا كانت البنوك الكويتية حالياً على درجة 
جيدة من الملاءة والس������يولة؛ إلا أنه يكون من الضروري صدور التزام من الكويت بضمان الودائع لدى البنوك المحلية، وخاصة بعد أن تم رصد انتقال ودائع 
من البنوك الكويتية إلى البنوك الإماراتية، حيث كانت الإمارات أول دوله خليجية تقرر ضمان الودائع في بنوكها المحلية. وحتى لا تكون البنوك الكويتية في 
وضع تنافس������ي غير ملائم أمام البنوك التي تضمن حكومات دولها الودائع لديها. ولذلك فقد وافق مجلس الأمة بجلس������ته المنعقدة بتاريخ 2008/10/29 
على مش������روع قانون بش������أن ضمان الودائع لدى البنوك المحلية، تنص مادته الأولى على ضمان الدولة لأصل الودائع لدى البنوك المحلية في الكويت، بما في 

ذلك حسابات التوفير وأرصدة الحسابات الجارية.
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المؤسسات الحكومية الكبرى مثل المؤسسة العامة للتأمينات 
الاجتماعية، ما نس������بته نحو 90 % من إجمالي الودائع، في 

حين تشـــكل ودائع الحكومة النســـبة الباقـــية )10 %(.

وزادت الحكومة )المتمثلة في الوزارات والدوائر الحكومية 
والهيئات والمؤسسات العامة ذات الميزانيات الملحقة بالموازنة 
العامة للدولة، وبنك التسليف والادخار( من أرصدة ودائعها 
ل������دى المصارف المحلي������ة، وللعام الثاني عل������ى التوالي، ليصل 
مجم������وع ودائعها إلى قرابة ملي������اري د.ك بنهاية عام 2007، 
بزيادة نس������بتها نحو 36.6 % مقارنة بنهاية العام الس������ابق. 
وارتفع������ت بنس������بة أكب������ر بلغتها 80.4 %  ف������ي نهاية 2008 

مقارنة بنهاية 2007 )الجدول 3-2(.

وعلى صعيد متصل، أشارت )ميريل لينش()4( في أحدث 
تقاريرها المنش������ورة عن أس������واق المال ب������دول مجلس التعاون 
الخليجي، إلى أنه بمقارنة نسبة ودائع الحكومة إلى إجمالي 
الودائع في دول المجلس الست، كانت النسبة في الكويت هي 

الأق������ل، ولم تتعد 9.9 % عام 2007، هبطت بش������كل طفيف 
إلى 9 % في نهاية 2008، وذلك بالمقارنة بنحــو 18 % في 
الس������عودية، 20 % في الإمارات، 21 % في عمان، ولتصل 

إلى 33 % في قطر.

وبلغت حقوق المس������اهمين نحو 4.5 مليار د.ك في نهاية 
2007، بزيادة 41.8 % مقارنة بنهاية العام الس������ابق. وجاء 
مع������دل هذه الزيادة أعلى من مع������دل نمو إجمالي الموجودات 
والبال������غ 31.7 %، ليعكس اس������تمرار المص������ارف المحلية في 
تعزيز رؤوس أموالها ضمن حدود متطلبات معيار كفاية رأس 
الم������ال، والذي كان بنك الكويت المرك������زي، قد قرر زيادة حده 
الأدنى ل������دى المصارف الكويتية إلى 12 % اعتباراً من نهاية 
1997، علم������اً بأن الحد الأدنى المطل������وب بمقتضى مقررات 

“بازل 2” الدولية يبلغ 8 % فقط.

وفيما يتعلق بتحليل الهيكل النسبي لجانب المطلوبات في 
المص������ارف المحلية، نلاحظ: تراجع الأهمية النس������بية لودائع 

)الجدول رقم 2 – 3(
تطور هيكل المطلوبات في المصارف المحلية

خلال الفترة )2005 – 2007(، وسبتمبر 2007، وسبتمبر 2008
  )القيمة بملايين الدنانير الكويتية(

2008سبتمبر 2005200620072008بنـــــود المطلوبـــــــات

1250815264183462079821242ودائع القطاع الخاص:

1096013020166361888619343- الودائع الدينارية

15482244171019121899- الودائع بالعملات الأجنبية

9961434195921753535ودائع الحكومة

85313021374870665الودائع المتبادلة فيما بين البنوك المحلية

28003170449445574428حقوق المساهمين

22603116624175445699المطلوبات الأجنبية

21952703314132183678مطلوبات أخرى

2161126990355553916239247إجمالي المطلوبات

المصدر-  بنك الكويت المركزي؛ إدارة البحوث الاقتصادية، النش������رة الإحصائية الفصلية يوليو- س������بتمبر2008، المجلد 34، العدد 3، الجدول 
رقم )11(، والجدول رقم )15(، )النسخة الاليكترونية(.  والإحصائية النقدية الشهرية، فبراير 2009.
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القطاع الخاص م������ن 56.6 % في إجمال������ي المطلوبات عام 
2006 إل������ى 51.6 % نهاية ع������ام 2007، ولترتفع ثانية إلى 
53.1 % نهاي������ة س������بتمبر 2008 وإل������ى 54.1 % في نهاية 
2008. وترجع أس������باب التراجع في ع������ام 2007 إلى ارتفاع 
أرص������دة المكونات الرئيس������ية الأخرى في هي������كل المطلوبات 
وحقوق المساهمين، وبمعدلات أعلى من معدل الارتفاع المقابل 
في أرصدة ودائع القطاع الخاص فعلى س������بيل المثال، ارتفع 
بند حقوق المساهمين بما معدله 41.8 % خلال عام 2007، 
بع������د ارتفاع������ه بمعدل 13.2 % ع������ام 2006، إلا أن أهميته 
النس������بية في إجمـــــالي المطلوبـــــ������ات، بلغــــت نحــــو 12.6 % 
عــ������ام 2007، و11.6 % في 2008، ليحت������ل المرتبة الثالثة 
ف������ي هيكل المطلوبات. وذهبت المرتب������ة الثانية إلى المطلوبات 
الأجنبي������ة، الت������ي ارتفعـــت بمعـــ������دل 100.3 % خلاـــــل عام 
2006، بعد ارتفــــــاعهــــا بمعدل 37.9 % عام 2005 وترتب 
على ذل������ك اتجاه الأهمية النس������بية للمطلوبات الأجنبية في 
إجمال������ي المطلوبات نحو الارتفاع م������ن 10.5 % نهايــة عــام 
2005 إل������ى 11.5 % ع������ام 2006، وإل������ى 17.6 % عــ������ام 
2007، وإلى 19.3 % نهاية سبتمبر 2008 ولتتراجع بعدها 
إلى 14.5 % نهاية عام 2008.  ولتحتل المطلوبات الأجنبية 
المرتب������ة الثانية بجدارة في الهيكل النس������بي للمطلوبات بعد 

ودائع القطاع الخاص.

3 - صافي الموجودات الأجنبية:
يمثل صافي الموجودات الأجنبية الناتج النهائي لمعاملات 
المص������ارف المحلية مع وح������دات العالم الخارج������ي المصرفية 
والمالية وغيرها م������ن الوحدات والأفراد غي������ر المقيمين )أي 
إجمالي الموج������ودات الأجنبي������ة للمصارف ناقص������اً إجمالي 

المطلوبات الأجنبية(.

وتندرج ضمن هذه المعاملات: جميع العمليات التي تجري 
ف������ي مجال التوظيفات المالية على ش������كل حي������ازة موجودات 
أجنبية بم������ا فيها منح الائتمان المصرف������ي لغير المقيمين من 
جهة، وفي مجال الحصول على موارد مالية بتحمل التزامات 
أجنبية بما فيها فتح خطوط ائتمان لدى الوحدات المصرفية 

والمالية الأجنبية من جهة أخرى.

ويس������تخلص من البيانات المتاحة ف������ي )الجدول 2 – 2( 
و)الج������دول 2 – 3( انخف������اض رصي������د صاف������ي الموجودات 
الأجنبي������ة للبنوك المحلية من حوال������ي 2.1 مليار دولار بنهاية 
عام 2006 إلى نحو 1.4 ملياراً بنهاية عام 2007، أي بنسبة 

33.3 %. ونجم هذا الانخفاض عن نمو الموجودات الأجنبية 
الإجمالي������ة بمعدل أبطأ نس������بياً )45.5 %( من معدل النمو 
المقاب������ل في إجمالي المطلوب������ات الأجنبية )100.3 %(. وفي 
عام 2008، تغير الاتج������اه، وارتفاع رصد صافي الموجودات 
الأجنبي������ة إلى نحو 3.1 مليار د.ك وبنس������بة 121 %، وهذا 
الارتفاع يعكس نمو الموجودات الأجنبية بمعدل أس������رع نسبياً 

)21.2 %( من معدل نمو المطلوبات الأجنبية )8.7 %(.

4 - الحسابات النظامية:
الحس������ابات النظامي������ة هي حس������ابات خ������ارج الميزانية 
)وتسمى بالحسابات المتقابلة أحياناً( على جانبي الموجودات 
والمطلوب������ات. وتتكون هذه الحس������ابات أساس������اً من خدمات 
تمويلي������ة تقدمه������ا البنوك المحلي������ة لعملائه������ا، وهي مصنفة 
بمختل������ف أنواعها ضمن ثلاثة بنود رئيس������ية خارج الميزانية 

المجمعة لتلك البنوك، وهي:
أ- الاعتمادات المستندية )أو ما يعرف بخطابات الاعتماد(.
ب - الكفالات المصرفية )أو ما يعرف بخطابات الضمان(.

ج - القبولات المصرفية.
وتتأت������ى أهمية ه������ذه الحس������ابات النظامية م������ن ناحيتين: 
الأولى- لكونه������ا ترتبط بالعديد من الخدم������ات المصرفية التي 
تقدمه������ا البنوك المحلية لعملائها، وتحق������ق من خلالها عملات 
وأجوراً هامة. والثانية- لأنها تشكل أحد عناصر احتساب معيار 

كفاية رأس المال بعد ترجيحها بأوزان المخاطر المحيطة بها.
وقد بلغت قيمة أرصدة الحسابات النظامية)5( نحو 8.6 
مليار د.ك ف������ي نهاية عام 2007، بزي������ادة 37.2 % مقارنة 
بنهاية العام السابق، مقابل 30.2 % في عام 2006 مقارنة 

بعام 2005.
ويأتي بند الكفالات المصرفية في مقدمة بنود الحسابات 
النظامي������ة، حيث بلغت أهميته النس������بية نح������و 60.6 % في 
نهاية عام 2007 مقابل 65 % في نهاية العام السابق، وتليها 
الاعتم������ادات المس������تندية )31.9 %، 28.8 %(، ثم القبولات 

المصرفية )7.5 %، 6.2 %( على الترتيب.

ثالثاً-  مؤشرات الأداء:
  1 - معايير الربحيـة:

تعك������س معايير الربحي������ة مدى كفاءة المص������ارف المحلية 
في اس������تخدام الم������وارد المالية المتاحة لها، عل������ى النحو الذي 
يس������اهم في تحقيق نمو مطرد لأعمال تلك المصارف وتعزيز 
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)الجدول 2 – 4(
معايير الربحية في القطاع المصرفي الكويتي

خلال الفترة )2005 – 2007(
  )نسب مئوية(

متوسط200520062007البيـــــــان

33.23.23.1صافي الربح إلى إجمالي الموجـــودات

22.927.12525صافي الربح إلى إجمالي حقوق المساهمين

65.880.190.878.9صافي الربح إلى رأس المال المدفوع

المصدر- بنك الكويت المركزي؛ التقرير الاقتصادي 2007، الجدول رقم )33(، ص 124.

احتياطياته������ا م������ن جهة، ويوف������ر عوائد مجزي������ة على أموال 
المساهمين فيها من جهة أخرى.

وخلال الأع������وام الخمس������ة الماضية، حقق������ت المصارف 
الكويتية معدلات ربحية مرتفعة، بفضل ارتفاع أسعار النفط، 
ما أدى إلى إعطاء دفعة قوية للنشاط الاقتصادي، وإلى زيادة 
حجم الأعمال بشكل غير مس������بوق. وتشير البيانات المتاحة 
ع������ن الفترة )2005 – 2007( إلى تحقيق المصارف الكويتية 
لمستويات قياسية من الأرباح؛ حيث بلغ صافي الربح المحقق 
نح������و 1035 ملي������ون د.ك خلال ع������ام 2007، مقارنة بنحو 
"465، 641، و 858 مليون������اً خلال الأعوام  2004، 2005، 

و 2006 على الترتيب.

وبلغت أرباح المصارف الإسلامية)6( نحو 136 مليون د.ك عام 
2005، ارتفع������ت إلى 203.5 مليوناً عام 2006، وحلقت عالياً في 
عام 2007 وس������جلت 362 مليون د.ك. وبلغت نسبها إلى إجمالي 
أرباح المصارف الكويتية نحو 21.2 %، 23.7 % و32.2 % خلال 

الأعوام 2005، 2006 و 2007 على التوالي.

وتشير البيانات المتاحة عن التسعة أشهر الأولى من عام 
2008، إلى ارتفاع قيمة صافي الربح للمصارف الكويتية إلى 
895 مليون د.ك، مقارنة بنحو 786.4 مليوناً خلال الفتـــــرة 
المماثلة من العام الس������ابق)7(, وبنس������بة زيادة بلغت 13.8 %. 
وعل������ى صعيد متصل، أثبتت النتائ������ج المالية للربع الأخير من 
عام 2008، أن المصارف الكويتية تأثرت س������لباً بش������كل كبير 

بتداعي������ات الأزمة المالية العالمية، إذ أن خس������ائرها في هذا 
الربع، بلغت نحو 584.5 مليون د.ك، مقارنة بالفترة نفس������ها 
من عام 2007. واضطرت المصارف الكويتية أيضاً إلى رفع 
مخصصاتها* بنس������بة 323 % لتصل إلى 444 مليون د.ك 
مقارنة مع 105 ملايين في العام السابق. )باستثناء الخسارة 
التي تعرض لها أحد البنوك بسبب تجارة المشتقات المالية(. 
وتم تجنيب هذه المخصصات تحس������باً لأية تداعيات تخلقها 
الأزم������ة المالية العالمي������ة حيث من الصعب التنبؤ بما س������وف 
تك������ون عليه الأوضاع المالية العالمية، وتأثيراتها على الس������وق 
المحل������ي، فضلًا عن أن ه������ذه المخصص������ات الإضافية توفر 
للبنوك مزيداً من الاطمئنان عند ممارس������ة كافة أعمالها في 
ظل الاضطرابات  المالية التي تعاني منها الأس������واق العالمية، 

وتداعياتها على السوق المحلي.

وقــــ������د س������اهـــم ارتفــــاع هذه المخصصـــ������ات في تراجـــع 
أرباح البنوك الكويتيــــة من 1035 مليــــــون د.ك في نهـــــايــــــة 
2007، إل������ى 670 مليون في نهــــايـــة عام 2008 بما نس������بته 
35.3 %. وعل������ى صعيد نمو أرباح البن������وك، تراجعت القيم 
المطلقة لأرباح س������ت بنوك بنس������ب متفاوتة ف������ي عام 2008 
مقارن������ة بالعام الس������ابق، بينم������ا حقق بنكان نم������واً في القيم 
المطلق������ة للأرباح بنس������ب بلغ������ت 10.1 %، و6.6 % وحقق 
بنك واحد خس������ائر بالقيمة المطلقة، وذلك نتيجة للتجارة في 
المش������تقات المالية. )وفقاً لبيانات الميزانيات السنوية للبنوك 

التسعة المنشورة في الصحف المحلية(.

* تتكون هذه المخصصات من مخصصات إضافية طوعية عامة General Provisions اتخذها كل بنك وذلك من باب التحوط. هذا بخلاف المخصصات الأخرى التي 
تحتسب حسب تعليمات السلطات الرقابية، التي يضعها بنك الكويت المركزي.
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ويتضح من اس������تعراض النس������ب ال������واردة في )الجدول 
2-4( تحس������ن مس������توى صافي الأرباح، مقارن������ة بإجمالي 
الموج������ودات وحق������وق المس������اهمين ورأس الم������ال المدفوع. أو 
بتعبير آخر: تحس������ن أداء المصارف المحلية مقاس������اً بمعيار 
صافي الربح بشكل ملحوظ خلال عام 2007. ويعزى ذلك 
إلى التحس������ن الملموس في صافي الإيرادات التشغيلية من 
العمولات والرس������وم على الخدمات المصرفية نتيجة ارتفاع 
الطلب عل������ى الائتمان المصرفي، وتوس������ع هامش الإقراض 
الذي تتقاضاه المصارف في ظل انخفاض تكلفة الأموال في 
تلك المصارف، وكذلك ارتفاع أرباح الاس������تثمار في الأوراق 
المالية. هذا بالإضافة إلى مبادرة المصارف الكويتية للتوسع 
الاستراتيجي خارج السوق الكويتية، عبر البحث عن فرص 
جديدة في أسواق نامية، مع الإشارة إلى أن بعض المصارف 
تمكنت من تنفيذ عمليات استحواذ ناجحة في دول مختلفة. 
ومما س������اهم أيضاً في تحس������ن الإيرادات التشغيلية، توسع 
المصارف الكويتي������ة في خدمات إدارة الأص������ول والثروات، 
وتقديم منتجات اس������تثمارية متنوعة للعملاء، حيث أسست 
معظ������م ه������ذه المصارف ش������ركات اس������تثمارية تابعة لتقديم 

خدمات مالية متطورة.

2 - معيار كفاية رأس المال “الملاءة”:
  يق������اس معي������ار كفاية رأس المال “الملاءة” بنس������بة رأس 
المال بمفهومه الش������امل إلى مجم������وع الموجودات والالتزامات 
العرضي������ة المرجحة ب������أوزان المخاطر المحيط������ة بكل عنصر 

منها.

ويع������د بنك الكويت المرك������زي معيار “الم���ل��اءة” في إطار 
متطلب������ات لجنة “ب������ازل” للرقاب������ة المصرفي������ة، ووفقاً لما تم 
الاتفاق عليه فيما بين دول مجلس التعاون الخليجي، بش������أن 
تطبيق معي������ار موحد لقياس كفاي������ة رأس المال في مصارف 

دول المجلس.

وف������ي ضوء هذه المقررات، قرر بن������ك الكويت المركزي أن 
لا تقل النسبة المش������ار إليها بالتعريف لمعيار كفاية رأس المال 
لدى كل مصرف من المصارف المحلية عن 8 %. وقد استمر 
تطبيق هذه النسبة اعتباراً من نهاية عام 1992 وحتى نهاية 
ع������ام 1996. وأصدر بنك الكوي������ت المركزي تعميماً آخر إلى 
المص������ارف الكويتية، لتصبح تلك النس������بة 12 % كحد أدنى 

اعتباراً من نهاية عام 1997.

وق������د بدأ إعداد معي������ار كفاية رأس الم������ال في المصارف 
المحلي������ة وفق تلك التعليم������ات منذ ع������ام 2001. وفي ضوء 
ص������دور مقررات “ب������ازل 2” في يونيو 2004 ح������ول المعيار 
المع������دل لكفاية رأس المال، وبعد إجراء الاختبارات التطبيقية 
اللازمة للمعيار، أصدر بنك الكويت المركزي تعليمات جديدة 
للمصارف المحلية التقليدية بش������أن إعداد معيار كفاية رأس 
المال وفق متطلبات “بازل 2” اعتباراً من نهاية عام 2005.

ويس������تدل من البيانات المجمعة المتواف������رة عن المصارف 
المحلي������ة، على أن مع������دل كفاية رأس الم������ال لدى كل مصرف 
منه������ا، ما زال يفوق وبصورة واضح������ة الحد الأدنى المطلوب 

وفقاً للمقررات الدولية.

وقد بلغ متوس������ط معيار كفاية رأس المال لدى المصارف 
المحلية التقليدية الخاضعة لرقابة بنك الكويت المركزي نحو 
18.5 % نهاي������ة عام 2007 )23.5 % للمصارف التي تعمل 
وفق أحكام الشريعة الإسلامية(، مقارنة بمستواه البالغ نحو 
21.8 % نهاية ع������ام 2006 )19.9 % للمصارف التي تعمل 

وفق أحكام الشريعة الإسلامية()8(.

وتعزى أس������باب تراجع متوس������ط معيار كفاية رأس المال 
ل������دى المص������ارف المحلية التقليدي������ة ع������ام 2007، إلى تأثير 
الزي������ادة ف������ي رأس المال بمفهومه الش������امل، وبمعدل أقل من 
التأثير المزدوج لنمو الموجودات والالتزامات العرضية المحملة 
بقدر من المخاطرة )وخاصة أرصدة الجزء النقدي المستخدم 
من التسهيلات الائتمانية(، والتراجع في إجمالي الموجودات 
عديمة المخاطر )سندات شراء المديونية، سندات بنك الكويت 
المرك������زي، والودائع ل������دى كل من البنك المرك������زي والمصارف 
المحلي������ة(. أمّا ارتفاع متوس������ط معيار كفاي������ة رأس المال لدى 
المصارف الإسلامية المحلية نهاية عام 2007، فيعُزى لتأثير 
الزي������ادة في رأس المال بمفهومه الش������امل، وبمعدل أكبر من 
التأثير المزدوج لنمو الموجودات والالتزامات العرضية المحملة 
بقدر من المخاطرة، والتراجع في إجمالي الموجودات عديمة 

المخاطر.

وهناك مراقبة مس������تمرة للنسب السابقة، سواء كان ذلك 
من جانب المصارف أو من جانب بنك الكويت المركزي؛ حيث 
تق������وم المصارف باتخاذ الإجراءات المناس������بة للمحافظة على 
نسبة كفاية رأس المال لديها ضمن معدلات مستهدفة، أعلى 

من نسبة الحد الأدنى بموجب تعليمات البنك المركزي.
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أولًا- مؤشرات النمو لشركات الاستثمار المحلية:
بتاري������خ 8 يناير1987، صدر القرار الوزاري في ش������أن 
تنظيم رقابة بنك الكويت المركزي على ش������ركات الاس������تثمار 
المحلية، وقيد كل ش������ركة منش������أة حديثاً في س������جل شركات 

الاستثمار لدى البنك المركزي.

وخلال العقد الأخير )1997 – 2008(، ارتفع عدد شركات 
الاستثمار المقيدة من 28 شركة في نهاية عام 1997 إلى 99 
شركــــة في 2008، بزيــــــادة بلغـــــت 71 شركـــــة )253.6 %( 
خلال الفترة المذكورة. وتوزعت ش������ركات الاس������تثمار المقيدة 
إلى نوعين: شركات الاستثمار التقليدية، وشركات الاستثمار 
التي تعمل وفق أحكام الش������ريعة الإسلامية. وفي عام 1997 
بلغ عدد الأولى 24، والثانية 4 شركات. وبعد مرور أكثر من 
عشر سنوات، ارتفع عدد الشركات التقليدية إلى 46 شـــركة، 
بزيــادة 22 ش������ــــركة )91.7 %(، وعدد ش������ركات الاستثمار 
التي تعمل وفق أحكام الش������ريعة الإس���ل��امية إلى 53 شركة، 
بزيـــادة 49 ش������ــركة )1225 %(، وهذه زيادة غير مس������بوقة 
تعادل أكثر من أحد عش������ر ضعفاً، وتعكس في الوقت نفسه 
تزايد الطلب على خدمات تلك الشركات في السوق المحلي، 
وهذا يتس������ق مع ما تش������هده الصناعة المالية الإس���ل��امية من 
نمو مطرد، ش������مل العديد من الأسواق في الخارج. ويمكن من 
)الجدول 2 – 5( تتبع تطور أعداد شركات الاستثمار المحلي 

بنوعيها.

خلال الفترة 2001 - 2008، تضاعفت أصول الشركات 
الاستثمارية التقليدية بحوالي الضعفين، لتصل إلى أكثر من 
9.5 ملي������ار د.ك )46 ش������ركة(، مقابل نح������و 3.4 ملياراً )26 
ش������ركة(، مس������جلة نس������بة نمو بلغت 179.4 % خلال الفترة 
المذك������ورة. بينما تضاعفت أصول الش������ركات التي تعمل وفق 
أحكام الشريعة الإسلامية بأكثر من أحد عشر ضعفاً، لتصل 
إلى نحو 7.8 مليار د.ك )53 شركة(، مقابل 655 مليون د.ك 
)11 شركة(، مسجلة نسبة نمو بلغت 1088 % خلال الفترة 
المذكورة. وعليه، ارتفعت نس������بة أصول ش������ركات الاس������تثمار 
التي تعمل وفق أحكام الش������ريعة الإس���ل��امية إل������ى إجمالي 
موجودات الش������ركـــات الاس������ـتثمارية بنوعيهــا، من 16.3 % 

ع������ام 2001 إلى 45 % نهاي������ة 2008. وهذا التطور يعكس 
الأهمية المتزايدة للاس������تثمار في الصناعة المالية الإسلامية 
لعوامل، منها: رغبة كثير من المستثمرين بشكل مبدئي في أن 
تظلل الش������ريعة الإسلامية السمحاء استثماراتهم وتلتزم بها، 
والنجاحات المتلاحقة التي حققتها الاس������تثمارات الإسلامية 
بأدواته������ا المتنوعة والجدي������دة، ما أدى إلى زي������ادة الاهتمام 
العالمي بهذه الصناعة، عن طريق التوجه إلى افتتاح أقس������ام 

    شركات الاستثمار المحلية

الفصل الثاني

)الجدول 2 - 5(
تطور هيكل الجهاز الاستثماري المحلي )2000 – 2008(

السنـــة

شركات 
الاستثمار 
التقليدية 

)1(

شركات 
الاستثمار 
التي تعمل 
وفق أحكام 
الشريعة 

الإسلامية 
)2(

شركات 
الاستثمار 

المحلي
)2( + )1( 

2000261137

2001271138

2002271138

2003271340

2004281442

2005332356

2006403373

2007403979

2008465399

ملاحظة:  في فبراير 2009 أصبح عدد ش������ركات الاس������تثمار التي 
تعمل وفق أحكام الشريعة الإسلامية 54 شركة.

المص������در– بنك الكوي������ت المركزي، التقرير الاقتص������ادي 2004، ص 
107، والتقري������ر الاقتصادي 2007، ص 101. والإحصائية النقدية 

الشهرية، فبراير 2009.
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في جامع������ات عريقة لتدري������س هذه العل������وم المالية الحديثة 
القديم������ة، وإل������ى توجه عدد من المؤسس������ات المالي������ة العالمية 
لاستحداث نشاط التمويل الإس���ل��امي، إلى جانب أنشطتها 

التقليدية المتعارف عليها.

ثانياً- مؤش���رات ش���ركات الاس���تثمار المدرجة في 
سوق الكويت للأوراق المالية:

قطاع الاس������تثمار هو أحد القطاعات الرئيسية في سوق 
الكوي������ت للأوراق المالي������ة، وهو أكثرها ت������داولاً، لذلك يحتل 

المرتب������ة الأولى غالباً، أو الثانية أحياناً، بالنس������بة لمؤش������رات 
الس������وق المختلفة، مثل: عدد الشركات المدرجة، كميات وقيم 
التداول، صاف������ي الأرباح... ويبدو ذل������ك واضحاً من متابعة 
بيانات )الجدول 2 - 6(. فعلى س������بيل المثال، يشير الجدول 
إلى تحقيق قطاع الاستثمار لأرباح غير مسبوقة في نهاية عام 
2007 تجاوزت 1.6 مليار د.ك، وبزيادة بلغت نس������بتها أكثر 
م������ن 240 % مقارنة بالأرب������اح المحققة في عام 2006. لكن 
تطورات س������وق الكويت للأوراق المالية، وخاصة خلال الربع 
الثالث من عام 2008، انعكست سلباً على أرباح هذا القطاع، 

(الجدول 2 - 6)
المؤشرات الرئيسية لشركات الاستثمار المدرجة في سوق الكويت للأوراق المالية

نهاية عامالبيــــــــــان
2006 

نهاية عام 
2007

نهاية عام 
2008

737999عدد شركات الاستثمار المقيدة بسجلات بنك الكويت المركزي

434346عدد شركات الاستثمار المدرجة بسوق الكويت للأوراق المالية

46.5 %54.4 %58.9 %نسبة عدد شركات الاستثمار المدرجة إلى إجمالي عدد الشركات المقيدة

22.1 %21.9 %23.9 %نسبة عدد شركات الاستثمار المدرجة إلى إجمالي الشركات المدرجة بالبورصة

16.222.626.6نصيب قطاع الاستثمار من كميات التداول )مليار سهم(

32.9 %32.1 %43 %نسبة الأسهم المتداولة لشركات الاستثمار إلى إجمالي الأسهم المتداولة بالبورصة

6.29.59.7قيمة الأسهم المتداولة في قطاع الاستثمار )مليار د.ك(

27.1 %25.7 %35.8 %نسبة قيمة الأسهم المتداولة لقطاع الاستثمار إلى إجمالي قيمة الأسهم المتداولة في البورصة

7.89.34.3القيمة السوقية لقطاع الاستثمار )مليار د.ك(

13 %16.2 %18.7 %نسبة القيمة السوقية لقطاع الاستثمار إلى إجمالي القيمة السوقية للبورصة

1.61.92.4رؤوس أموال شركات الاستثمار المدرجة )مليار د.ك( و2008 حتى نهاية سبتمبر

4761624581صافي أرباح شركات الاستثمار المدرجة )مليون د.ك( و2008 حتى نهاية سبتمبر

معدل العائد على حقوق المساهمين ROE )أرباح آخر 12 شهر( حتى 2007/9/30، 
15.6 %27.9 %وحتى 2008/9/30

معدل العائد على إجمالي الأصول  ROA )أرباح آخر 12 شهر( حتى 2007/9/30، 
6.2 %10.3 %وحتى 2008/9/30

17.422.122.2حجم الأموال المدارة لمصلحة الغير في شركات الاستثمار المدرجة بالبورصة )مليار د.ك(

المصدر- س������وق الكويت للأوراق المالية، التقرير الس������نوي 2006 و 2007. معهد الدراسات المصرفية بالكويت، وحدة البحوث، التقرير المالي 2003 – 
2006، تقرير الش������ال، إصدارات 2006/12/30 – 2007/4/7 – 2008/1/6 – 2008/4/13 و2008/11/23. تقرير ش������ركة الأمان للاستثمار 
المنشور في صحيفة الجريدة )الكويت( بتاريخ 2008/4/24. شركة بيان للاستثمار، التقرير المنشور في الصحف المحلية بتاريخ 2008/1/1، وتقرير 
2008/10/5، وتقرير 2008/11/19. تقرير جريدة القبس )الكويت( المنش������ور بتاريخ 2008/8/17. ورقة اتحاد الش������ركات الاستثمارية المقدمة إلى 
“مؤتمر معالجة التضخم في أس������عار الس������لع والخدمات” المنش������ورة بجريدة الوطن )الكويت( بتاريخ 2008/10/14 . وبنك الكويت المركزي، الإحصائية 

النقدية الشهرية، فبراير 2009، الجدول رقم 7-19 )النسخة الإلكترونية(.
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فتراجع������ت إلى 581 مليون د.ك في نهاية س������بتمبر 2008، 
وهي تقل بنس������بة 51 % عن صاف������ي الأرباح المحققة للفترة 
المماثلة من عام 2007. وه������ذا التراجع جاء كنتيجة طبيعية 
لتركز اس������تثمارات ش������ركات هذا القطاع في أسواق الأسهم 
المحلية والخارجي������ة من جهة، وإلى تراج������ع حجم العمولات 
الت������ي كانت تحصل عليها هذه الش������ركات نتيجة تأثر س������وق 
الإصدارات من جهة أخرى. ما أدى إلى انخفاض متوس������ط 
ربحية أسهم شركات قطاع الاستثمار للفترة )سبتمبر 2007 
– س������بتمبر 2008( بنسبة 56 %، بعد أن تراجع من 92.81 
فلس������اً للسهم في نهاية سبتمبر 2007 إلى 40.81 فلساً في 

30 سبتمبر 2008، محتلًا بذلك المركز الثامن بين قطاعات 

السوق)9(.

ثالث���اً- الميزاني���ة المجمع���ة لش���ركات الاس���تثمار 
المحلية:

في نهاية 2008، بلغ رصيد الميزانية المجمعة لش������ركات 
الاس������تثمار المحلية )الج������دول 2 - 7( نحو 17.3 مليار د.ك 
بزيادة 1263 مليون د.ك ونسبة 7.9 %، مقارنة بنهاية العام 
السابق. بينما بلغ رصيد الميزانية المجمعة في نهاية سبتمبر 

(الجدول 2 - 7)
الميزانية المجمعة لشركات الاستثمار المحلية )التقليدية والإسلامية(

الأرصدة في نهايات الأعوام 2005، 2006، 2007، 2008 ونهاية سبتمبر 2008
)القيمة بملايين الدنانير الكويتية(

البيــــــان

الأرصــدة 
نهايات الأعــــوام

الأرصدة  نهايات الأشهر 
التسعة الأولى

)سبتمبر 2008(

الأرصدة 
نهاية عام 

2008
200520062007

  الموجــــودات
49794010971072963النقد والموجودات النقدية

8411030100811151008التسهيلات الائتمانية للمقيمين

449668781905938تمويل العملاء بأدوات مالية إسلامية

33804237568456415187الاستثمارات المحلية

32204666588071026657الموجودات الأجنبية

10421594159024532550الموجودات الأخرى

942913135160401828817303الموجودات = المطلوبات

  المطلوبــــات

34114625536264256022رأس المال والاحتياطي )حقوق المساهمين(

18382981419539564306التمويل من المقيمين

678893726781266السنــدات

16642396313740454151المطلوبات الأجنبية

18382240262030812558المطلوبات الأخرى

5673799599عدد الشــركات

المصدر-  بنك الكويت المركزي؛ إدارة البحوث الاقتصادية، النش������رة الإحصائية الفصلية، يوليو – س������بتمبر 2008، النس������خة الاليكترونية الجداول 
1 – 19، 2 – 19، 4 – 19، و 5 – 19. والتقرير الاقتصادي 2007، الجدول رقم )35(، ص 130. والإحصائية النقدية الشهرية، الجداول السابقة 

النسخة الإلكتروينة.
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2008 نح������و 18.3 مليار د.ك، وهو يزيد عن رصيد الميزانية 
المجمعة في نهاية س������بتمبر 2007 بنحو 3.1 مليار، ونس������بة 
20.4 %. وترج������ع أس������باب تراجع رصي������د الميزانية المجمعة 
لش������ركات الاس������تثمار المجمعة بنحو مليار دينار خلال الربع 
الأخير من ع������ام 2008 إلى تأثر هذه الش������ركات بتداعيات 

الأزمة المالية العالمية.

وبمقارن������ة بنود الموج������ودات في 2008 م������ع مثيلتها في 
2007، يلاح������ظ تراجع الأهمية النس������بية لبعض البنود في 
إجمالي الموجودات مثل: الاس������تثمارات المحلية من 35.4 % 
ف������ي 2007 إل������ى 30 % في 2008، مقاب������ل ارتفاع الأهمية 
النس������بية لبنود أخرى، مثل الموجودات الأجنبية من 36.7 % 
إلى 38.5 %، والموجودات الأخرى من 9.9 % إلى 14.7 % 

خلال العامين المذكورين.

وعلى صعيد المطلوبات، ارتفعت الأهمية النسبية لبعض 
البنود ف������ي إجمالي المطلوبات، مثل: حقوق المس������اهمين من 
33.4 % إل������ى 34.8 %، والموجودات الأجنبية من 19.6 % 
إلى 24 %. وذلك على حساب تراجع الأهمية النسبية لبنود 
أخرى، مثل: الس������ندات من 4.5 % إل������ى 1.5 %، والتمويل 
م������ن المقيم���ي��ن من 26.2 % إل������ى 24.9 % خ���ل��ال العامين 

المذكورين.

وللوقوف على حجم نش������اط ش������ركات الاستثمار المحلية 
بنوعيه������ا مقارنة بحجم نش������اط المص������ارف المحلية، وبإجراء 
مقارنة بس������يطة بين البيانات السنوية المسجلة نهاية 2007 
ل������كل من الطرفين - واخترنا ع������ام 2007 قبل تفجر الأزمة 
المالية العالمي������ة وانتقال عدواها إلى القط������اع المالي الكويتي 
- والبيانات تش������ير إلى أن رصيد الميزانية المجمعة لشركات 
الاستثمار بلغ نحو 16 مليار د.ك، وأن قيمة أرصدة الحسابات 
النظامي������ة )المقابلة(، ويقصد بها الأصول المدارة للغير، بلغت 
نح������و 25.4 مليار د.ك. وبالتالي بلغت قيمة رصيد نش������اط 

شركات الاستثمار المحلية بنوعيها نحو 41.4 مليار د.ك.

وعلى الضفة الأخرى، بلغت قيمة رصيد الميزانية المجمعة 
للمص������ارف المحلية نح������و 35.6 ملي������ار د.ك، وقيمة أرصدة 
الحس������ابات النظامية نحو 8.6 ملي������ار د.ك. وبالتالي بلغت 
قيمة رصيد نش������اط المصارف المحلية نحو44.2 مليار د.ك، 
بزيادة ثلاثة مليارات عن حجم نش������اط ش������ركات الاستثمار 

المحلي������ة. وهذا يش������ير إلى أهمي������ة دور هذه الش������ركات في 
الاقتصاد الكويتي، ولاس������يما بعد نجاحها في توطين رؤوس 
الأموال، من خلال اس������تقطابها إلى السوق الكويتي وأسواق 

دول مجلس التعاون الخليجي.

وللوقوف بصورة أكثر تفصي���ل��اً على تطور أوضاع وأداء 
شركات الاس������تثمار المحلية خلال الفترة )2005 – 2008(، 

سوف نعرض تباعاً لكل من:

- شركات الاستثمار التقليدية.

الش���ريعة  أح���كام  وف���ق  تعم���ل  الت���ي  الاس���تثمار  ش���ركات   -
الإسلامية.

رابع���اً-  الميزاني���ة المجمع���ة لش���ركات الاس���تثمار 
التقليدية:

في نهاية 2008، وصل رصيد إجمالي الميزانية المجمعة 
لش������ركات الاس������تثمار التقليدية إل������ى 9522 ملي������ون د.ك، 
محقق������اً زيادة س������نوية بلغت 134 مليون������ا )1.4 %( مقارنة 
بنهاية العام الس������ابق. وهذه الزيادة تقل عن الزيادة المحققة 
خلال الأشهر التس������عة الأولى من عام 2008 والبالغة 851 
مليوناً )9.1 %(، ما يعني محدودية تأثر ش������ركات الاستثمار 
بتداعي������ات الأزمة المالية العالمية في نهاية س������بتمبر 2008، 
وذل������ك بالمقارنة باتس������اع حجم هذا التأثير ف������ي نهاية العام 
كما عكسته النس������بة الأولى )1.4 %(. ونمو رصيد إجمالي 
الميزانية المجمعة لش������ركات الاس������تثمار التقليدية خلال عام 
2008 يعك������س تطورات وتفاعلات عدي������دة فيما بين عناصر 

الموجودات والمطلوبات، كما يبين )الجدول 2 - 8(.

ففي جان������ب الموجودات، تراجعت أرص������دة معظم البنود 
بنسب متفاوتة، فيما عدا بين الموجودات الأخرى، الذي ارتفع 

رصيده بنحو 718.5 مليوناً )126 %(.

وفي جانب المطلوبات، ارتفعت أرصدة كل من بند التمويل 
من المقيمين كمحصل������ة للزيادة في التمويل المقدم في صورة 
قروض أو مس������اهمات في صناديق الاستثمار. وارتفع أيضاً 
رصيد المطلوبات الأجنبية، وذل������ك نتيجة للزيادة في كل من 
مطالب البنوك الأجنبية، ومطالب المؤسسات المالية الأجنبية، 
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وقيمة المطلوبات الأجنبية الأخرى.)10( وفي المقابل، تراجعت 
قي������م أرصدة ثلاثة بنود: رأس الم������ال والاحتياطي، المطلوبات 
الأخرى، والس������ندات التي تراجعت من 720 إلى 266 مليون 
د.ك  مع الإشارة هنا إلى أن السندات المحلية التي أصدرتها 
شركات الاس������تثمار في السوق المحلي، بدأت تبرز في الآونة 

الأخيرة كمصدر تمويلي هام لشركات الاستثمار التقليدية.

وقد انعكس������ت التطورات الس������ابقة على التوزيع النسبي 

)الجدول 2 - 8(
الميزانية المجمعة لشركات الاستثمار التقليدية 

الأرصدة في نهايات الأعوام 2005، 2006، 2007، 2008  ونهاية سبتمبر 2008
)القيمة بملايين الدنانير الكويتية(

البيــــــان

الأرصــدة 
نهايات الأعــــوام

الأرصدة 
نهايات الأشهر 
التسعة الأولى

الأرصدة نهاية
عام 2008

)سبتمبر 2008(200520062007
الموجــــودات

284405462298373.5نقد وأرصدة لدى البنوك المحلية

8411030100911151008التسهيلات الائتمانية للمقيمين

22262470296730122671الاستثمارات المحلية

28593802438045654181الموجودات الأجنبية

46861657012491288.5الموجودات الأخرى

667983249388102399522الموجودات = المطلوبات

المطلوبــــات

23982974335837073330رأس المال والاحتياطي )حقوق المساهمين(

9311263156417372162التمويل من المقيمين

15592058248624632584المطلوبات الأجنبية

674827720781266سنــــدات

11171202126015511180المطلوبات الأخرى

3340404546عدد الشــركات

المصدر-  بنك الكويت المركزي؛ إدارة البحوث الاقتصادية، النش������رة الإحصائية الفصلية، يوليو – س������بتمبر 2008، النس������خة الاليكترونية الجدول 
)1 – 19(، والجدول )2 – 19(. والإحصائية النقدية الشهرية، فبراير 2009، النسخة الإليكترونية.

لعناصر الميزانية المجمعة لش������ركات الاستثمار التقليدية في 
نهاية ع������ام 2008 مقارنة بنهاية العام الس������ابق، وذلك على 
النحو التالي: في جانب الموجودات، ارتفعت الأهمية النس������بية 
لرصيد بند الموجودات الأخ������رى في إجمالي الموجودات بنحو 
7.4 % )م������ن 6.1 % إلى 13.5 % من الإجمالي(. وجاء هذا 

الارتفاع على حس������اب تراجع الأهمية النسبية لأرصدة البنود 
الأربع������ة الباقية بنس������ب متفاوتة، يأتي ف������ي مقدمتها تراجــــع 
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الأهمية النس������بية لبند الاس������تثمارات المحلي������ة بنمو 3.5 %، 
وآخرها رصيد التس������هيلات الائتمانية ال������ذي تراجع بنحو 1 

بالألف.

وفي جانب المطلوبات؛ ارتفعت الأهمية النس������بية لرصيد 
بن������د التمويل من المقيم���ي��ن )من 16.6 % إل������ى 22.7 %(. 
ولرصيـــــد بن������د المطلوبـــــات الأجنبيـــــة بنس������بــــــــة أقــل )من 
26.5 % إل������ى 27.1 %(. بينما تراجعت الأهمية النس������بية 

لرصيد الس������ندات بنسبــة كبيــــرة )من 7.7 % إلى 2.8 %(، 

ث������م رصيـــــد بنـــــد المطلوبــــــات الأخــ������رى )من 13.4 % إلى 
12.4 %(، وآخرها رصي������د بند رأس المال والاحتياطي بأقل 

من واحد بالمائة )من 35.8 % إلى 35 %(.

خامس���اً-  ش���ركات الاس���تثمار الت���ي تعم���ل وفق 
أحكام الشريعة الإسلامية:

ف������ي نهاي������ة 2008، ارتف������ع رصي������د إجمال������ي الميزانية 
المجمعة لش������ركات الاستثمار التي تعمل وفق أحكام الشريعة 
الإس���ل��امية بما نس������بته 16.7 %، ليصل إلى أكثر من 7.7 

)الجدول 2 - 9(
الميزانية المجمعة لشركات الاستثمار التي تعمل وفق أحكام الشريعة الإسلامية

الأرصدة نهايات الأعوام 2005، 2006، 2007، 2008  ونهاية سبتمبر 2008
)القيمة مليون د.ك(

البيــــــان
الأرصــدة 

نهايات الأعــــوام
الأرصدة 

الأرصدة نهايةنهايات الأشهر التسعة الأولى
عام 2008

سبتمبر 2005200620072008
الموجــــودات

213534636774590النقد وموجودات نقدية وأرصدة لدى الجهاز المصرفي

8861492248323622170الاستثمارات المالية

268276233267346الاستثمارات غير المالية )العقارات والسلع(

449668781905938عمليات التمويل للعملاء المقيمين

361864150125372476الموجودات الأجنبية

574977102012041261الموجودات الأخرى

27514811665480497781الموجودات = المطلوبات

المطلوبــــات
9071718263222192144التمويل من القطاع المالي

10131651203627172692رأس المال والاحتياطي

29111841276قروض تمويل مساندة

10533865315821567مطلوبات أجنبية

696993124914041372مطلوبات أخرى

2333395053عدد الشــركات

المصدر-  بنك الكويت المركزي؛ إدارة البحوث الاقتصادية، النش������رة الإحصائية الفصلية، يوليو – س������بتمبر 2008، النس������خة الاليكترونية، الجدول 
)4 – 19(، والجدول )5 – 19(. والإحصائية النقدية الشهرية، فبراير 2009، النسخة الإليكترونية.
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ملي������ارات د.ك )لعدد 53 ش������ركة(، مقابل نحو 6.6 مليارات 
في نهاية 2007 )لعدد 39 شـــــركة(. ويعكــس ذلك الارتفاع 
محصل������ة التطورات التي ش������هدها كل من جانبي الموجودات 
والمطلوبات )الجدول 2 – 9( في الميزانية المجمعة للشركات 
المذكورة، والتي يمكن إيجازها فيما يلي، مع الإش������ارة إلى أن 
المقارنات ستكون بين نهاية 2008 ونهاية 2007، ما لم يذكر 

غير ذلك.

في جانب الموجودات:
تراجع بند الاســـــتثمارات المحليـــة المالية بنحو 313 مليون 
د.ك )- 12.6 %(، بينما ارتفع رصيد بند الاستثمارات غير 
المالية )العقارات والسلع( بنحو 113 مليوناً )48.5 %(. ونما 
رصيد عمليات التمويل للعم���ل��اء المقيمين بنحو 157 مليوناً 
)20.1 %(، مع الإشارة إلى تركز هذه العمليات بشكل خاص 

في كل من عمليات الإجارة التمويلية وعمليات المرابحة.

ورصي������د بن������د الموج������ودات الأجنبي������ة، ه������و أكث������ر بنود 
الموجودات ارتفاعاً، فقد س������جل نحو 975 مليوناً )65 %(، 
وشمل هذا الارتفاع كافة بنود الموجودات الأجنبية)11(، ولكن 
بنسب متفاوتة، تحققت أعلاها في بند الاستثمارات المالية 
)م������ن 1000 إلى 1788 مليون د.ك وبنس������بة 78.8 %(، ثم 
الاس������تثمارات غير المالية )من 201 إلى 330 مليوناً وبنسبة 

.)% 64.2

والارتفاع غير المس������بوق في رصي������د إجمالي الموجودات 
الأجنبية المش������ار إليه أعلاه لشركات الاس������تثمار التي تعمل 
وفق أحكام الش������ريعة الإسلامية، يعكس نقطة تحول فاصلة 
في اس������تراتيجيات الاس������تثمار لدى هذه الش������ركات؛ فحتى 
وقت قريب، كانت معظم اس������تثماراتها تتخذ الطابع المحلي 
لدى هذه الشركات بالاستثمار محلياً، وذلك خلافاً لشركات 
الاس������تثمار التقليدية الت������ي كانت تركز على الاس������تثمارات 

الأجنبية على حساب الاستثمارات المحلية كما سبق بيانه.

وتش������ير البيانات المتاحة، إلى أنه ف������ي نهاية عام 2005، 
بلغ������ت الأهمية النس������بية للموجودات الأجنبي������ة في إجمالي 
موجودات ش������ركات الاستثمار التي تعمل وفق أحكام الشريعة 
الإس���ل��امية نحو 13 % فقط، ارتفعت إلى 18 % نهاية عام 
2006، وواصل������ت ارتفاعه������ا إل������ى 31.5 % نهاية س������بتمبر 

2008. وإلى 31.8 % نهاية ديسمبر 2008.

وفي جانب المطلوبات:
تراجع حجم التمويل الذي تحصل عليه شركات الاستثمار 
التي تعمل وفقاً لأحكام الشريعة الإسلامية من القطاع المالي 
المحل������ي بنحو 488 مليوناً )18.5 %(. وهذا الانخفاض هو 
حصيل������ة للزيادة في جانب بند التمويل من المصارف المحلية 
بنح������و 47 مليوناً )3.5 %( من جهة، والانخفاض في جانب 
كل م������ن بند التمويل المقــدم من المؤسس������ات الماليــة الأخرى 
بنحو 311 مليونـــاً )58.2 %(، وبند التمويـــل من ش������ركات 

الاستثمار بنحـــو 224 مليوناً )29.1 %(.

وارتفع حج������م المطلوبات الأجنبيــة بنح������و 915 مليونـــاً 
)140 %(، وه������ذه الزي������ادة ج������اءت كحصيل������ة لارتفاع بند 
المطلوب������ات لمصارف ومؤسس������ات مالية بنح������و 823 مليوناً 
)215.4 %(، وتراجع بند المطلوبات الأجنبية الأخرى بنحو 

92 مليوناً )33.9 %(.

وقد انعكست التطورات الس������ابقة على التوزيع النسبي 
لعناصر الميزانية المجمعة لش������ركات الاس������تثمار التي تعمل 
وف������ق أحكام الش������ريعة الإس���ل��امية في نهاية ع������ام 2008 
بالمقارن������ة مع نهاية 2007، وذلك كما يلي وحس������ب بيانات 

)الجدول 2 – 9(:

في جانب الموجــــودات؛ تراجعـــــت الأهمية النســـــبية لبند 
الاستثمارات المالية إلى 29.7 % مقارنــــــة بنحـــــو 37.3 %، 
بينما ارتفعت الاســتثمارات غيـــر الماليـــة )3.5 %، 4.4 %(، 
وعمليات التمويــــل للعملاء المقيمــــين )11.7 %، 12.1 %(، 
في حين ارتفعت الأهمية النس������بية لبند الموجودات الأجنبية 
)22.6 %، 31.8 %( خ���ل��ال عام������ي 2007 و2008 عل������ى 
التوالي. وف������ي جانب المطلوبات؛ ارتفعت الأهمية النس������بية 
لبنــ������د المطلوبــات الأجنبيـ������ة في إجمـــال������ي المطلوبـــات إلى 
20.1 % مقارنة بنح������و 9.8 %، وفي الاتجاه ذاته، ارتفعت 
الأهمي������ة النس������ــبية لكل م������ن: بنـد رأس الم������ال والاحتياطي 
)30.6 %، 34.6 %(، وفي المقابل تراجعت الأهمية النسبية 
لبند التمويل من القط������اع المالي )39.5 %، 27.6 %( على 

الترتيب خلال عامي 2007 و2008.
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س������وق الكويت للأوراق المالية، فقد تراجعت محفظة الأسهم 
المحلية من 13.7 مليار د.ك نهاية 2007 إلى 10 مليار نهاية 
2008 بنس������بة 27 %. وبمتابعة بع������ض البيانات التفصيلية 
لمكونات المحافظ الاستثمارية )حس������ب بيانات بنك الكويت 
المرك������زي(، يلاح������ظ حدوث تراج������ع أيضاً في مس������اهمات 
الشركات في صناديق الاستثمار المحلية من 1283 إلى 461 
مليون د.ك بنس������بة 64 % بينما ح������دث ارتفاع ملحوظ في 
رصيد الس������ندات والصكوك المحلية من 99 إلى 748 مليون 
د.ك بنس������بة 655 %، وبالمثل ارتفعت مساهمات الشركات 
في صناديق الاس������تثمار الأجنبية من 286 إلى 407 مليون 

د.ك بنسبة 42.3 %

البيــــــان
الأرصــدة 

نهايات الأعــــوام

الأرصــدة 
نهاية

 النصف الأول

الأرصــدة 
نهاية

 عام 2008

20052006200720082008

1228214596193552309116692محافظ استثمارية)1( 

26592529326537032768صناديق استثمارية)2(

468655217324062381صناديق مدارة )أجنبية()3( 

9855265192124أصول مدارة بصفة أمانة)4(

39226332216230تعهدات/ كفالات/ ضمانات)5(

1554618060253902960822195الإجمالـي 1 + 2 + 3 +  4 + 5

5673799199عدد الشركات

)1( محافظ استثمارية: أرصدة نقدية + أسهم )أجنبية ومحلية( + سندات/ صكوك )أجنبية ومحلية( 
+ وحدات صناديق الاستثمار )أجنبية ومحلية( + أخرى: كافة عمليات الاستثمار )بخلاف الأسهم 

والصكوك ووحدات صناديق الاستثمار(.

)2( صناديق استثمارية: أرصدة نقدية + أسهم )أجنبية ومحلية( + سندات/ صكوك )أجنبية ومحلية( 
+ وحدات صناديق الاستثمار )أجنبية ومحلية( + أخرى.

)5( تعهدات/ كفالات/ ضمانات: تخص شركات الاستثمار التي تسمح أغراضها بذلك.

المص������در-  بنك الكويت المرك������زي؛ إدارة البحوث الاقتصادية، النش������رة الإحصائي������ة الفصلية، يوليو – 
س������بتمبر 2008، النس������خة الاليكترونية الجدول )7 – 19(. والإحصائية النقدية الشهرية، فبراير 

2009، النسخة الاليكترونية.

الجدول )2 - 10(
الحسابات النظامية لشركات الاستثمار المحلية )التقليدية والإسلامية(

الأرصدة نهايات الأعوام 2005، 2006، 2007، 2008، ونهاية النصف الأول 2008،
)القيمة بملايين الدنانير الكويتية(

سادساً-  الحسابات النظامية لشركات الاستثمار 
المحلية )تقليدية وإسلامية(:

تش������ير بيانات الحس������ابات النظامية )خ������ارج الميزانية( 
لشركات الاستثمار المحلية بنوعيها )الجدول 2 – 10(، إلى 
نشاط هذه الشركات في مجال تقديم العديد من الخدمات 
المالية إلى المقيمين وغير المقيمين على حدٍ س������واء )الأصول 

المدارة للغير(.

ويب���ي��ن الج������دول ارتفاع أرص������دة الحس������ابات النظامية 
لشركات الاس������تثمار المحلية إلى 22.2 مليار د.ك في نهاية 
2008، منها 19 مليار أو 85.6 % من الإجمالي لش������ركات 

الاس������تثمار التقليدي������ة، و 3.2 مليار 
أو 14.4 % من الإجمالي لش������ركات 
الاس������تثمار التي تعمل وف������ق أحكام 
الأرصدة  وهذه  الإسلامية.  الشريعة 
تقل بنحو 3.2 مليار د.ك )22.6 %( 
مقارنة بنهاية العام الس������ابق لجميع 
ش������ركات الاس������تثمار، وبل������غ نصيب 
شركات الاستثمار التقليدية من هذا 
التراج������ع نحو 2.2 مليار وش������ركات 
الاس������تثمار التي تعمل وف������ق أحكام 
الشريعة الإسلامية نحو مليار د.ك.

المكونات  متابع������ة  م������ن  ويلاحظ 
للحس������ابات  الخمس������ة  الرئيس������ية 
النظامية؛ أن المحافظ الاس������تثمارية 
تش������كل الجــــزء الأكبر فيها بنس������بة 
76.2 %، 75.2 % خ���ل��ال عام������ي 
الترتي������ب.  عل������ى   2008 و   2007
ويلاح������ظ م������ن )الج������دول 2 – 10( 
تراجع رصيد المحافظ الاس������تثمارية 
بنحو 2.6 ملي������ار )13.5 %( ويعزى 
السبب الرئيسي في هذا الانخفاض 
إل������ى ح������دوث تراج������ع ف������ي حصص 
الكويتي������ة في  الاس������تثمار  ش������ركات 
الشركات المدرجة وغير المدرجة في 
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)الأصول المدارة للغير( على ش������ركات الاستثمار التقليدية، 
وش������ركات الاس������تثمار الت������ي تعمل وف������ق أحكام الش������ريعة 

الإسلامية على النحو التالي:

أ - شركات الاستثمار التقليدية: 

تراجع رصيد حس������اباتها النظامية من 21.3 مليار د.ك 
عام 2007 إلى 19 مليار عام 2008. وهو يتوزع إلى خمسة 

بنود أساسية كما يلي:

1 - محافظ استثمارية: تراجع رصيدها من 16 مليار د.ك 
نهاية عام 2007 إلى 14 مليار نهاية عام 2008.

2 - صناديق الاستثمار: )2.9 مليار د.ك 2.4 مليار(.

3 - الصناديق الأجنبية: )2.1 مليار د.ك، 2.3 مليار(.

أمان���ة: )34 ملي������ون د.ك، 24  4 - أص���ول م���دارة بصف���ة 
مليون(.

5 - تعه���دات/ كف���الات/ ضمان���ات: )264 مليون د.ك، 174 
مليون( على التوالي.

ب - ش���ركات الاس���تثمار الت���ي تعم���ل وف���ق أح���كام الش���ريعة 
الإسلامية: 

تراجع رصيد حس������اباتها النظامية من 4.1 مليار د.ك نهاية 
2007 إل������ى 3.2 مليار نهاية عام 2008. وهو يتوزع إلى 

خمسة بنود أساسية كما يلي:

1 - محافظ استثمارية )3.4 مليار د.ك، 2.7 مليار(.

2 - صناديق الاستثمار )321 مليون د.ك، 349 مليون(.

3 - الصناديق الأجنبية )46 مليون د.ك، 44 مليون(.

4 - أصول مدارة بصفة أمانة )231 مليون د.ك، 100 مليون(.

5 - تعهدات/ضمانات/كفالات: )68 مليون د.ك، 56 مليون(.

سابعاً- بعض الانعكاسات السلبية للأزمة المالية 
العالمية على شركات الاستثمار المحلي:

يمكن متابعة بعض الانعكاس������ات السلبية للأزمة المالية 
العالمية على شركات الاستثمار المحلي من خلال متابعة تطور 
قيم أرصدة موجودات هذه الشركات من ناحية، وتطور قيم 

أرصدة حساباتها النظامية من جهة أخرى..

أ - موجودات شركات الاستثمار: 
من خلال مقارنة أعلى رصيد بلغته موجودات ش������ركات 
الاستثمار التقليدية خلال عام 2008، وكان 10.6 مليار د.ك 
في نهاية يوليو 2008 لعدد 45 ش������ركة، وقيمة أخر رصيد 
تظهره البيانات المتاحة لشهر فبراير 2009 لعدد 46 شركة 
والبالغ 9.4 مليار د.ك، تكون موجودات ش������ركات الاستثمار 
التقليدية تراجعت بنمو 1.2 مليار د.ك بتأثير الأزمة المالية 
العالمية. وفي حالة الشركات التي تعمل وفق أحكام الشريعة 
الإسلامية؛ تحقق أعلى رصيد في نهاية نوفمبر 2008 وبلغ 
نحو 8.2 مليار د.ك لعدد 53 شركة، والرصيد الذي تظُهره 
آخر البيانات المتاحة لش������هر فبراير 2009 لعدد 54 شركة، 
بلغ نح������و 7.4 مليار د.ك. وبذلك تكون موجودات ش������ركات 
الاس������تثمار التي تعمل وفق أحكام الش������ريعة الإسلامية قد 
تراجعت بنح������و 800 مليون د.ك بتأثي������رات الأزمة. وعليه، 
تبلغ قيمة التراجع في موجودات شركات الاستثمار بنوعيها 

نحو 2 مليار د.ك.

ب - الحسابات النظامية )الأصول المدارة للغير(: 
تطور أرصدة هذه الحس������ابات قب������ل وبعد الأزمة يعطي 
صورة واقعية لخس������ائر شركات الاس������تثمار بفعل تداعيات 
الأزم������ة المالية العالمي������ة. فالمقارنة بين أعل������ى قيمة لرصيد 
الحسابات النظامية قبل الأزمة، وكانت 30 مليار د.ك نهاية 
ش������هر يوليو 2008، وآخر قيمة للرصيد المتاح حس������ب آخر 
البيانات المتاحة لش������هر يناير 2009، ويبلغ نحو 20.8 مليار 
د.ك، وبذلك تبلغ خسائر شركات الاستثمار المحلية بنوعيها 

في الأصول المدارة للغير نحو 9.2 مليار.

وبل������غ نصيب ش������ركات الاس������تثمار التقليدي������ة من هذه 
الخس������ائر نحو 7 مليار )وهو الفارق بين أعلى رصيد تحقق 
في نهاية يوليو 2008 وبلغ 25.1 مليار وآخر رصيد تظهره 
البيانات المتاحة لش������هر يناير 2009 وبلغ 18.1 مليار د.ك( 
بينما بلغ نصيب شركات الاس������تثمار التي تعمل وفق أحكام 
الشريعة الإسلامية من الخسائر نحو 2.3 مليار د.ك )وهو 
الفارق بين أعلى رصيد لش������هر يوليو 2008 والبالغ 5 مليار 
د.ك(، وآخ������ر رصي������د تظهره البيانات المتاحة  لش������هر يناير 

2009 والبالغ 2.7 مليار د.ك(.
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سوق الكويت للأوراق المالية

الفصل الثالث

تمهيــد:
تمثل أس������واق المال أهم الركائ������ز الاقتصادية لدى الدول 
المختلفة، نظراً لدورها بالغ الأهمية في إنجاز وتنفيذ خطط 
وبرام������ج التنمي������ة الاقتصادية والاجتماعية، وفي المس������اهمة 
في انجاز أهداف السياس������ة الاقتصادي������ة العامة للدولة عبر 
قيامها بمهام تعبئة المدخرات، وتمويل الاستثمارات التنموية، 
وفتح قنوات استثمارية لصغار المستثمرين، ومؤخراً المشاركة 
في تنفيذ بعض البرام������ج الاقتصادية كبرامج الخصخصة.. 

وغيرها.
ويكتس������ب س������وق الكويت للأوراق المالي������ة أهمية خاصة 
فرضته������ا خصوصية الاقتص������اد الكويت������ي، كاقتصاد أحادي 
الموارد، اعتمد ولا يزال على النفط باعتباره المورد الرئيس������ي 
في الاقتصاد، والمصدر شبه الوحيد للدخل القومي، ما جعل 
لس������وق الكويت للأوراق المالية دوراً هاماً في تدوير الفوائض 
المالي������ة التي عجزت أوعية الاس������تثمار المحلي������ة الأخرى عن 

استيعابها.
ورغم ما انتاب س������وق الكويت للأوراق المالية عام 2007 
من أمواج صعود وتصحيح، فقد كان أداؤه موجباً بشكل عام، 
ليتابع تطوره المس������تمر للعام الخامس عل������ى التوالي، وليؤكد 
ريادته لأس������واق المنطقة قياس������اً بالعديد من المؤشرات. وأهم 
هذه المؤشرات ثباته وتوازنه وقدرته على استيعاب التغييرات 
المفاجئة وهزات التصحيح التي غالباً ما تتخلل دورات الرواج 
المتعاقبة في مختلف أس������واق المال الناش������ئة منه������ا والمتطورة 
وبذلك تمكن س������وق الكويت للأوراق المالية من ترسيخ مكانته 

كأحد أهم أسواق المنطقة.
وإذا كان لتراج������ع الهاج������س الأمن������ي لحس������اب الاهتمام 
التنموي دور كبير فيما حققه السوق من تطور خلال السنوات 
الخم������س الماضية؛ ف������إن هذا التط������ور جاء مدفوع������اً بتنامي 
أجواء الثقة والتفاؤل بالبيئ������ة الاقتصادية المحلية، والمرتبطة 
أساس������اً بالارتفاع المطرد في أسعار النفط، وما صاحب ذلك 

م������ن تحقيق فوائض كبيرة في الموازي������ن الداخلية والخارجية 
للاقتصاد المحلي، وارتفاع في معدلات نمو الس������يولة المحلية. 
ه������ذا، بالإضافة إلى الزيادة الواضحة في معدلات النش������اط 
الاقتصادي في العديد م������ن القطاعات غير النفطية في ظل 
تسارع وتيرة النمو في الطلب المحلي، مع تزايد معدلات الانفاق 

العام، واستمرار النمو السريع في الائتمان المصرفي.
ومن الإنصاف القول أيضا؛ً بأن عوامل أخرى عديدة، كان 
لها دور لا يقل أهمية، في تعزيز الس������وق وقدراته واستقراره. 
وأهم هذه العوامل نجاح الس������وق في ترس������يخ معايير رقابية 
سليمة وفي إشاعة روح حماية المستثمرين والمتداولين، ونجاح 
الش������ركات المدرجة كذلك في تطوير أدائها على أسس سليمة 
ومدروس������ة، والإقدام على توس������عات داخل البلاد وخارجها، 
واجتذاب كف������اءات فنية وإدارية عالية المس������توى. وفوق هذا 
وذاك، يبدو واضحاً تماماً ارتفاع مستوى الوعي لدى المتعاملين 
وقدرتهم على الاستثمار الانتقائي المدروس، إلى جانب الآثار 
الايجابي������ة الناجمة ع������ن الارتفاع الملحوظ ف������ي صافي أرباح 
الش������ركات المدرجة الس������وق، وع������ن بدء تدفق الاس������تثمارات 
الأجنبية المباشرة إلى البلاد إثر تعديل قانون الضريبة، وعن 
الانفتاح المتزايد للمس������تثمرين الخليجين على الاستثمار في 
س������وق الكويت للأوراق المالية، وهو ما يعكس السمعة الجيدة 
لهذا السوق بشكل خاص في المنطقة، وللقطاع المالي في دولة 

الكويت بشكل عام.
وإذا كان ه������دف تحويل الكويت إلى مرك������ز مالي إقليمي 
يتصدر أهداف خطط التنمية المستقبلية بعيدة المدى، بما فيها 
مشروع الخطة الخمس������ية 2009/2008 – 2014/2013، 
فإن سوق الكويت للأوراق المالية، يمثل أحد أهم أركان المركز 
المالي المنش������ود. ولذا كان طبيعياً، أن ت������زداد الجهود المبذولة 
في مجال تحديث الس������وق كأنظمة وإجراءات وآليات وأدوات 
لعلاج بع������ض مواضع القصور فيه، تمهيداً لإطلاق الخطوات 

الأولى نحو إنشاء مثل هذا المركز المالي.
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أولًا –  حــركة الأسعـــار:

1 - حركة الأس���عار خلال عام 2007 وفق المؤشر 
السعري والمؤشر الوزني:

أظهر س������وق الكويت للأوراق المالية خلال عام 2007 
مدى صلابته، ومتانة الأسس الاقتصادية التي تستند عليها 
الش������ركات المدرجة، بعد حركة التصحيح التي تعرض لها 
الس������وق خلال العام السابق، والتي أدت إلى تأهل شريحة 

كبيرة من الأسهم للصعود خلال عام 2007.

وتش������ير بيانات الس������وق، إلى أن المؤشر العام للأسعار 
)1993/12/29 = 1000(، قد أقفل يوم 2007/12/31 
عند 12559 نقطة بارتفاع مقداره 2492 نقطة ونس������بته 
24.7 % عن أقفال نهاية العام السابق. وكان المؤشر العام 
للأسعار، قد سجل انخفاضاً مقداره 1378 نقطة ونسبته 
12 % ف������ي نهاية عام 2006 مقارنة بمس������توى أقفاله في 

نهاية 2005.

كذلك اتخذ المؤشر الوزني للأسعار الاتجاه ذاته، حيث 
أقفل عند مس������توى 715 نقطة نهاي������ة عام 2007، مقابل 
531.7 نقط������ة بنهاية العام الس������ابق، وبما يمث������ل ارتفاعاً 
بنحو 183.3 نقطة وبنسبة 34.5 %، وذلك بعد أن سجل 
انخفاضاً مقداره 30.5 نقطة ونس������بته 5.4 % نهاية عام 
2006 مقارنة بنهاية عام 2005. وعلى ذلك، يمكن القول 
أن المؤشر الوزني للأسعار )2000/12/26 = 100(، قد 
أظهر ارتفاعاً في أسعار الأسهم خلال عام 2007 بمعدل 
أعل������ى مقارنة بمعدل الارتفاع الذي أظهره المؤش������ر العام 

للأسعار للعام المذكور*.

وتج������در الإش������ارة إلى أن أعلى مس������توى وص������ل إليه 
المؤش������ر العام للأس������عار خلال عام 2007، كلن في شهر 
أكتوبر، عندما أقفل عند مستوى 13175 نقطة في نهاية 
تعاملات 2007/10/21، في حين س������جل أدنى مستوى 
له في ش������هر فبراير، وأقفل عند مستوى 9585 نقطة في 
نهاية تداولات يوم 2007/2/10. ومن حيث قيم وكميات 

التداول التي بلغت ذروتها خلال شهر أبريل، سجلت أعلى 
قيمة للتداول بواقع 1.7 ملي������ار د.ك يوم 2007/4/18، 
وهي تمثل 4 % من إجمالي القيمة الرأسمالية للسوق في 
ذلك الوقت. وبلغ������ت أكبر كمية تداول نحو 795.7 مليون 
س������هم في اليوم ذاته، وكان وراءها عمليات البيع والشراء 
التي تمت على سهم ش������ركة الاتصالات الكويتية الوحيدة 

المدرجة بهذا التاريخ بعد بيع الشركة الثانية قبل شهر.

ويمك������ن القول أن الحركة الفعلية للس������وق عام 2007 
بدأت في أواس������ط فبراير، عندما أعلنت إحدى الشركات 
الرئيس������ية المدرجة عن أرباح قياسية فاقت المليار دولار، 
وعن توزيع أرباح نقدية بنس������بة 100 %، و 50 % أسهم 
منحة. وفي الوقت ذاته، انتشرت معلومات في السوق عن 
مفاوضات تجريها شركة قطرية للاتصالات لشراء حصة 
في شركة كويتية للاتصالات. وفي شهر مارس، أعلن عن 
الصفقة رسمياً، لتعطي السوق دفعة كبيرة بفضل السيولة 
المالية الضخمة، والنتائج المالية الجيدة التي كانت متوقعة 
لأغلب الش������ركات في نهاية الرب������ع الأول من العام. ومما 
س������اعد على ذلك أيضاً، هدوء الوضع السياسي الداخلي، 
وانحص������ار التهديدات الخاصة بالملف الن������ووي الإيراني، 
بالإضافة إلى إعلان أحدى الشركات الرئيسية في السوق 
عن عقود مع الجيش الأمريكي قيمتها 50 مليار دولار لمدة 
عشر سنوات. الأمر الذي ترتب عليه ظهور نشاط محموم 

للسوق، استمر حتى نهاية النصف الأول من العام.

بعد ذلك ساد اعتقاد لدى أوساط المتعاملين بأن السوق 
سيش������هد حركة تصحيحية حينما واجه مقاومة قوية عند 
حاجز 12 ألف نقطة إلا أن السوق واصل نشاطه متجاوزاً 
المخاوف النفس������ية لأوس������اط المتعاملين، ومدعوماً بإعلان 
الش������ركات عن أرباح النصف الأول، التي كانت قياس������ية، 

واستمر في الصعود حتى أوائل يوليو.

وبعد 10 يوليو، شهد السوق نوعاً من التذبذب لأسباب 
من أهمه������ا: عمليات جني الأرباح على بعض الش������ركات، 

* يعتبر المؤشر الوزني للأسعار أكثر دقة في التعبير عن اتجاهات أسعار الأسهم في السوق، نظراً لكونه متوسط أسعار مرجحاً برؤوس أموال الشركات المدرجة بالسوق، 
وذلك بخلاف المؤش������ر العام للأس������عار، الذي يعتبر بمثابة متوسط حسابي بسيط لأسعار أسهم الش������ركات المدرجة في السوق، دون الأخذ بالاعتبار الوزن النسبي لكل 

منها في تطورات الأسعار في السوق.
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وص������دور قرارات من إدارة الس������وق كان لها تأثير س������لبي 
على بعض الش������ركات، س������واء الق������رارات الخاصة بزيادة 
رأس مال الش������ركات، أو القرارات الخاصة بعمليات دمج 
ش������ركات غير مدرجة مع أخرى مدرجة. وهو ما دفع في 
نهاية الأمر إلى ظهور ما يس������مى بمجموعة الـ 45 شركة 
التي سرعان ما ارتفع عددها إلى 61 شركة والتي تأثرت 

بالقرارات السابقة.

ومنذ مطلع أكتوبر، وحتى 21 منه، ش������هد الس������وق فورة 
من النشاط القياسي سيطرت فيها عمليات التصعيد والبيع 
القوي لجني الأرباح؛ ذلك أن الش������ركات المدرجة بالسوق قد 
حقق������ت في نهاية س������بتمبر أرباحاً تزيد بنس������بة 88 % عن 
الفترة المقابلة من العام الس������ابق، وهي نس������بة تعبر بقوة عن 
الاستفادة من الرواج الذي خيم على السوق. وعندما تخصم 
منها نس������بة الأرباح المتعلقة بالتخارج������ات، وأبرزها صفقة 
بيع إحدى ش������ركتي الاتصالات المدرجة بالس������وق، تنخفض 
النس������بة إلى 60 %، وهي بحد ذاتها نس������بة مرتفعة، حيث 
أنها تشتمل على أرباح غير عادية)12(. وفي 21 أكتوبر، كسر 
المؤش������ر الس������عري حاجز الـ 13 نقطة، ليصل إلى أعلى قمة 
له عند مستوى 13175 نقطة، والمؤشر الوزني عند 768.7 
نقطة، بمكاسب سنوية بلغت حتى هذا التاريخ نحو 44.6 % 

للمؤشر الوزني، و 31 % للمؤشر السعري.

بعد ذلك، ب������دأت عمليات بيع قوية مع خروج الس������يولة 
من الس������وق، لتعقبها حركة تصحيح ترافق������ت مع أزمة منع 
الإدراج ع������ن طريق الدمج أو الاس������تحواذ، وبلغت أش������دها 
بتراجع السوق نحو 334 نقطة بتاريخ 11 نوفمبر، وليستمر 
التراجع إلى أقل من 12 ألف نقطة، الأمر الذي أثار مخاوف 
جدية لدى أوساط السوق، لتبدأ بعدها مرحلة من التماسك 
والاستقرار حتى نهاية شهر ديسمبر حيث أقفل المؤشر على 

12559 نقطة، مرتفعاً بنحو 24.7 %.

وعلى صعيد آخر، بلغ عدد الش������ركات المدرجة المشتركة 
ما بين نهاية عام 2006 ونهاية عام 2007 نحو 180 شركة، 
توزعت م������ا بين 98 ش������ركة ارتفعت أس������عارها، مقابل 77 
شركة هبطت أسعارها، و5 شركات لم تتغير أسعارها ومما 
يذكر أنه خلال عام 2007، س������جلت أسعار أسهم 53 شركة 
ارتفاعات بنس������ب تتجاوز نس������بة الارتفاع المقابلة في المؤشر 

العام للأسعار والبالغة 24.7 %.

2 -  حركة الأسعار خلال عام 2008 وفق المؤشر 
السعري والمؤشر الوزني:

تشير بيانات سوق الكويت للأوراق المالية، إلى أن المؤشر 
العام للأسعار، قد أقفل بتاريخ 2008/12/31 عند مستوى 
7783 نقط������ة – وهو أدنى مس������توى يبلغه الس������وق منذ 27 
مارس 2005، عندما أقفل على 7735 نقطة. وبذلك يكون 
هذا المؤشر قد تراجع بنحو 4776 نقطة أو بنسبة – 38 %، 
بالمقارنة بإقفال نهاية 2007. وكذلك اتخذ المؤش������ر الوزني 
الاتجاه ذاته، حيث أقفل عند مس������توى 406 نقاط، بتراجع 

مقداره 309 نقاط ونسبته – 43 %.

والمتتبع لس������وق الكويت ل���ل��أوراق المالية، يلاحظ أن عام 
2008 انقس������م لفترت���ي��ن متباينتين، الأولى ب������دأت مع حلول 
العام، وكس������ب السوق خلالها طبقاً للمؤش������ر السعري نحو 
23.1 % ف������ي نهاية النصف الأول من الع������ام مقارنة بإقفال 
نهاية 2007. وخلال هذا النصف، س������جل المؤش������ر مستوىً 
قياس������ياً ببلوغ������ه 15654 نقطة في 24 يوني������و 2008، أما 
الفت������رة الثانية فقد بدأت في نهاية يونيو، واس������تمرت حتى 
نهاية العام، ولم يكتف الس������وق خلالها بالتهام كل المكاس������ب 
الت������ي حققتها في النصف الأول من العام، وإنما تجاوز ذلك 
ليفقد مكاسب السنوات الثلاث الأخيرة، حيث أقفل السعري 
ف������ي نهاية العام متراجعاً بنح������و 38 % مقارنة بإقفال العام 
الس������ابق، وبنحو 50.3 % مقارنة بأعلى مستوياته المسجلة 

في 24 يونيو 2008.

ورغم تلك الخس������ائر الكبيرة، لم يكن السوق كله خاسراً 
فالش������ركات المدرجة المش������تركة بين نهاية عام 2007 ونهاية 
عام 2008 والبالغة 194 ش������ركة، ارتفعت أسعار 33 شركة 
منها ) 17 % من العدد الإجمالي(، بينما انخفضت أس������عار 
160 شركة )82 % من الإجمالي(، في حين حافظت شركة 

واحدة على مستوى سعرها.

وقد ش������هد الربع الأول من عام 2008 تداولات نش������طة 
تجاوباً مع عدد من العوامل الإيجابية، إذ صدرت حزمة من 
القرارات الضريبية المش������جعة للمستثمرين الأجانب، ما أدى 
إلى دخول رؤوس أموال غير كويتية إلى الس������وق. كما ساهم 
قرار بنك الكويت المركزي بخفض سعر الخصم على الدينار 

في إعطاء دفعة لنشاط السوق.
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وقد س������جل السوق صعوداً قوياً خلال النصف الأول من 
يناي������ر، كان قد افتقده منذ الحرك������ة التصحيحية في نهاية 
نوفمبر2007، فتمكن مؤش������ره الس������عري من تخطي سقف 
اقفالاته للعام 2007، والتأس������يس لنفس������ه بشكل جيد فوق 
مس������توى 13 ألف نقط������ة. وفي خلال ش������هر فبراير، تمكن 
المؤشر السعري من الاس������تفادة من زخم الأداء المميز لشهر 
يناي������ر، ليتخطى حاجزاً ألفياً جدي������داً، وهو 14 ألف نقطة. 
وتمكن المؤش������ر الوزني أيضاً من تخطي حاجز مئوي جديد، 

وهو 800 نقطة.

وفي ش������هر مارس، تعرض السوق لبوادر حركة تصحيح، 
تراجع������ت معها كمي������ات وقيم التداول، وبالتال������ي طبع اللون 
الأحمر أداء المؤش������رات ففقد المؤش������ر الس������عري جزءاً من 

مكاسبه السابقة.

وخلال الربع الثاني من عام 2008، وقعت سوق الكويت 
ل���ل��أوراق المالية تحت تأثير عدد من الضغوط، تمثل أحدها 
في تراجع مستوى السيولة في السوق خلال شهر ابريل، إذ 
امتصت الاكتتابات في الأس������واق الخليجية جانباً كبيراً من 
الس������يولة المحلية. هذا بالإضافة إل������ى تعليمات بنك الكويت 
المركزي بالتش������دد في منح القروض الشخصية، فضلًا عن 
ارتفاع نسب التضخم وتأثيره السلبي على الاقتصاد الكويتي. 
ولكن على الرغم من تلك الضغوط، اس������تمر الأداء الإيجابي 
للسوق خلال الربع الثاني، وخاصة فيما يتعلق بأداء مؤشره 
الس������عري الذي أس������ترد عافيته، وأخذ في الصعود مجدداً، 
ليخت������رق في مايو حاجز 15 ألف نقطة للمرة الأولى بتاريخ 
سوق الكويت للأوراق المالية، وليبلغ مستواه القياسي بتاريخ 

2008/6/24 بإقفاله عند مستوى 15654 نقطة.

كان من الواضح أن الأس������عار السوقية لأسهم الشركات، 
لا تعبر من الناحية الفنية عن القيمة الحقيقية لأصول تلك 
الش������ركات، أو مس������تويات توزيعات أرباحها. وساد أوساط 
المتداولين تخوف من تعرض السوق لعملية تصحيحية بمجرد 
انته������اء النصف الأول من العام. وبالفعل، س������جل المؤش������ران 
الس������عري والوزني انخفاضاً واضحاً خلال شهر يوليو نتيجة 
الحركة التصحيحية التي ش������هدها السوق. وقد أدى تراجع 
المؤش������رين خلال شهر أغسطس والنصف الأول من سبتمبر 

إلى تآكل مكاسبهما السنوية.

وفي الخامس عش������ر من س������بتمبر، ووسط أجواء ملبدة 
بغي������وم الاضطرابات المالية العالمية الت������ي خلفتها ارتدادات 
أزمة الرهن العقاري والقروض الثانوية في الولايات المتحدة 
وانعكاس������اتها السلبية على أس������واق المال العالمية، ومع ظهور 
ش������بح أزمة اقتصادية عالمية، تخ������وف الكثيرون من أن تكون 
الأس������وأ منذ 1929، سجلت س������وق الكويت للأوراق المالية 
في ذل������ك اليوم أكبر تراجع يومي ف������ي تاريخها، حيث أغلق 
المؤش������ر السعري العام فاقداً )488.3( نقطة، بعد أن لامس 
الانخف������اض خلال جلس������ة التداول مس������توى )600( نقطة، 
مبدداً بذلك مكاس������ب الع������ام بأكملها، س������يما وأنه جاء في 
أعق������اب حركة تصحي������ح عادية ومتوقعة، كانت الس������وق قد 

بدأتها في أواخر شهر يونيو.

وتش������ير البيان������ات التحليلي������ة لأداء المؤش������رات العام������ة 
لس������وق الكويت للأوراق المالية منذ بداي������ة حركة التصحيح 
هذه، أي منذ الرابع والعش������رين من يوني������و وحتى الخامس 
عش������ر م������ن س������بتمبر 2008، تش������ير إل������ى تراج������ع كاف������ة 
المؤش������رات العامة للس������وق، وبنس������ب مؤثرة جداً، حيث بلغ 
مق������دار التصحيح في المؤش������ر الس������عري )- 3295( نقطة، 
 أي بنس������بة 21 %، كم������ا بلغ التصحيح في المؤش������ر الوزني 
)- 162.9( نقطة وبنس������بة مماثلة أيضاً. وانخفض متوسط 
قيمة التداول اليومي بنحو )96.8( مليون د.ك، أي بنس������بة 
48 %، في حين انخفض متوسط كمية التداول اليومي بنحو 
)204( ملايين سهم أو بنس������بة 54 %. أما عدد الصفقات 

فانخفض بمقدار )5919( صفقة أو بنسبة 57 %.

وف������ي الرب������ع الرابع، ازدادت حدة انهيار أس������عار الأس������هم، 
واستمر المؤشران السعري والوزني في الهبوط طوال معظم أيام 
ش������هر أكتوبر، لتصل خسائرهما في هذا الش������هر فقط إلى ما 
يزيد على إجمالي الخسائر التي تم تكبدها خلال الثلاثة أشهر 
الس������ابقة. وفي نوفمبر، تراجعت خسارة السوق الشهرية بشكل 
ملحوظ، إذ كانت أخف وطأة من خسائر كل من شهري سبتمبر 
وأكتوبر الس������ابقين. وفي شهر ديسمبر عاد نزيف الخسائر إلى 
وتيرته الس������ابقة، بفعل غلبة عمليات جني الأرباح وسط إحجام 

واضح عن الشراء من قبل المتعاملين في السوق.

وقد فاقم من تدهور أسعار الأسهم في الربع الأخير من 
العام جملة من الأس������باب، أهمها:- شح السيولة المالية لدى 
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مجاميع اس������تثمارية جراء قرارات بنك الكويت المركزي التي 
أتخذها في الربع الثاني من العام كما سبق بيانه، الأمر الذي 
دفع بعض الش������ركات لإلغاء زي������ادات رؤوس أموالها. كذلك 
ساهم استقطاب زيادة رأس������مال إحدى شركات الاتصالات 
المدرجة بنحو 1.2 مليار د.ك في س������حب جزء من السيولة 
من الس������وق. هذا، بالإضافة إلى الهلع النفسي الذي أصاب 
أوساط المس������تثمرين، وجعلهم يتدفقون بشكل عشوائي إلى 
الخروج من الس������وق، وذلك في الوقت الذي تس������ارعت فيه 
وتيرة انخفاض أسعار النفط خلال الثلث الأخير من العام.

بنسبة %44.1، ثم قطاع الشركات غير الكويتية ثالثاً بنسبة 
.% 36.9

وفي العام التالي، انقلبت الصورة رأساً على عقب، وصبغت 
مؤش������رات قطاعات السوق الثمانية باللون الأحمر، وسجلت 
 خسائر بنس������ب متفاوتة، أعلاها تحقق في قطاع الاستثمار 
)- 53.2 %(، تلاه قط������اع الأغذية )- 47.6 %(، ثم قطاع 

العقارات )- 40.9 %(، كما يوضح )الجدول 2 -11(.

3 – مؤش���رات الأسعار للقطاعات المدرجة خلال 
عامي 2007 و 2008.

س������جلت معظم قطاعات س������وق الكويت للأوراق المالية 
خس������ائر متفاوتة بنهاية العام 2006، تحولت إلى مكاس������ب 
في نهاية عام 2007، عندما اكتس������بت الاقفالات الس������نوية 
لكل مؤشرات القطاعات باللون الأخضر، وحققت ارتفاعات 
بنسب متفاوتة. ويبين )الجدول 2 - 11 ( أن قطاع الأغذية 
ش������غل المرتبة الأولى من حيث نس������بة ارتفاع المؤشر والبالغة 
60.3 % عام 2007، ت���ل��اه قطاع البنوك في المرتبة الثانية 

ثانياً-  مؤشرات التداول الرئيسية:
1 - تط���ور مؤش���رات الت���داول الرئيس���ية خا�ل�ل 

الفترة )2003 – 2008(.
تفاوتت مس������تويات أداء مؤش������رات التداول الرئيسية في 
سوق الكويت للأوراق المالية خلال الفترة )2003 – 2008(، 

كما يوضحها )الجدول 2 – 12(، والرسوم البيانية التالية.
خلال عام 2003، شهد الاقتصاد الكويتي زوال الهاجس 
الأمني، وع������اد الهاجس التنموي دافع������اً لانطلاقة الاقتصاد 

)الجدول 2 - 11 (
تطور أداء مؤشرات السوق والقطاعات المدرجة

خلال السنوات 2006، 2007، 2008

المؤشــــرات
نهاية إقفال 

2006

نهاية إقفال 
2007

نهاية إقفال 
2008

التغير النسبي 
نهاية 2007 

مع نهاية 2006 
بالمائة

التغير النسبي
 نهاية 2008 

مع نهاية 
2007 بالمائة

- 38 %24.7 %10.06712.5597.783المؤشر العام للأسعار

- 32.6 %44.1 %10.04114.4659.752البنــوك

- 53.2 %27.9 %12.48415.9717.476الاستثمار

- 3.6 %13.5 %3.0323.4423.316التامين

- 40.9 %15.3 %5.0635.8383.448العقارات

- 38.4 %24.9 %6.6148.2595.086الصناعة

- 27.5 %12.4 %18.90421.25015.414الخدمات

- 47.6 %60.3 %4.1186.6013.457الأغذية

- 27.8 %36.9 %7.99710.9517.910غير الكويتية

المصدر- بيانات سوق الكويت للأوراق المالية المنشورة على موقع السوق على الشبكة العنكبوتية.
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الكويتي بعد س������نوات من الركود. وتجسدت هذه الانطلاقة 
في الارتفاعات غير المسبوقة لمؤشرات سوق الكويت للأوراق 
المالي������ة الت������ي تعكس عادة درج������ة الثقة ف������ي أداء الاقتصاد 
الكويت وفي تحديد قيم الأصول ومستويات الملاءة للشركات 

الإنتاجية والخدمية.

ويلاحظ من )الجدول 2 – 12(، أن مؤش������رات الس������وق 
نهضت من كبوتها خلال ع������ام 2004، وعادت للتحليق عالياً 
عام 2005 مع الارتفاع المطرد في أسعار النفط عالمياً، واتخاذ 
الحكوم������ة لبعض الخط������وات الجدية على طري������ق الإصلاح 
الاقتص������ادي كما عاودت بزخم متج������دد في عام 2007، بعد 

)الجدول 2 – 12(
تطور مؤشرات التداول الرئيسية خلال الفترة )2003 – 2008(

الســــنة
كمية الأسهم 

المتداولة
 )مليار سهم(

قيمة الأسهم 
المتداولة 

)مليار د.ك(
عدد الصفقات

)ألف صفقة(

200349.616.31082

200433.515.31057

200552.228.41956

200637.717.31486

200770.4372102

200880.835.71998

- 2.3 %- 6 %- 33.7 %معدل التغير السنوي لعام 2004 عن 2003 %

85 %85.6 %55.8 %معدل التغير السنوي لعام 2005 عن 2004 %

- 24 %- 39.2 %- 27.9 %معدل التغير السنوي لعام 2006 عن 2005 %

41.4 %114.1 %87 %معدل التغير السنوي لعام 2007 عن 2006 %

- 4.9 %- 3.5 %14.8 %معدل التغير السنوي لعام 2008 عن 2007 %

المصدر-  بيانات الفترة  2003 – 2007: س������وق الكويت للأوراق المالية، التقارير الس������نوية بيانات 2008: بيانات س������وق الكويت للأوراق المالية 
المنشورة على الشبكة العنكبوتية.

)الرسم البياني 2 – 2(
تطور حجم التداول خلال الفترة )2003 – 2008(

)بالمليار سهم(
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الحركة التصحيحية التي ش������هدتها غالبية أس������واق المال في 
المنطقة في 2006. واس������تمر ذلك الزخ������م قوياً حتى أواخر 
النص������ف الأول من عام 2008. وتلا ذل������ك حركة تصحيحية 
بدأت بعد 24 يونيو )حين س������جل المؤشر العام للأسعار أعلى 
مس������توى له(، ثم تحولت بفع������ل تأثير الأزمة المالي������ة العالمية 
وانخفاض أسعار النفط في الربع الأخير من العام إلى انهيار 

أسعار الأسهم المدرجة بدرجات متفاوتة.

2 - تطور كميات الأسهم المتداولة:

في نهاي������ة عام 2007، ارتفعت كمية الأس������هم المتداولة 

بنح������و 32.7 مليار س������هم )86.7 %( مقارن������ة بنهاية العام 
الس������ابق. وبلغ المعدل اليومي لكمية الأس������هم المتداولة نحو 

287.5 مليون سهم، بزيادة 132 مليون سهم )84.8 %(.

وفي نهاية ع������ام 2008، تراجعت وتي������رة ارتفاع كميات 
الأس������هم المتداولة إل������ى نحو 10.4 مليار س������هم )14.8 %( 
مقارن������ة بنهاية عام 2007، بينما بل������غ المعدل اليومي لكمية 
الأس������هم المتداولة نح������و 332.7 مليون س������هم، بزيادة 45.2 

مليون سهم )15.7 %(.

)الرسم البياني 2 – 3(
تطور حجم السيولة )قيمة الأسهم المتداولة( خلال الفترة )2003 – 2008(

)بالمليار دينار كويتي(

)الرسم البياني 2 – 4(
تطور عدد الصفقات المنفذة خلال الفترة )2003 – 2008(

)بالألف صفقة(

40
35
30
25
20
15
10

5
0

2500 

2000 

1500 

1000 

500  

0

مليار د.ك

2008                     2007                     2006                     2005                    2004                    2003      

2008                     2007                     2006                     2005                    2004                    2003      

35.7

1998 2102

1486

1956

1057 1082

37

17.3

28.4

15.3 16.3



- 262 -

وعلى صعيد توزيع إجمالي الكميات المتداولة من الأسهم 
حسب القطاعات؛ احتل قطاع الاستثمار المرتبة الأولى خلال 
السنوات الثلاث 2006، 2007، و 2008، كما تبين بيانات 
)الجدول 2 – 13(، وأن تفاوتت حصته من إجمالي تداولات 
السوق بين 43 % في عام 2006 و %32.1 في عام 2007 

و 32.9 في عام 2008.

وفي هذه الأثن������اء، تناوب قطاعا العقار والخدمات على 
احت���ل��ال المركزين الثاني والثالث. إذ تربع القطاع الأول على 
المركز الثاني خلال عامي 2006 و 2007 بنس������بة 21.5 % 
و 26.5 % عل������ى الترتيب، بينما ت������رك المركز الثالث لقطاع 
الخدم������ات )16.5 %(. لك������ن ه������ذا الأخير صع������د للمركز 
الثاني في عام 2008 بتداولات بلغت نس������بتها 28.7 % من 

الإجمالي، ودفع بقطاع العقار للمركز الثالث.

ومن الملاحظ أن قطاعات الاستثمار، العقار، والخدمات، 

اس������تحوذت على ما نسبته 81 %، 82 % من إجمالي عدد 
الأسهم المتداولة خلال عامي 2006 و 2008 على الترتيب، 
علماً بأن مؤش������رات تداول الأس������هم انخفضت بشدة خلال 
هذين العامين. وتراجعت النس������بة المقابلة للقطاعات الثلاثة 
إل������ى 77.5 % خلال ع������ام 2007، وهو العام الذي ش������هد 

ارتفاعاً ملحوظاً في مؤشرات السوق.

3 -  تطور قيم الأسهم المتداولة:
في نهاية عام 2007، ارتفعت القيمة الإجمالية للأس������هم 
المتداولة بنحو 19.7 مليار د.ك وبنسبة 114 %، لتسجل 37 
مليار د.ك مقابل 17.3 مليار في نهاية العام السابق. أما في 
عام 2008، فقد تعرضت قيمة الأس������هم المتداولة لانخفاض 

بواقع 1.3 مليار د.ك )3.5 %( )الجدول 2 – 14(.

وبلغ المعدل اليومي لقيمة الأس������هم المتداولة نحو 151.1 
ملي������ون د.ك خلال ع������ام 2007، بزيادة بلغ������ت 79.7 مليوناً 

)الجدول 2 – 13(
تطور كميات الأسهم المتداولة خلال السنوات 2006، 2007، 2008

 حسب القطاعات 
)بالمليون سهم(

القطاعـــات

200620072008

عدد الأسهم
النسبة 

للإجمالي
% 

عدد الأسهم
النسبة 

للإجمالي
% 

عدد  الأسهم
النسبة 

للإجمالي 
%

25576.844766.440595البنوك

16212432260932.12662232.9الاستثمار

780.2860.1600.1التأمين

808721.51865126.51648920.4العقارات

19405.150887.245435.6الصناعة

619516.51330618.92318528.7الخدمات

3400.99951.47921الأغذية

2249652277.450996.3غير الكويتية

376581007043810080849100الإجمالـــي

المصدر-  س������وق الكويت للأوراق المالية؛ التقرير الس������نوي 2006، والتقرير السنوي 2007 ش������ركة الأمان للاستثمار، التقرير السنوي، حركة تداول 
سوق الكويت للأوراق المالية لعام 2008.
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)111.6 %( مقارن������ة بالمع������دل اليومي المقابل خلال الس������نة 
الس������ابقة. وأدى تراجُع القيمة الإجمالية للأس������هم المتداولة 
خلال ع������ام 2008 إلى تباطؤ وتيرة نمو المعدل اليومي لقيمة 
الأسهم المتداولة ليس������جل هذا المعدل نحو 147 مليون د.ك، 
متراجعاً بحوالي أربعة دنانير كويتية )2.6 %( مقارنة بالمعدل 

المسجل خلال 2007.

وعلى صعيد توزيع القيمة الإجمالية للأس������هــم المتداولة 

35.8 % و 27.1 % من قيم الأس������هم المتداولة على الترتيب، 
مع الإشارة هنا إلى أن معظم مؤشرات سوق الكويت للأوراق 

المالية تراجعت خلال العامين المذكورين.
وخ���ل��ال عام 2007، ش������هدت مؤش������رات س������وق الكويت 
ل���ل��أوراق المالية ارتفاعاً ملحوظاً، لكن قطاع الاس������تثمار كان 
أقل نش������اطاً حيث تراجع للمركز الثان������ي، ليحل محله قطاع 
الخدمات في المركز الأول باستحواذه على ما نسبته 29.1 % 
من القيمة الإجمالية للأسهم المتداولة، تلاه قطاع الاستثمار 
بنحو 25.7 %. ف������ي عام 2008، تبدلت المراكز، وعاد قطاع 
الاس������تثمار للمركز الأول، والخدم������ات للمركز الثاني. وعليه، 

على القطاع������ات المدرجة )الجدول 2 – 14(؛ يبدو أن هناك 
اختلاف������اً عما ه������و عليه الوضع في توزي������ع الكمية الإجمالية 
للأسهم المتداولة قطاعياً، وذلك نتيجة لدخول قطاع البنوك 
كمنافس قوي على المراكز الثلاثة الأولى في الاستحواذ على 
أكبر قيمة للأس������هم المتداولة، إلى جانب قطاعات: الاستثمار 
والخدم������ات والعقار. فخلال عام������ي 2006 و 2008، احتل 
قطاع الاس������تثمار المركــــز الأول باس������تحـــواذه على ما نسبته 

يمكن الق������ول: أن منصة التتويج للمراكز الثلاثة الأولى خلال 
الس������نوات الثلاث، لم تخلُ من أحد هذين القطاعين، س������واء 

بمعيار كميات الأسهم أو قيم الأسهم المتداولة.

والجديد الذي يكش������فه )الج������دول 2 – 14(، هو دخول 
قط������اع البنوك كمنافس قوي لقطاع العقار على المركز الثالث 
خلال عام������ي 2007 و 2008، باس������تحواذه على ما نس������بته 
14.6 % م������ن القيمة الإجمالية للأس������هم في كل من العامين 
المذكورين، بينما تراجع قطاع العقار للمركز الرابع باستحواذه 

على 13.3 %، 14.3 % على التوالي.

)الجدول 2 – 14(
تطور قيم الأسهم المتداولة حسب القطاعات خلال السنوات 2006، 2007، 2008

 )القيمة بالمليون دينار كويتي(

القطاعـــات
200620072008

% للإجماليالقيمة% للإجماليالقيمة% للإجماليالقيمة

225513541614.6522914.6البنوك

618535.8949325.7967527.1الاستثمار

320.2490.1340.1التأمين

273015.8494713.3509514.3العقارات

15308.9400310.835179.8الصناعة

347520.11074129.1948726.5الخدمات

1450.84431.22390.7الأغذية

9325.419175.224696.9غير الكويتية

172841003700910035745100الإجمالـــي

المصدر-  س������وق الكويت للأوراق المالية؛ التقرير الس������نوي 2006، والتقرير السنوي 2007 شركة الأمان للاستثمار، التقرير السنوي، حركة تداول 
سوق الكويت للأوراق المالية 2008.
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4 - تطور درجة سيولة السوق:

يقصد بدرجة س������يولة السوق: نس������بة القيمة الإجمالية 
للأس������هم المتداولة إلى الناتج المحل������ي الإجمالي. وبالتطبيق 
على س������نوات 2006، 2007، و2008؛ بلغت درجة س������يولة 
الس������وق نح������و 58 %، 116 %، و 112 % عل������ى التوالي*. 
ويلاحظ هنا أن س������وق الكويت للأوراق المالية، حقق في عام 
2007 أعلى مستوى سيولة قياس������ي منذ إعادة افتتاح سوق 
الكويت للأوراق المالية في عام 1992، وهو ضعف مس������توى 

السيولة المحقق في عام 2006.

ولم يتغير مس������توى السيولة المحقق في عام 2008 كثيراً 
عن مستواه في عام 2007، حيث بلغ 112 %، ويعتبر بذلك 
ثاني أعلى مستوى س������يولة يتحقق في سوق الكويت للأوراق 

المالية بعد مستوى السيولة عام 2007.

وعليه، فإن ارتفاع مس������توى س������يولة السوق خلال عامي 
2007 و 2008، يضع س������وق الكويت للأوراق المالية بمصاف 

أعلى أس������واق المال س������يولة في العالم، مع العل������م أن ارتفاع 
مس������توى س������يولة س������وق الأس������واق المالية ليس دائماً مؤشراً 
لظاهرة صحية. إذ أنه قد يعني أحياناً انحس������اراً في فرص 
الاس������تثمار البديلة الجادة، وقد يكش������ف أيضاً عن انصراف 
الشركات الجادة عن أغراضها لاسيما في أجواء تنشط فيها 

عمليات المضاربة.

ثالثاً-  تطور إجمالي نشاط السوق خلال عامي 
2006 و 2007:

النش������اط الغالب على ت������داولات س������وق الكويت للأوراق 
المالي������ة كما يبين )الج������دول 2 – 15( هو تداولات الس������وق 
النقدي، التي اس������تأثرت خلال عامي 2006 – 2007 بنحو 
98.9 % - %99 من إجمالي نش������اط السوق بالنسبة لكمية 
الأسهم المتداولة، ونحو 98.9 % - 99.2 % بالنسبة لقيمة 
الأس������هم المتداول������ة، و91.7 % - 90.7 % بالنس������بة لع������دد 
الصفق������ات المنفذة. ويلاحظ من هذه البيانات أن مؤش������رات 
ع������دد الصفقات المنف������ذة اختلفت قليلًا عن مؤش������رات كمية 

)الجدول 2 – 15(
تطور إجمالي نشاط سوق الكويت للأوراق المالية خلال عامي 2006 و 2007

البــيـــــــــان

عدد الصفقات المنفذة )صفقة(قيمة النشاط )مليون د.ك(حجم النشاط )مليون سهم(

20062007
التغير 

السنوي 
بالمائة %

20062007
التغير 

السنوي 
بالمائة %

20062007
التغير 

السنوي 
بالمائة %

3765870438871728437009114.11486231210166541.4السوق النقدي

)90.7(434)80(0.040.008)82(0.050.009أسهم صناديق الاستثمار

7.31.8138السوق الموازي

43066454.418328555.713520521642760.1كسور الأسهم

380887110986.71746737296113.51621479231823443إجمالي السوق

24602632710492783165.33007762350107.3البيوع المستقبلية

22.222.210019430155.2123082093570.1سوق الخيارات

)46.6(28281511)32.5(6443.2)62.1(13250التداول الأجل

ملاحظة: )المعدلات ما بين الأقواس سالبة(.
المصدر- سوق الكويت للأوراق المالية، التقرير السنوي2006، والتقرير السنوي 2007.

*   نظراً لعدم صدور بيانات الناتج المحلي الإجمالي لعام 2008 حتى س������اعة طباعة هذا التقرير؛ حصلنا على مس������توى سيولة السوق عام 2008 بنسبة القيمة الإجمالية 
للأسهم  المتداولة عام 2008 إلى قيمة الناتج المحلي الإجمالي عام 2007.
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وقيم الأس������هم المتداولــــة في الس������ـــوق النقــدي؛ والسبب في 
ذلك يرجع إلى ارتفــــاع عدد صفقــــات كس������ـــور الأســـهم إلى 
نحــ������و 8.3 %، 9.3 % م������ن إجمالي الصفق������ات المنفذة في 
س������وق الكويت للأوراق المالية خلال العام���ي��ن المذكورين. مع 
ملاحظة ارتفاع تداولات كس������ور الأس������هم خلال عام 2007 بنحو 
54.4 %، 55.7 %، و60.1 % لكمي������ات الأس������هم، وقيمه������ا، 

وعدد صفقاتها.
وتش������ير بيانات الج������دول أيضاً إلى تراجع تداولات س������وق 
التداول الأجل بنحو 62 %، 32.5 %، و 46.6 % على التوالي.

رابعاً- معدل دوران الأسهم المتداولة في قطاعات 
السوق:

يقيس معدل دوران الأس������هم المتداولة حجم النشاط في 
سهم معين، أو في قطاع معين، أو في السوق ككل. وبالنسبة 
إلى معدل دوران الأس������هم المتداولة ف������ي نهاية عام 2006، 
معبراً عنه بنسبة قيمة الأسهم المتداولة إلى القيمة السوقية 
لس������وق الأوراق المالية)13(؛ فقد بلغ 50.8 %. وكانت النسب 
المقابل������ة قد بلغ������ت نحــــو 68.2 % في ع������ام 2005، ونحــو 
70.3 % ع������ام 2004، و 90.5 % ع������ام 2003، و 63.7 % 
عام 2002، و 43.6 % عام 2001، و 20.3 % عام 2000، 
و 29.7 % ع������ام 1999، و 57.9 % عام 1998، و115.8 % 
عام 1997، وبلغت أدناها لعام كامل في عام 1994، عندما 
قارب������ت 17.5 %. وبلغ معدل دوران الأس������هم قطاعياً نحو 
99.2 % لقط������اع العق������ار، 94.3 % لقطاع الاس������ـــتثمار، و 
62.7 % لقطاع الخدمات. أما أقل معدل دوران للأس������هم، 

فقد كان في قطاع التأمين، حيث لم يتجاوز 8 %.

وبالنس������بة إلى معدل دوران الأس������هم المتداولة في نهاية 
عام 2007، فقد تضاعف مقارنة بمعدل العام السابق، وبلغ 
99.8 %. وعلى مس������توى القطاعات؛ صعد قطاع الخدمات 
إل������ى المرتبة الأولى بمع������دل 173 %، مقارنة بالمرتبة الثالثة 
في العام السابق. بينما تراجع قطاع العقار من المرتبة الأولى 
ع������ام 2006 إلى المرتبة الثانية عام 2007 بمعدل 167 %. 
ثم قطاع الاس������تثمار 160 % متراجعاً إل������ى المرتبة الثالثة. 
أما أقل معدل دوران للأس������هم، فقد وج������د أيضاً في قطاع 

التأمين، ولم يتجاوز في عام 2007 معدل 13.4 %.

خامساً-  تركز نشاط بالسوق:
يمكن قياس درجة تركز النش������اط بالسوق - كمعيار آخر 
من معايير السيولة - لتحديد مدى وحجم ودرجة نمو سوق 
المال، من خلال قياس نسبة عدد الشركات التي يتم التعامل 

على أسهمها على عدد الشركات المقيدة في السوق.

ويس������تخدم في ذلك - على س������بيل المثال - نسبة تداول 
أكبر عش������ر شركات إلى إجمالي كميات التداول في السوق، 
أو إلى إجمالي قيم الت������داول، أو عدد الصفقات، أو القيمة 

السوقية.

فالش������ركات العشر الأولى، حسب عدد الأسهم المتداولة 
في الس������وق ع������ام -2006 من أصل 180 ش������ركة مدرجة-، 
والتي جرى التعامل على أسهمها، استحوذت على ما نسبته 
35 % من إجمالي حجم الأس������هم المتداولة في السوق. وفي 
ع������ام 2007 فإن هذه الش������ركات العش������ر - من أصل 196 
شركة مدرجة - اس������تحوذت على ما نسبته %28 فقط من 

إجمالي حجم الأسهم المتداولة في السوق.

واستحوذت الشركات العشر الأولى خلال عامي 2006 
و2007 بالنس������بة لإجمال������ي قيــم التداول على ما نس������ــبته 
)33.4 %، 15 %(، وعدد الصفقات )29.4 %، 25.1 %(، 

والقيمة السوقية )46 %، 48.6 %( على الترتيب.

سادساً- حجم التداول في السوق الرسمي طبقاً 
لجنسيات وفئات المتداولين:

يبين )الجدول 2 - 16( بيانات حجم التداول في السوق 
الرسمي طبقاً لجنسيات وفئات المتداولين خلال عام 2008، 
ويلاحظ في الجدول، أنه بتطبيق معيار جنس���ية المتداولين، 
يأتي المس������تثمرون الكويتي������ون )بكل فئاتهم( ف������ي الطليعة، 
وهم يعدون القطاع الأكبر الناش������ط بالسوق، فالبيانات في 
الجدول تش������ير إلى أنهم ساهموا بشراء ما نسبته 92.4 % 
من إجمالي قيم الأس������هم المش������تراة في السوق خلال العام، 
وباعوا بالمقابل ما نس������بته 91.5 % من إجمالي قيم الأسهم 
المباعة في الس������وق، وبلغت قيم تداولاتهم نحو 32.7، 32.4 

مليار د.ك على الترتيب.

واحتل المس������تثمرون الأجانب )أخرى( المرتبة الثانية في 
معي������ار حجم التداول، واس������تحوذوا على ما نس������بته 5.3 % 
من الأسهم المش������تراة، و5.7 % من الأسهم المباعة، وأقصى 
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قيمة لتداولاته������م بلغت 2044 ملي������ون د.ك )7154 مليون 
دولار(، وه������ي تمثل نس������بة قليلة في س������وق الكويت للأوراق 
المالية، مقارنة مع مثيلاتها في بعض أس������واق المنطقة، وكثير 
من الأس������واق الناش������ئة الأخ������رى. وتأتي ثالثاً نس������ب تداول 
الخليجيين، وهي لا تصل إلى نصف نسب تداولات الأجانب، 
بالرغم من الإعلان عن دخول الس������وق الخليجية المش������تركة 

حيز التنفيذ منذ أكثر من عامين.
وبالنس������بة لمعيار الكي���ان القانون���ي للمتداولين: يلاحظ 
أن الاس������تثمار الفردي هو الغال������ب إلى حد ما على تداولات 
الس������وق، فالأفراد اشتروا ما نس������بته 33.9 % من الأسهم 
المش������تراة، وباع������وا 40.2 %. أما الش������ركات والمؤسس������ات 

فقد اقتربت نس������بة شرائها للأس������هم )33.5 %( من نسبة 
ش������راء الأفراد، لكنها تخلف������ت كثيراً عن الأفراد بالنس������بة 
لبيع الأس������هم، وباعت فقط ما نس������بته 25.8 %. وتداولات 
الاس������تثمار المؤسس������ي تعكس من ناحية الشراء إقبالها على 
شراء الأس������هم ذات التقييم الجذاب، والذي يمكن أن يؤخذ 
بعين الاعتب������ار على المدى البعيد، وتعك������س من ناحية البيع 
الاحتفاظ بالأسهم كاستثمار طويل الأجل. لذلك تدنت نسبة 
بيع الأس������هم لدى الشركات والمؤسسات إلى 25.8 %، وهذا 
السلوك يعاكس سلوك المستثمرين الأفراد في بيع ما لديهم 
من أس������هم، حيث تغلب عليهم النزع������ات المضاربية والجري 

وراء الأرباح السريعة.

)الجدول 2 - 16(
قيم التداول في السوق الرسمي طبقاً لجنسية وفئة )الكيان القانوني(

للمتداولين عن الفترة 2008/1/1 – 2008/12/31

جنسيات 
الكيان القانوني للمتداولينالمتداولين

البيـــــــعالشــــــراء

القيمة
)مليون د.ك(

 %
للإجمالي

القيمة
)مليون د.ك(

 %
للإجمالي

تي
ويـــ

ك

1086430.61290636.5أفراد

1072530.3773621.9مؤسسات/ شركات

32059.131098.8صناديق استثمارية

787622.3862224.4محافظ عملاء

3267092.43237391.5كويتي )إجمالي(

ــي
جـ

خلي

2880.83611أفراد

3370.94101.2مؤسسات/ شركات

1910.5173.50.5صناديق استثمارية

60.010.50.0محافظ عملاء

8162.29552.7خليجي )إجمالي(

ي(
جنب

 )أ
رى

أخ

8812.59692.7أفراد

8252.39532.7مؤسسات/ شركات

1730.51220.3صناديق استثمارية

18795.320445.7أخرى )إجمالي(

3537210035372100الإجمالــــــــي

ملاحظة: الإجمالي لا يساوي أحياناً البنود الفرعية بسبب فروقات التقريب.
المصدر- سوق الكويت للأوراق المالية، الموقع الشبكي.
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سابعاً-  أرباح الشركات المدرجة في السوق:

1 - أرباح الشركات المدرجة خلال عام 2007.

خلال عام 2006، ش������هدت س������وق الكويت للأوراق المالية، 
ومعظم أسواق المنطقة، حركات تصحيحية، أفضت إلى هبوط 
مؤش������رات هذه الأس������واق بمعدلات عالية، وتعرّض الش������ركات 
المدرجة في س������تة قطاعات في س������وق الكويت للأوراق المالية 
لخسائر بمعدلات متباينة، أقساها تحقق في الشركات المدرجة 
في قطاعي العقار والاس������تثمار، حيث بلغ������ت نحـــو 71.1 %، 
60.2 % عل������ى التوالي. وكتبت النجاة من هذه النتائج المفجعة 

للبنوك وللش������ركات المدرجة في قط������اع الخدمات، حيث حققاً 
نمواً في صافي أرباحهما بما نسبته 25.6 %، 11 % لقطاعي 

البنوك والخدمات على الترتيب.

وخلال عام 2007، اس������تعادت معظم الش������ركات المدرجة 
في س������وق الكويت للأوراق المالية عافيتها، ومارست أنشطتها 
التش������غيلية بكفاءة، وبالتالي، حصدت في نهاي������ة العام أرباحاً 
وفي������رة، تفاوت������ت معدلاتها بين قط������اع وأخر. وعلى مس������توى 
السوق، بلغت القيمة الإجمالية لصافي أرباح )180( شركة )لا 
تشمل الشركات التي أدرجت خلال عام 2007( نحو 4878.4 

عدد القطــــاع
الشركات

ربحية السهم صافــي الربـــح
)فلس(

معدل العائد 
لحقوق 

المساهمين %

مضاعف 
السعر 

السوقي )مرة( التغير 20062007%

9801.71035.229.186.919.616.8البنوك

43476.31604.2236.872.122.210.1الاستثمار

746.785.883.5100.617.98.2التأمين

29136.2376.2176.332.114.210.7العقار

25275.6460.567.170.916.712.4الصناعة

45705.2769.89.243.915.212.7الخدمات

550.672.943.966.213.114.1الأغذية

11632492.34404.576.758.917.411.5- للشركات الكويتية

217321.5473.947.464.220.49.9- للشركات غير الكويتية

)2+1( الشركات المشتركة 
1802813.84878.473.458.617.211.3بين 2006 و 2007

3- شركات مدرجة 
1698.3جديدة خلال عام 2007

1964976.7)3+2+1( إجمالي السوق

)الجدول 2 – 17(
مؤشرات أداء الشركات المدرجة في سوق الكويت للأوراق المالية قطاعياً

خلال عامي 2006 و 2007
)القيمة بملايين الدنانير الكويتية(

المصدر- بنك الكويت المركزي، التقرير الاقتصادي 2007، جدول )73(، ص 236.
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ملي������ون د.ك، مقابل نحو 2813.8 مليوناً خلال العام الس������ابق 
ولذات الشركات، وبما يمثل زيادة قيمتها 2064.6 مليون د.ك 

ونسبتها 73.4 % )الجدول 2 – 17(.

وبل������غ صافي أرباح الش������ركات الجديدة الت������ي تم إدراجها 
في الس������وق خلال عام 2007، وعددها 16 شركة، نحو 98.3 
مليون د.ك. وبذل������ك، ترتفع القيمة الإجمالي������ة لصافي أرباح 
)196( شركة مدرجة في س������وق الكويت للأوراق المالية خلال 

عام 2007 إلى نحو 4976.7 مليون د.ك.

وقد س������جلت جميع قطاعات الس������وق ارتفاعاً في صافي 
أرباحه������ا خلال ع������ام 2007، وجاء في المقدم������ة كل من قطاع 
ش������ركات الاستثمار وقطاع ش������ركات العقار، حيث بلغت نسب 
الزيادة في كل منهما نحو 236.5 %، 176.3 % على التوالي 
بل إن الزيادة في قيمة صافي أرباح هذين القطاعين، تشكل ما 
نسبته )66 %( من الزيادة في صافي أرباح الشركات المدرجة 

خلال عام 2007 مقارنة بالعام السابق.

وعلى صعيد أخر، ارتفعت الأرباح غير المحققة للش������ركات 

المدرجة خلال عام 2007 مقارنة بالعام الس������ابق، حيث بلغت 
قيمة الأرباح غير المحققة من الاستثمارات نحو 636.3 مليون 
د.ك للش������ركات المدرجة في الس������وق خلال عام 2007، مقابل 
خسائر غير محققة من الاستثمارات بلغت قيمتها نحو 167.5 
مليون د.ك خلال عام 2006. مع الإشارة إلى أن كلًا من قطاع 
ش������ركات الاستثمار وشركات الصناعة، وقطاع شركات العقار، 
استحوذت على ما نسبته 46 %، 27 %، 17 % على الترتيب، 
من إجمالي قيم������ة الأرباح غير المحققة من الاس������تثمارات)14( 

خلال عام 2007.

وقد ارتفع متوس������ط ربحية أسهم الش������ركات المدرجة في 
س������وق الكويت للأوراق المالية إلى نحو 58.6 فلس������اً لكل سهم 
خ���ل��ال ع������ام 2007، مقابل نحو 33.9 فلس������اً لكل س������هم في 
المتوس������ط خلال ع������ام 2006، بارتفاع قيمته 24.7 فلس������اً في 

المتوسط، ونسبته )73 %(.

ومن ناحية أخرى، ش������هد مؤشر مضاعف السعر السوقي 
P/E للشركات تراجعاً خلال عام 2007، ليصل إلى نحو 11.3 

مرة في المتوسط، مقابل نحو 13.7 مرة خلال العام السابق.

)الجدول 2 – 18(
مؤشرات أداء الشركات المدرجة في سوق الكويت للأوراق المالية قطاعياً

خلال الأشهر التسعة الأولى من عامي 2007 و 2008

ترتيب معدلات نمو صافي الأرباح 
تنازلياً حسب قطاعات السوق

ROAROEصافي الأرباح )مليون د.ك(

30/9/20072008/9/30
معدل التغير 
السنوي بالمائة

محسوبة وفق أرباح أخر 
12 شهراً

21.6 %3.6 %21.2 %358.5434.7الشركات غير الكويتية

21.3 %2.6 %13.8 %786.4895البنوك

17 %7.2 %3.9 %568.5590.7الخدمات

13.7 %8 %)10.7(289.2258.1العقار

11.1 %6.9 %)38 %(66.841.4الأغذية

12.1 %6.3 %)50.1 %(7537.4التأمين 

15.6 %6.2 %)50.9(1185581.3الاستثمار

7.9 %4.7 %)55.9(416.1183.6الصناعة

16.3 %4.5 %)19.3 %(37453022الإجمالـــي

ملاحظة: )المعدلات ما بين الأقواس سالبة(.
المصدر- تقرير الشال الصادر في 23 نوفمبر 2008.
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2 - أرباح الشركات المدرجة خلال الأشهر التسعة 
الأولى من عام 2008:

تشير أخر البيانات المتاحة)15( عن النتائج المالية للشركات 
المدرجة في سوق الكويت للأوراق المالية في 2008/9/30، 
أن 185 ش������ركة من أصل 200 شركة أعلنت نتائجها المالية 
عن الأش������هر التسعة الأولى من عام 2008. وقد بلغ صافي 
أرب������اح تلك الش������ركات، بعد خصم حصة مؤسس������ة الكويت 
للتق������دم العلمي، نحو 3022 ملي������ون د.ك وعند مقارنة أداء 
الش������ركات، ما بين الأشهر التس������عة الأولى من العام السابق 
والفت������رة المماثل������ة من ع������ام 2008 ، يتبين تراجع مس������توى 
الأرباح المحقق������ة بنحو 723 مليون د.ك وبنس������بة انخفاض 

بلغــت 19.3 %.

وس������جلت 161 ش������ركة أرباحاً صافية، فيما سجلت 22 
شركة خس������ائر مطلقة. وبلغ عدد الش������ركات التي تحسنت 
أرباحها خلال الربع الثالث من عام 2008 نحو 74 ش������ركة، 
مما يعني أن نحو 109 شركات قد سجلت تراجعاً في أدائها 

مقارنة بالربع الثالث من العام الفائت.

ويتبين م������ن )الج������دول 2 – 18( أن ثلاثة قطاعات من 
قطاعات الس������وق الثمانية، سجلت ارتفاعاً في أرباحها، وأن 
قطاع الش������ركات غير الكويتية احتل الصدارة بأعلى نس������بة 
ارتف������اع بلغت 21.2 %، ت���ل��اه قطـــاع البنـــ������وك ثانيـــاً بنحو 
13.8 %، فقط������اع الخدمات ثالثاً بنحو 3.9 %، بينما حقق 
قطاع الصناعة أعلى نس������بة تراجع بح������دود 55.9 %، تلاه 

قطاع الاستثمار 50.9 %، فقطاع التأمين 50.1 %.

وباستخدام أس������عار إقفال يوم 2008/11/20، وأرباح 
 P/E آخ������ر 12 ش������هراً متوف������راً، يتبين لن������ا تراجع مؤش������ر
للقطاع������ات الثماني������ة المدرجة في س������وق الكوي������ت للأوراق 
المالية وبنس������بة كبيرة جداً، ليبلغ نحو 8.6 مرة، وذلك نتيجة 
انخفاض مستوى الأسعار بنسبة أعلى من انخفاض مستوى 
ربحية الش������ركات. وبالمقارنة مع بيان������ات الفترة المماثلة من 
العام الس������ابق، يتضح أن مؤش������ر P/E بلغ نحو 12.1 مرة، 
وذلك نتيجة لارتفاع مس������توى الربحي������ة بأعلى من الارتفاع 

بمستوى الأسعار.

)الجدول 2 – 19(
تطور توزيع القيمة السوقية الرأسمالية قطاعياً خلال الأعوام 2006، 2007، 2008

)بالمليار دينار كويتي(

القطاعـات

التغير السنوي بالمائةالقيمة السوقية الرأسماليةعدد الشركات المدرجة

200620072008200620072008
التغير في 

2007 مقارنة 
2006

التغير في 
2008 مقارنة 

2007
- 36.9 %39.8 %99912.817.911.3البنوك

- 53.8 %19.2 %4343467.89.34.3الاستثمار

- 10.6 %4.4 %7770.450.470.42التأمين

- 42.5 %29 %2934353.142.3العقار

- 51.8 %50 %2527283.65.42.6الصناعة

- 40.2 %38 %4553579.212.77.6الخدمات

- 53.8 %160 %5660.51.30.60الأغذية

- 39.7 %34 %1717164.76.33.8غير الكويتي

- 42.6 %36.1 %18019620442.157.332.9الإجمالـي

المصدر-  بيانات 2006 و 2007: سوق الكويت للأوراق المالية، التقارير السنوية بيانات 2008: شركة بيان للاستثمار، التقرير السنوي 2008.
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ثامنـاً-  القيمة السوقية الرأسمالية:

المتاب������ع لبيانات )الجدول 2 – 19(، و)الش������كل البياني 
2 – 5( يس������تطيع من خلال الربط مع اتجاه المؤش������ر العام 
للأسعار في سوق الكويت للأوراق المالية، ومع مؤشر أسعار 
القطاع������ات المدرجة في الس������وق، أن يخلص إلى القول؛ أن 
تحول وجهة مؤش������ر السوق من سالب إلى موجب في نهاية 
ع������ام 2007 مقارن������ة بعام 2006، أدى إل������ى ارتفاع القيمة 
الرأسمالية للس������وق بنس������بة تزيد عن 36 %، وإلى ارتفاع 
القي������م الس������وقية للقطاع������ات المدرجة بمع������دلات متفاوتة، 
أعلاها قط������اع الخدم������ات )160 %(، الصناعة )50 %(، 

البنوك )39.8 %(، والخدمات )38 %(.

وتجدر الإش������ارة، إلى أنه بالإضاف������ة إلى صافي التغير 
في حركة أس������عار أسهم الش������ركات، وتلوّن غالبيتها باللون 
الأخضر ف������ي نهاية ع������ام 2007، فهناك عوامل رئيس������ية 
أخرى، س������اهمت في زيادة القيمة السوقية الرأسمالية في 
ذلك العام، منها: قيمة أسهم المنحة الموزعة في عام 2007، 
قيمة أس������هم زيادة رأس المال في عام 2007، قيمة أس������هم 
الشركات الجديدة، وقيمة إصدار أسهم وفقاً لبرنامج شراء 

الأسهم للموظفين.

وف������ي نهاية عام 2008، تغيرت وجهة مؤش������ر الاتجاه 
العام للأس������عار في س������وق الكويت للأوراق المالية، وكذلك 
مؤش������رات أس������عار القطاعات المدرج������ة، واصطبغت كلها 
باللون الأحمر في نهاية العام، وكان صافي التغير في حركة 
أس������عار أسهم الشركات سالباً لغالبيـــة الشركات المدرجة، 
ما أدى إلى تراجــــع القيمــــة الرأسماليــــة للســــوق بنسبــــة 
قاربت 47 %، وكذلك تراجع القيم السوقية الرأسماليــــة 
للقطاعـــــات المدرجة بنس������ب متباينة، ج������اء في مقدمتها 
قطاعا الاس������تثمار والأغذيـــ������ة )- 53.8 %( لكل منهما، 
ثم الصناع������ة )- 51.8 %(، فالعقار )- 42.5 %(. ولولا 
بعض الأحداث المحلية غير المتكررة، مثل س������حب س������يولة 
عالي������ة من الس������وق لزيادة رؤوس أموال بعض الش������ركات 
ف������ي صيف 2008، ووف������اة اثنين من رؤس������اء المجموعات 
الاستثمارية الكبيرة، والمش������كلة غير المتوقعة التي ظهرت 
في أحد البنوك، والهلع النفس������ي الذي أصاب المستثمرين 
في س������وق الكويت للأوراق المالية بعد تفجر الأزمة المالية 
العالمي������ة وإفلاس بنك ليمان برذرز.. لولا ذلك كله، لكانت 
خس������ائر س������وق الكويت للأوراق المالية أقل مما هي عليه 

في الواقع.

)الرسم البياني 2 – 5(
تطور القيمة الرأسمالية لسوق الكويت للأوراق المالية

)2008 – 2002(
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